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Orta Dogu’daki gelismeler piyasalarin odaginda...

Buglin yurt icinde sanayi iretimi verileri takip edilecek.

Orta Dogu’daki jeopolitik gelismeler piyasalar tarafindan yakindan takip edilmeye devam ediyor.
Diin gece ABD ve iran arasinda Hirmiiz Bogazi cevresinde yeniden catismalar yasanirken,
BAE'nin de tekrar saldirilarin hedefi oldugu bildirildi. ABD Bagkani Trump, ¢ ABD destroyerinin
Hurmiz Bogaz’'ndan gegisi sirasinda iran tarafindan ates acildigini ancak herhangi bir hasar
olusmadigini acikladi. iran tarafi ise ABD’nin ateskesi ihlal ettigini, bu sebeple ABD askeri
unsurlarini hedef aldiklarini  duyurdu. Jeopolitik gerilimin yeniden yikselmesi piyasalarda risk
algisini artirirken, ozellikle enerji fivatlarinda artislar goraldu. Din gint %1,2’lik dustsle 100
USD’den kapatan Brent tUrG ham petrolin varil fiyatinda bu sabah %1’'in Uzerinde artis
gorulirken, kiresel hisse senedi piyasalarinda da haftalik gigla yukselislerin ardindan satis
baskisi gorildi. Trump ise yasanan gerilime ragmen iran ile miizakerelerin siirdigiini belirterek
diplomatik ¢ézim ihtimalinin halen masada oldugunu ifade etti. iran’in nikleer silah edinmesine
kesinlikle izin verilmeyecegini yineleyen Trump, taraflarin anlasmaya varabilecegini ancak sirecin
belirsizligini korudugunu soyledi.

ABD’de New York Fed’in Tuketici Beklentileri Anketi'ne gore, Nisan’da bir yil sonrasi enflasyon
beklentisi %3,4’ten %3,6’ya yikselerek Eylil 2023’ten beri en yiksek seviyesine ¢ikti. Buna karsin
benzin fiyat artisi beklentisi Mart ayinda gorilen %9,4'luk sert yikselisin ardindan %5,1’e
gerileyerek ivme kaybetti. Gida, kira ve konut fiyatlarina iliskin beklentilerde de dusus
gozlenirken, orta ve uzun vadeli enflasyon beklentileri sirasiyla %3,1 ve %3 seviyelerinde yatay
seyretti. Ulkede issizlik maasi basvurulari 2 Mayis ile biten haftada 10 bin kisi artarak 200 bin
kisiye yukselse de piyasa beklentilerinin altinda kaldi ve tarihsel ortalamalarin disuk seviyelerinde
seyretmeye devam etti. Veriler, yil icinde zaman zaman gorilen zayiflama sinyallerine ragmen
ABD is glict piyasasinin glcli gorinimini koruduguna isaret ediyor.

Euro Bolgesi'nde perakende satis hacmi Mart'ta aylik bazda %0,1 gerileyerek Ust Uste Uglncl
ayinda da dusls kaydederken, yillik bazda ise perakende satiglardaki artis %1,2 seviyesine
yavasladi. Orta Dogu’daki gerilimin etkisiyle artan yakit maliyetleri nedeniyle akaryakit satislari
sert diiserken, gida satislarinda da gerileme gorildd. Buna karsin gida digi Griin satiglari yeniden
artis gosterdi.

TCMB Baskani Fatih Karahan, din Katilim Finans Zirvesi'nde gerceklestirdigi konusmada
jeopolitik gelismelerin dezenflasyon slrecini etkiledigini ancak TCMB’nin siki para politikasi
durusuna iliskin kararliligini degistirmedigini ifade etti. Enflasyonda son doénemde gorilen
bozulmanin orta vadeli gérinimiu bozmasina izin vermeyeceklerini sdyleyen Karahan, enerji
fiyatlarindaki artisin cari agik Gzerinde yukari yonlu risk yarattigini ancak 2026 yilinda cari agigin
milli gelire oraninin tarihsel ortalamanin altinda kalmasinin beklendigini kaydetti.

30 Nisan haftasinda TCMB’nin brit toplam rezervi haftalik bazda 5,6 milyar USD azalarak 165,5
milyar USD dizeyine inerken, net rezervler de 53,7 milyar USD dlzeyine geriledi. Ayni dénemde
yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 228,4 milyon USD, DIBS piyasasinda toplam (kesin
alim, ters repo, teminat alim ve 6diing alim) 494 milyon USD satis gerceklestirdi.

BIST-100 endeksi Persembe gininu %0,8'lik ylkselisle 15.040 seviyesinde tamamladi.
Tarkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 3 baz puan dusisle 228 seviyesine gerilerken, 2 ve 10 yil vadeli
tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %40,70 ve %33,26 oldu.

Bugln yurt iginde sanayi tretimi verileri ile hazine nakit dengesi yakindan takip edilirken, ABD’de
Nisan ayi tarim digi istihdami ve issizlik verileri yakindan takip edilecek. Ayni zamanda ABD ve iran
arasindaki jeopolitik gelismeler de piyasalarin odaginda kalmaya devam ediyor.
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz vi

eya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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