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1.May 7.May Degisim 1.May 7.May Degisim
BIST-100 Endeksi* 14.443 15.040 %4,1 A EUR/USD 1,1720 11,1725 % 0,0
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi* % 41,22 % 40,70 -52bp ¥V USD/TL 45,1670 45,2919 %0,3 A
Turkiye 5 Yilik CDS Primi 244 228 -16 bp ¥V EUR/TL 52,7486 52,9296 %0,3 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.601 1.724 % 7,6 A Altin (USD/ons) 4,614 4.685 % 1,6 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,38 % 4,39 2bp A Petrol (USD/varil) 108,2 100,1 %75 V

bp: baz puan

*30 Nisan'a gore

Bu hafta piyasalarda Trump’in ateskes ve baris gdriismelerine iliskin olumlu agiklamalariyla genel olarak iyimser bir seyir izlenirken, Persembe
glinii Hirmtiiz Bogazi’'ndan gelen ¢atisma haberi haftanin son islem giiniinde risk algisindaki iyilesmeyi bir miktar sinirlandirdi. ABD’de tarim disi
istihdam Nisan’da 115 bin kisi beklentilerin oldukga iizerinde artti. Yurt icinde Nisan’da TUFE aylik bazda %4,18 ile beklentilerin iizerinde artarken,
yilik TUFE enflasyonu %32,37 seviyesine yiikseldi. Yilin ilk ceyreginde imalat sanayi iiretimi yillik bazda %0,3 daraldi. Nisan ayina iliskin SO Tiirkiye
imalat PMI verisi de sektériin faaliyet kosullarindaki zayifligin derinlestigine isaret etti. Gelecek hafta yurt igcinde 6demeler dengesi ile merkezi
yénetim biitgesi verilerinin yani sira TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari agiklanacak. Ayrica, TCMB’nin yayimlayacadi yilin ikinci
Enflasyon Raporu yakindan takip edilecek. Kiiresel veri giindeminde ABD’de agiklanacak enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor. Orta Dogu’daki gelismeler

ve Trump’in gergeklestirmesi beklenen Cin ziyareti de piyasalarin odaginda olacak.

Orta Dogu’da belirsizlik siiriiyor.

ABD Bagkani Trump hafta basinda Hirmiiz Bogazi’'nda mahsur kalan gemileri kurtarma amaciyla
«Ozgirlik Projesi» adinda bir operasyon baslattigini duyururken, ilerleyen giinlerde iran ile
kapsamli bir anlasma konusunda “buyuk ilerleme” kaydedildigini belirterek, buyuk olasilikla bir
hafta icinde anlagma saglanacagini ifade etti. Kiresel risk istahini olumlu etkileyen agiklamalara
karsin, Persembe giinli Hirmiz Bogazi'ndan yeniden g¢atisma haberleri geldi. Trump ¢ ABD
destroyerinin Hiirmiiz BogazI'ndan gegisi sirasinda iran tarafindan ates acildigini ancak herhangi
bir hasar olusmadigini, Tahran yonetimi ise ABD’nin ategkesi ihlal ettigini savundu. Boylece hafta
boyunca hakim olan iyimser hava, Persembe aksami itibariyla bir miktar bozuldu.

PMI verileri kiiresel imalat sanayiinde ivmelenmeye isaret ediyor.

Nisan ayina iliskin PMI verileri baslica ekonomilerde
ivmelenmeye isaret etti. Bu gelismede genel olarak Orta Dogu’daki gerilimden kaynakli arz sikintisi
ve fiyat artisi endiseleri nedeniyle 6ne gekilen siparisler etkili oldu. Nisan ayinda S&P imalat PMI
ABD’de 54,5 ile, Euro Alani'nda da 52,2 ile Mayis 2022’den bu yana en yiksek seviyelerinde
gerceklesti. imalat PMI Japonya’da da ivmelenerek Ocak 2022’den bu yana en yiiksek seviyesine
ulasti. Ote yandan, Orta Dogu’daki gelismelerin hanehalkinin giivenini olumsuz etkilemesiyle Nisan

ayinda hizmetler sektori faaliyetlerinin genel olarak zayif bir gériiniim sundugu izlendi.

imalat sektérinin faaliyetlerinde

ABD’de tarim digi istihdam beklentilerin lizerinde artti.

ABD'de fabrika siparigleri Mart'ta aylik bazda %1,5 ile Kasim 2025’ten bu yana en hizli yikseligini
kaydetti. S6z konusu artista, yapay zeka yatirmlarindaki ivmelenmeyle birlikte bilgisayar ve
elektronik Griin siparislerinde goérulen %3,6’lik genisleme etkili oldu. Ayni donemde ulkede yeni
konut satiglari da yilliklandiriimis bazda 682 bin adet ile yilin en yliksek seviyesine gikti.

ABD’de tarim digi istihdam Nisan ayinda 115 bin kisi ile piyasa beklentilerinin oldukga tzerinde
artarken, Mart ayina iliskin artis da 178 bin kisiden 185 bin kisiye revize edildi. Bu donemde issizlik
orani %4,3 dizeyindeki seyrini strdirdi. S6z konusu veriler, bu donemde isglicii piyasasinin
nispeten gliglt gortinimina koruduguna isaret etti.

Euro Alani’nda UFE aylik bazda %3,4 artt.

Euro Alani’nda uretici fiyat endeksi Mart’ta enerji fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle aylk bazda
%3,4 ile Rusya-Ukrayna savasinin etkili oldugu Agustos 2022’den bu yana en hizli artigini kaydetti.
Boylece, yillik UFE enflasyonu da %2,1 ile son 1 yilin en yiiksek diizeyine ulasti. Ayni dénemde
perakende satiglar aylik bazda %0,1 ile beklenen daha dusik bir oranla daralirken, en belirgin
daralma %1,6 ile 6zel magazalarda satilan otomotiv yakitinda gerceklesti. Bolgede yatirimci
glivenini Olgen Sentix gliven endeksi Mayis’ta son bir yilin en disik seviyelerine yakin seyrini
surdirda.
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Yurt icinde TUFE Nisan’da beklentilerin iizerinde artis kaydetti.

Nisan’da TUFE aylik bazda %4,18 ile piyasa beklentilerinin {izerinde artis kaydetti. Beklentileri asan
artisin etkisiyle yillik TUFE enflasyonu da Nisan ayinda %32,37 seviyesine yiikseldi. Mevsim
etkilerinden arindirilmis  gostergeler de Nisan’da tiketici enflasyonunun ana egiliminin
yukseldigine isaret etti. Bu donemde mal grubu fiyatlari %3,93, hizmet grubu fiyatlari %2,57 artis
kaydetti. Nisan’da Yi-UFE’deki aylik artis %3,17 ile TUFE’nin altinda kalmis olsa da son 2 yilin en
yiksek diizeyinde gerceklesti. Bdylece, Yi-UFE’'deki yillik enflasyon da %28,59 seviyesine cikti
(Enflasyon Gelismeleri raporumuz).

Sanayi uretimi ilk ceyrekte yillik bazda %0,3 darald.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére sanayi tretim endeksi Mart’ta aylik bazda
%0,8 oraninda geriledi. Bu donemde Uretim elektrik, gaz sektériinde %3,9 genislerken, madencilik
ve tag ocakgiligl sektoriinde %1,6, imalat sanayiinde %1,1 daraldi. Mart ayinda imalat sanayiinin
altinda faaliyet gosteren 24 sektorden 11’inde Uretimin azaldigi gorildi. Boylece, toplam sanayi
Uretimi Mart’ta yillik bazda %1,1, yilin ilk ceyreginde de gegen yilin ayni dénemine kiyasla %0,3
daralmis oldu.

iSO Tiirkiye imalat PMI Nisan’da 45,7’ye geriledi.

istanbul Sanayi Odasi tarafindan yayimlanan Tirkiye imalat PMI verisi Nisan’da 45,7 ile Eyliil
2024’ten bu yana en dusik dlzeyine gerileyerek sektorin faaliyet kosullarindaki zayifligin
belirginlestigine isaret etti. Bu dénemde Orta Dogu’daki gelismelerin imalat sektoru tzerindeki
enflasyonist etkilerinin yogunlasmasiyla birlikte girdi maliyetleri enflasyonunun son 27 ayin en
yuksek diizeyine ulastigi ve talep durgunlugu, ham madde eksikligi ve fiyat artiglari sebebiyle
Uretimin Eylil 2024’te oldugu gibi pandemi doéneminden bu yana en belirgin diizeyinde
yavasladigl goruldi. Yeni siparislerdeki distse bagh olarak istihdam ve satin alma faaliyetlerinde
de daralma sirdl. Sektorel bazda bakildiginda, PMI verisi yalnizca giyim ve deri Urtnleri
sektoriinde esik degerin Uzerinde gergeklesirken, tretim ve yeni siparisler de yalnizca bu sektorde
artti. Ote yandan, kimyasal, plastik ve kauguk Griinleri sektériinde girdi maliyetlerinin son 27 ayin,
nihai Griin fiyatlarinin da son 4 yili askin stirenin en hizl artisini kaydetmesi dikkat gekti.

Reel efektif déviz kurundaki yukari yonlii seyir siiriiyor.

TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE bazl reel efektif déviz kuru Nisan ayinda 106,30
diizeyine yukseldi. Boylece Turk lirasi, aylik bazda %1,5, yilik bazda %5,8 reel degerlenme
kaydederek Subat 2020’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Ayni dénemde Yi-UFE bazl reel
efektif doviz kuru da 102,16 ile son 14 ayin en yiiksek diizeyinde gergeklesti.

Finansal piyasalar...

Petrol fiyatlari Orta Dogu’daki gelismelere paralel olarak dalgali seyrini slrdiriyor. OPEC+
llkelerinin 3 Mayis tarihli toplantisinda Haziran ayi Uretimlerini giinlik 188.000 varil artirma
kararlari ve hafta icinde ABD ile iran arasinda bir anlasma saglanabilecegine dair artan iyimserlikle
Persembe kapanisi itibariyla gegtigimiz Cuma giiniine goére %7,5 gerileyerek 100 USD diizeyine
inen Brent tiiri ham petroliin varil fiyati bugiin bu seviyelerde dalgali seyrini siirdiriiyor. Ote
yandan, Orta Dogu’da gerilimin tirmanmasindan bu yana enflasyonist endiseler nedeniyle petrol
fiyatlari ile ters yonde bir tablo gizen altin fiyati Persembe kapanisi itibariyla %1,6 artisla 4.689
USD/ons diizeyine yiikseldi. MSCI Diinya ve MSCI GOU endeksleri de bu hafta sirasiyla %1,4 ve
%7,6 yukselis kaydetti.

BIST-100 endeksi Persembe kapanis itibariyla 15.040 ile 6nceki haftaya gore %4,1 yukselirken,
Tirkiye'nin 5 yillik CDS primi jeopolitik risklerin derecesinin azalmasina paralel olarak 16 baz puan
diisisle 228 baz puan dizeyine geriledi. Turk lirasi bu hafta ABD dolari ve euro karsisinda sinirl
deger kaybederken, 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faizleri sirasiyla 52 ve 63 baz puan azalarak
%40,70 ve %33,26 oldu.

Gelecek haftanin giindemi...

Gelecek hafta Orta Dogu’daki gelismelerin yani sira Trump’in hafta sonuna dogru gergeklestirmesi
beklenen Cin ziyareti piyasalarin odaginda olacak. Kiresel veri glindeminde ABD’de agiklanacak
olan Nisan ayina iliskin enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde 6demeler dengesi ile merkezi
yonetim bitgesi verilerinin yani sira TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari agiklanacak.
TCMB’nin yayimlayacag yilin ikinci Enflasyon Raporu yakindan takip edilecek.
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Kaynak: Datastream, TUIK, TCMB, iSO
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TR Perakende Satislar, yillk

ABD ikinci El Konut Satislari, aylik

Cin TUFE Enflasyonu, yillik

Cin UFE Enflasyonu, yillik

TR insaat Maliyet Endeksi, yillik

ABD TUFE Enflasyonu, yillik

Almanya TUFE Enflasyonu, nihai, yillik
Almanya ZEW Ekonomik Glven Endeksi
TR Cari Denge

ABD UFE Enflasyonu, yillik

Euro Alani GSYH Buyumesi, revize, yillik
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik
TCMB Enflasyon Raporu

TR Konut Satislari, yillik

ABD Perakende Satislar, aylk

ingiltere GSYH Biiyiimesi, dnci, yillik
TR Blitge Dengesi

TCMB Piyasa Katilmcilari Anketi

TR Hizmet Uretim Endeksi, yillik

TR insaat Uretim Endeksi, yillik

ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik

Veri Glindemi

Donemi
Mart
Nisan
Nisan
Nisan
Mart
Nisan
Nisan
Mayis
Mart
Nisan
2026 C1
Mart
2026 G2
Nisan
Nisan
2026 G1
Nisan
Mayis
Mart
Mart
Nisan

Piyasa Beklentisi

Onceki
%15,6

-%3,6

%1,0

%0,5

%25,7

%3,3

%2,9

-17,2

-7,5 mlyr USD
%4,0

%0,8

-%0,6

-%2,1

%1,7

%1,0

-229,9 mlyr TL
%2,3
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Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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