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26.Haz 02.Tem Degisim 26.Haz 02.Tem Degisim
BIST-100 Endeksi 14.274 14.455 %1,3 A EUR/USD 1,1383 11,1430 %0,4 A
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 40,59 % 40,13 -46bp ¥V USD/TL 46,6146 46,7172 %02 A
Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 222 222 0 bp EUR/TL 53,0654 53,5198 %09 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.706 1.684 -% 1,3 ¥V Altin (USD/ons) 4.088 4.123 %0,8 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,37 % 4,48 11bp A Petrol (USD/varil) 72,0 71,8 -%03 V
bp: baz puan

Orta Dogu’daki jeopolitik gerilime iliskin endiselerin hafiflemeye devam ettigi haftada kiiresel piyasalarin seyrinde Fed’in para politikasi patikasina
ybnelik beklentiler belirleyici oldu. Fed Baskani Warsh’in ECB forumunda enflasyon risklerinin geriledigine isaret eden agiklamalarinin yani sira,
ABD’de tarim disi istihdam artisinin Haziran’da 57 bin kisi ile piyasa beklentilerinin olduk¢a altinda gerceklesmesi, yakin vadeli faiz artirrm
beklentilerini zayiflatti. Euro Alani’nda éncii yilik TUFE enflasyonu Haziran'da beklentilerin altinda kalarak %2,8’e (énceki %3,2) geriledi. Cin’de
Haziran ayi NBS ve RatingDog imalat sanayi ile hizmetler PMI verileri esik degerin lizerinde kalarak ekonomik toparlanmaya dair olumlu sinyaller
vermeyi siirdiirdii. Yurt icinde Haziran ayinda aylik TUFE enflasyonu %0,99 (yillik %32,11) ile beklentiler paralelinde gerceklesirken, iSO Tiirkiye
imalat PMI jeopolitik risklerin talep ve tedarik zinciri (izerindeki baskisiyla 47,1 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani ise
Mayis’ta aylik bazda degisim gbstermeyerek %8,2 oldu. Orta Dogu’daki gelismelerin ve yogun veri takviminin yakindan takip edilecegi gelecek
haftada; Ankara’da diizenlenecek kritik NATO Zirvesi, IMF ile OECD raporlari ve Fed tutanaklari piyasalarin glindeminde Ust siralarda yer alacak.

ABD-iran arasindaki goriismeler devam ediyor.

Gegen hafta sonu Orta Dogu’da ABD ve iran’in kargilikli saldirilariyla yiikselen jeopolitik riskler, hafta
basinda taraflarin ¢atismalari durdurarak mizakere masasina dénme konusunda uzlasmasiyla 6nemli 6lgiide
azaldi. Bu hafta ABD ile iran arasindaki diplomatik siirecin dogrudan Ust diizey miizakerelerden daha ¢ok
Katar ve Pakistan’in arabuluculugunda dolayli ve teknik gorismeler tizerinden ilerledigi gorildi. Doha’da
gerceklestirilen gorismelerde ana giindem, Hirmiiz Bogazi'nda trafigin glivence altina alinmasi, bolgesel
tansiyonun dusurilmesi ve gegici ateskes mutabakatinin uygulanmasi oldu. Goriismelerden henilz nihai ve
kapsamli bir anlasma ¢tkmamis olsa da, arabulucu Ulkeler siiregte olumlu ilerleme kaydedildigini agikladi.
ABD Baskani Trump’in da miizakerelerin gidisatina dair olumlu mesajlar vermesi dikkat ¢ekti. Doha’daki
teknik goriismeler, Subat ayindaki saldirilarda hayatini kaybeden iran’in eski lideri Hamaney icin
diizenlenecek ve 9 Temmuz’'da sona erecek olan resmi cenaze toreni nedeniyle gegici olarak askiya alindi.
Taraflarin, cenaze toreninin ardindan dolayli temaslari kaldigi yerden siirdiirme hususunda mutabik kaldigi
bildirildi.

Fed Bagkani Warsh’in ECB forumunda yaptigi agiklamalar takip edildi.

ECB’nin Merkez Bankaciligl Forumu’nda konugan Fed Bagkani Warsh, Fed’in énlimizdeki donemde para
politikasinda yeni bir yol haritasi gizecegini belirtirken, kurumun operasyonel bagimsizligini koruma
kararliligini yineledi. Konusmasinda s6zIi yonlendirmeden kaginan Warsh, Fed’in Temmuz ay1 sonundaki
toplantisina iliskin herhangi bir sinyal vermedi. Fiyatlarin halen gok yiiksek seyrettigini ancak son haftalarda
enflasyonist risklerin geriledigini ifade eden Warsh'in bu agiklamalari, piyasalardaki faiz artinmi endiselerini
hafifletti. Yapay zekanin makroekonomik etkilerine de deginen Fed Baskani, bu teknolojinin simdilik talep
tarafinda daha belirgin bir etki yarattigini, ancak ilerleyen dénemde arz tarafinda da gugli bir verimlilik
artisinin buna eslik edecegine inandigini ifade etti.

Panelde Warsh ile ayni gizgide mesajlar veren ECB Baskani Lagarde ise son haftalarda enflasyon ve
buylmeye yonelik risklerin daha dengeli bir patikaya oturdugunu vurguladi. ECB'nin mevcut durusuna
deginen Lagarde, piyasa katilimcilarini 6nceden taahhit edilmis kati yonlendirmelerle yonetmek yerine;
esnek, veri odakli ve kararlarini her toplantida bagimsiz degerlendiren bir yaklasimi benimsemeye devam
edeceklerini dile getirdi.

ABD’de tarim digi istihdam artisi beklentilerin altinda kaldi.

ABD'de tarim digi istihdam Haziran ayinda 57 bin kisi artarak piyasa beklentisi olan 110 bin kisinin oldukga
altinda kaldi ve is giicii piyasasina yénelik olumsuz bir goriiniim sundu. Onceki iki aya iliskin istihdam artisi
verilerinin de toplamda 74 bin kisi asagl yonlu revize edilmesi istihdamdaki ivme kaybini teyit etti.
Haziran’da is gilicline katilim oranindaki gerilemenin de etkisiyle issizlik orani %4,3'ten %4,2'ye geriledi.
Ortalama saatlik kazanglar Haziran’da aylik %0,3 ve yillik %3,5 artislar kaydederek beklentilere paralel
seyrederken, ADP 6zel sektor istihdami da bu dénemde 98 bin kisi dizeyinde gergekleserek zayif bir
performansa isaret etti. Beklentilerin altinda kalan istihdam verileri, Fed'in yakin vadeli faiz artirm ihtimalini
zayiflatarak kiresel piyasalari olumlu yonde etkiledi.

ABD’de ekonomik aktiviteye iliskin diger 6ncli gostergeler ise daha dengeli bir gériiniim sergiledi. ISM imalat
sanayi PMI, Haziran’da 53,3 degerini alarak Mayis ayindaki 4 yilin zirve seviyesi olan 54,0’lin hafif altina
gerilese de Ust Uste 6. ayinda da genisleme bolgesinde kaldi. Tlketici gliven endeksi ise gerileyen akaryakit
fiyatlarinin enflasyon endiselerini hafifletmesiyle Haziran’da sinirli bir artisla 91,2 seviyesine yiikselse de
beklentilerin altinda gergeklesti. Tlketicilerin genel guvenindeki bu ilimh artisa ragmen, istihdam
piyasasinda is bulmanin zorlastigina yonelik endiselerin son 5.5 yilin en yiksek seviyesine ulagmasi dikkat
cekti.
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Euro Alani’nda éncii verilere gore Haziran’da yillik TUFE %2,8 oldu.

Euro Alan’’'nda éncii verilere gére Haziran ayinda yillik TUFE enflasyonu, enerji ve gida fiyatlarindaki
iyilesmenin etkisiyle %3,2'den %2,8’e geriledi. Piyasa beklentisi yillik enflasyonun %3,0 seviyesinde
gerceklesecegi yonlindeydi. Cekirdek enflasyonun da bu dénemde %2,4'e gerilemesi, bolgede
enflasyonist baskilarin bir miktar hafifledigine isaret etti. imalat sanayi tarafinda ise Haziran ayina iliskin
daha 6nce 51,3 olarak agiklanan 6ncu PMI verisi nihai olarak 51,4’e yukari yonlu revize edildi. Boylece
imalat sektoru genisleme bolgesindeki seyrini 5. ayina tagiyarak yilin ikinci ¢eyreginde ekonomideki
direncin korundugunu teyit etti. Mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani da Mayis ayinda %6,2 ile
piyasa beklentilerinin (%6,3) altinda tarihi diisiik seviyesinde gergeklesti.

Yurt icinde Mayis ayinda issizlik oran1 %8,2 oldu.

Mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani, Mayis ayinda bir énceki aya gore degisim gostermeyerek
%8,2 seviyesinde yatay bir seyir izledi. Bu donemde istihdam edilenlerin sayisi aylik bazda 285 bin kisi
artarak olumlu bir gériniim sundu. Benzer sekilde, is glictine katilim orani da 0,4 puanlik yiikselisle %52,8
seviyesine cikti. istihdam ve katihm oranlarindaki bu canlanmaya karsin; is giicii piyasasinin genis tanimlh
goriinimiind yansitan atil is glicti orani aylk 0,9 puan artisla %31,0’e ulasarak tarihi zirvelerine yakin
seyrini strdarda.

Haziran’da aylik TUFE enflasyonu %0,99 oldu.

Haziran’da TUFE aylik bazda %0,99 ile piyasa beklentileri paralelinde artis kaydetti. Bu dénemde, yillik
TUFE enflasyonu %32,11 seviyesine indi. Haziran’da Yi-UFE’deki aylik artis %1,80 ile bu yilin en disiik
diizeyinde kaydedilirken, Yi-UFE’deki yillik artis da %28,09 diizeyine indi (Enflasyon Raporumuz)

iSO Tiirkiye imalat Sanayi PMI Haziran’da 47,1’e indi.

iSO Tiirkiye imalat Sanayi PMI Haziran’da aylik bazda 2,7 puan azalarak 47,1 ile esik degerin altindaki
seyrini 27. ayina tasidi. Uretim ve siparislerdeki ivme kaybinda Orta Dogu kaynakli jeopolitik belirsizlikler
ile zayif talep gérinimi belirleyici olurken; firmalar istihdam, satin alma ve stok seviyelerini diislirmeye
devam etti. Sektorel diizeyde, takip edilen 10 sektor arasinda sadece kimyasal, plastik ve kauguk Griinleri
(51,2) esik degerin tzerinde kalarak biuyime kaydetti. Ayrica, enflasyonist baskilarin hafiflemesi firmalara
bir miktar rahatlama saglarken, en gliglii maliyet baskilarinin gozlendigi sektor elektrikli ve elektronik
Urunler olarak 6ne gikti.

Ekonomik giiven endeksi Haziran’da 98,9’a yiikseldi.

Yurt i¢inde ekonomik gliven endeksi Haziran’da aylik bazda %1,8 oraninda artarak 98,9 ile son 4 ayin en
yiksek degerini aldi. Bu dénemde, tiim alt kalemlerin ana endeksi artis yoniinde etkiledigi gorildi.
Ayrica, Mayis'ta aylk bazda gerileyerek endeksi asagi ceken insaat ve hizmet sektoérlerine ait guven
endekslerinin Haziran’da pozitife donmesi dikkat gekti.

Ticaret Bakanligi tarafindan yayimlanan oncu verilere gére Haziran’da ihracat yillik bazda %21,9 artarak
24,9 milyar USD’ye, ithalat da %23,1’lik artisla 35,3 milyar USD’ye yikseldi. Boylece Haziran’da dis ticaret
acigl bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla %26,3 genisleyerek 10,4 milyar USD diizeyinde kaydedildi. Yilin ilk
yarisi itibariyla ihracat ve ithalat yillik bazda sirasiyla %3,6 ve %4,6 yikselirken, dis ticaret acigl da %7,4
artarak 53,1 milyar USD seviyesinde gergeklesti.

Finansal piyasalar...

ABD’nin istihdam verilerindeki zayiflamanin yani sira, Fed Baskani Warsh’in ECB Forumu'nda enflasyonist
risklerin azaldigina isaret eden mesajlari bu hafta kiresel piyasalarda risk istahini destekledi. MSCI Diinya
Endeksi Persembe kapanisi itibariyla 6nceki hafta kapanisina gére %1,8 yikselirken, MSCI Gelismekte
Olan Ulke Borsa Endeksi %1,3 geriledi. Kiymetli metaller tarafinda alicili bir seyir izlendi; haftalik bazda
altinin ons fiyati %0,8, giimis ise %3,1 deger kazandi. Orta Dogu’daki diplomatik gériismelerin dolayli ve
teknik diizeyde seyretmesiyle hafta boyunca dalgali bir gériinim sunan Brent tipi ham petrolin varil
fiyati ise Persembe glinii kapanisi itibariyla gegen hafta Cuma glintine kiyasla sinirl oranda (%0,3) geriledi.

Yurt iginde ise hisse senedi piyasalari hafta boyunca Haziran ayi enflasyon verisi 6ncesindeki beklentilerin
etkisiyle genel olarak dalgali bir seyir izledi. BIST-100 endeksi Persembe kapanisi itibariyla bir 6nceki hafta
Cuma kapanigina gore %1,3 artarak 14.455 seviyesine yukseldi. USD/TL ayni donemde sinirli oranda
yukselirken EUR/TL paritedeki artisa bagl olarak bu donemde %0,9 artis kaydetti. Tirkiye'nin 5 yillik CDS
primi yatay seyrederek 222 baz puan diizeyinde gergeklesti. 2 yillik gésterge tahvilin faizi de 46 baz puan
azalarak %40,13 oldu.

Gelecek haftanin giindemi...

Gelecek hafta, Turkiye'nin ev sahipliginde Ankara'da gergeklestirilecek olan NATO Liderler Zirvesi (7-8
Temmuz) uluslararasi diplomasinin odaginda yer alacak. Finansal piyasalarda ise Fed toplanti tutanaklar
ile ABD ISM hizmetler PMI ve Euro Alani perakende satislar verileri 6ne gikiyor. Kiresel ekonomiye
yénelik giincel &ngériiler icin OECD istihdam Gérinimi ve IMF Dinya Ekonomik Gériinimii
Giincellemesi de yakindan izlenecek. Yurt icinde ayrica sanayi lretimi, reel efektif doviz kuru ve insaat
maliyeti verileri agiklanacak.

03.07.2026

3

Euro Alani TUFE Enflasyonu
(yillik, %)

NN p

N

TUFE
_______ ECB Enflasyon Hedefi

Haz.24 Ara.24 Haz.25 Ara.25 Haz.26

12

11

10

7

isglicli Piyasalar
(ma, %)
34

Isizlik Orani

Atil isglicii Orani, sag eksen 32
31

24

May.24 Kas.24 May.25 Kas.25 May.26

80

60

40

20

0

Enflasyon
(yillik, %)

——TUFE

——Yi-UFE

28,09

Haz.24 Ara.24 Haz.25 Ara.25 Haz.26

BIST-100 ve CDS Risk Primi

15500 _— BIST-100 400
14.000 —— 5 Yillik DS Primi (sag ekgen 350
12.500 300
11.000 250
9.500 200
8.000 150
Tem.24 Mar.25 Kas.25 Tem.26

Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK


https://ekonomi.isbank.com.tr/

Haftalik Biilten — Temmuz 2026 / 27

. \ .
TURKIYE$BANKASI ‘ ekonomi.isbank

Veri Gliindemi
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TR Reel Efektif Déviz Kuru

ABD Hizmetler PMI, nihai

ABD ISM Hizmetler PMI

Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik
Euro Alani Perakende Satislar, aylik

TR Hazine Nakit Dengesi

Almanya Sanayi Uretimi, yillik

Fed Tutanaklari

IMF Diinya Ekonomik Gériinimi Raporu
TR insaat Maliyet Endeksi, yillik

ABD ikinci El Konut Satislari, adet

Cin TUFE Enflasyonu, yillik

Cin UFE Enflasyonu, yillik

TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik

Donemi
Haziran
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Piyasa Beklentisi
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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