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Petrolfiyatlari, ateskese dair olumlu beklentilerin etkisiyle dlistis gosterdi.

Yurt iginde reel sektoriin ve hanehalkinin enflasyon beklentileri Mayis’ta geriledi.

Hafta sonunda ABD ile iran arasindaki miizakere siireci yakindan takip edildi. ABD Disisleri
Bakani Marco Rubio, iran ile yiriitilen miizakerelerde “ciddi ilerleme” saglandigini, ancak
henlz nihai anlasmaya variimadigini belirtirken, Hirmuiz Bogazi’'nin tamamen agik tutulmasi
ve gecis Ucreti uygulanmamasina yonelik taslak Gzerinde de Korfez Ulkeleriyle ilerleme
kaydedildigini ifade etti. iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, ilkesinin niikleer silah
pesinde olmadigina dair uluslararasi topluma glvence vermeye hazir olduklarini soyledi.
Trump ise gorismelerin dizenli ve yapici ilerledigini belirterek anlasma konusunda acele
edilmeyecegi mesajini verdi. Bu agiklamalar, stirecin henliz sonuglanmadigini ancak taraflarin
nikleer HUrmuz gegcisleri ve olasi anlasma zemini Uzerinde temaslarini
yogunlastirdigini gosterdi. Hafta sonu ateskese iliskin olumlu havanin devam etmesiyle Brent
petrolln varil fiyati bu sabah itibariyla %5,5 distsle 97,8 USD seviyesine geriledi.

glvence,

TCMB tarafindan Mayis ayina iliskin yayimlanan veriler sektorel enflasyon beklentilerinde
sektorler arasi ayrismaya isaret etti. Bu donemde 12 ay sonrasina iliskin yillik enflasyon
beklentileri reel sektorde aylik bazda 0,60 puan azalisla %33,10'a, hanehalkinda da 2,05 puan
disltsle %49,51’e geriledi. Buna paralel olarak, gelecek 12 aylik dénemde enflasyonun
disecegini bekleyen hanehalki orani 1,03 puan artmis olsa da %15,60 ile dislik seyretmeye
devam etti. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari katilimcilarin 12 ay sonrasina iliskin
enflasyon beklentilerinin bir 6nceki aya gore 0,43 puan artarak %23,82'ye yikseldigine isaret
etmisti. Ote yandan, Mayis ayinda reel sektdriin faaliyet gdrinimiine iliskin gdstergelerde
bir miktar toparlanma izlendi. Bu donemde mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Given
Endeksi 2,4 puanlik artisla 101,0 seviyesine ¢iktl. Endeksteki yikseliste genel gidisat, gelecek
Ug¢ aya iliskin ihracat siparisleri, Gretim hacmi ve istihdam beklentilerindeki iyilesme etkili
olurken, mevcut mamulmal stokunailiskin degerlendirmeler artisi sinirlandiran unsuroldu.

TCMB, kredi blyumesini sinirlamaya ynelik makroihtiyati gercevede yeni sikilastirici adimlar
acikladi. Buna gore yeni sekiz haftallk hesaplama doneminden itibaren ihtiyac ve tasit
kredilerinde biylme sinir %4’ten %3’e indirilirken, kredili mevduat hesaplarinda %2’den
%71’e distirildi. Ticari krediler tarafinda da KOBI’lere kullandirilan TL kredilerde sinir %5’ten
%4,5’e, KOBI distisletmelere kullandirilan TL kredilerde %3’ten %2’ye cekildi.

Kiltir ve Turizm Bakanligi tarafindan aciklanan verilere gore, Tirkiye'ye gelen yabanci
ziyaretgi sayisi Nisan'da yillik bazda %9,4 azalarak 3,5 milyon kisi seviyesinde gergeklesti.
Boylece, yilin ilk dort ayinda toplam yabanci ziyaretci sayisi yillik bazda %2,1 gerileyerek 10,4
milyon kisi oldu.

BIST-100 endeksi gegen haftanin son islem glninu %4,89luk hizl bir yikselisle 13.808
dizeyinden tamamladi. Tirkiye’'nin 5 yilik CDS primi 7 baz puan distsle 252 baz puan
seviyesine geriledi. 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %44,24 ve %36,14 oldu.
Tark lirast EUR/USD paritesindeki dislse paralel olarak EUR karsisinda sinirli bir miktarda
deger kazand.

Sakin bir veri gindeminin takip edilecegi bugiin yurt icinde ekonomik gliven endeksi
aciklanacak. Kiresel tarafta Orta Dogu'daki gelismeler piyasalarin odaginda yer almaya
devam edecek.
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Sektorel Enflasyon Beklentileri Mayis - Ekonomik Guven Endeksi
Kapasite Kullanim Orani, ma Mayis %74,1

iktisadi Arastirmalar Bélimii
Ogulcan Delil

ogulcan.delil@isbank.com.tr

Diinya Borsalari

MSCI Diinya Borsalari
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Klresel Piyasalar

Yurt ici Piyasalar

YASAL UYARI
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Butin yayinlanimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya aglk kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece

bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danigsmanlik hizmeti

saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, géris ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi AS. bu raporda yer alan

bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya

dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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