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3 

9ƴŜǊƧƛ 

нлнр ȅƤƭƤƴŘŀ ǘƛŎŀǊƛ ōŜƭƛǊǎƛȊƭƛƪƭŜǊ ǾŜ ƧŜƻǇƻƭƛǘƛƪ ƎŜǊƛƭƛƳƭŜǊƛƴ ŜǘƪƛǎƛȅƭŜ ƻƭŘǳƪœŀ Ǿƻƭŀǘƛƭ ǎŜȅǊŜŘŜƴ ŜƴŜǊƧƛ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ ȅƤƭƤƴ 
ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ŘǸǒǸǒ ƪŀȅŘŜǘƳƛǒǘƛǊΦ 5Ǹƴȅŀ .ŀƴƪŀǎƤΩƴƤƴ ǇŜǘǊƻƭΣ ŘƻƐŀƭ ƎŀȊ ǾŜ ƪǀƳǸǊ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀƴ ƻƭǳǒŀƴ ŜƴŜǊƧƛ 
Ŧƛȅŀǘ ŜƴŘŜƪǎƛ ŘǀǊŘǸƴŎǸ œŜȅǊŜƪǘŜ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ œŜȅǊŜƐŜ ƎǀǊŜ ҈сΣмΣ нлнр ȅƤƭƤƴƤƴ ǘŀƳŀƳƤƴŘŀ ҈мпΣм ƻǊŀƴƤƴŘŀ 
ƎŜǊƛƭŜƳƛǒǘƛǊΦ 9ƴŘŜƪǎƛƴ !ǊŀƭƤƪ ŀȅƤƴŘŀ ŀƭŘƤƐƤ унΣф ŘŜƐŜǊƛƴƛƴ aŀȅƤǎ нлнмΩŘŜƴ ōǳ ȅŀƴŀ Ŝƴ ŘǸǒǸƪ ŘŜƐŜǊ ƻƭƳŀǎƤ 
Řƛƪƪŀǘ œŜƪƳƛǒǘƛǊΦ .ǳƴŀ ƪŀǊǒƤƴΣ нлнс ȅƤƭƤƴƤƴ aŀǊǘ ŀȅƤ ōŀǒƤƴŘŀ !.5-TǊŀƴ ǎŀǾŀǒƤƴƤƴ hǊǘŀ 5ƻƐǳ ƪŀȅƴŀƪƭƤ ŜƴŜǊƧƛ ŀǊȊƤ 
ǾŜ ǎŜǾƪƛȅŀǘ ǊƛǎƪƭŜǊƛƴƛ ōŜƭƛǊƎƛƴ ōƛœƛƳŘŜ ŀǊǘƤǊƳŀǎƤȅƭŀΣ ǇŜǘǊƻƭ ǾŜ ŘƻƐŀƭƎŀȊ ǀƴŎǸƭǸƐǸƴŘŜ ƪǸǊŜǎŜƭ ŜƴŜǊƧƛ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀ 
ȅǳƪŀǊƤ ȅǀƴƭǸ ƘŀǊŜƪŜǘ ȅŀǒŀƴƳŀƪǘŀŘƤǊΦ 

нлнрΩƛƴ ǸœǸƴŎǸ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ƧŜƻǇƻƭƛǘƛƪ ǊƛǎƪƭŜǊƛƴ ƪŀŘŜƳŜƭƛ ƻƭŀǊŀƪ ƎŜǊƛ œŜƪƛƭƳŜǎƛȅƭŜ ŦƛȅŀǘƭŀƳŀƴƤƴ ȅŜƴƛŘŜƴ ŀǊȊ-
ǘŀƭŜǇ ŘƛƴŀƳƛƪƭŜǊƛƴŜ ȅŀƪƭŀǒƳŀǎƤƴƤƴ ŀǊŘƤƴŘŀƴΣ ȅƤƭƤƴ ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ǇŜǘǊƻƭ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ŀǒŀƐƤ ȅǀƴƭǸ ŜƐƛƭƛƳ 
ǎǸǊƳǸǒǘǸǊΦ 5Ǹƴȅŀ .ŀƴƪŀǎƤ ǾŜǊƛƭŜǊƛƴŜ ƎǀǊŜ .ǊŜƴǘ ǇŜǘǊƻƭǸƴ ƻǊǘŀƭŀƳŀ ǾŀǊƛƭ ŦƛȅŀǘƤ нлнрΩƛƴ ŘǀǊŘǸƴŎǸ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ 
ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ œŜȅǊŜƐŜ ƪƤȅŀǎƭŀ ȅŀƪƭŀǒƤƪ ҈тΣу ƎŜǊƛƭŜȅŜǊŜƪ соΣт ¦{5κǾŀǊƛƭ ŘǸȊŜȅƛƴŘŜ ƪŀȅŘŜŘƛƭƳƛǒ ǾŜ нлнмΩŘŜƴ ōǳ 
ȅŀƴŀ œŜȅǊŜƪƭƛƪ ōŀȊŘŀ Ŝƴ ŘǸǒǸƪ ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ ƎŜǊƛƭŜƳƛǒǘƛǊΦ нлнр ȅƤƭƤƴƤƴ ƎŜƴŜƭƛƴŘŜ ŘŜ .ǊŜƴǘ ǇŜǘǊƻƭǸƴ ƻǊǘŀƭŀƳŀǎƤ 
сфΣл ¦{5κǾŀǊƛƭ ƛƭŜ нлнп ƻǊǘŀƭŀƳŀǎƤƴƤƴ όулΣт ¦{5κǾŀǊƛƭύ ōŜƭƛǊƎƛƴ ǒŜƪƛƭŘŜ ŀƭǘƤƴŘŀ ƪŀƭƳƤǒǘƤǊΦ ¸Ƥƭ ƎŜƴŜƭƛƴŜ ȅŀȅƤƭŀƴ 
ōǳ ƎǀǊǸƴǸƳŘŜ ǘŀƭŜǇ ŀǊǘƤǒ ƘƤȊƤƴƤƴ ƤƭƤƳƭƤ ǎŜȅǊŜǘƳŜǎƛ ǾŜ ŀǊȊƤƴ ƎǀǊŜŎŜ ƎǸœƭǸ ƎǀǊǸƴǸƳǸȅƭŜ ǎǘƻƪ ōƛǊƛƪƛƳƛ 
ōŜƪƭŜƴǘƛƭŜǊƛƴƛƴ ǀƴŜ œƤƪƳŀǎƤ Ŝǘƪƛƭƛ ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ mǘŜ ȅŀƴŘŀƴΣ aŀǊǘ ŀȅƤƴŘŀ !.5Ωƴƛƴ TǊŀƴΩŀ ƳǸŘŀƘŀƭŜǎƛ ǾŜ IǸǊƳǸȊ 
.ƻƐŀȊƤ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ǇŜǘǊƻƭ ǎŜǾƪƛȅŀǘƤƴƤƴ ƪƤǎƤƭƳŀǎƤȅƭŀ .ǊŜƴǘ ǇŜǘǊƻƭ млл ¦{5κǾŀǊƛƭ ŜǒƛƐƛƴƛƴ ǸȊŜǊƛƴŜ ȅǸƪǎŜƭƳƛǒǘƛǊΦ  

YǸǊŜǎŜƭ ŘƻƐŀƭƎŀȊ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ нлнр ȅƤƭƤƴƤƴ ŘǀǊŘǸƴŎǸ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜΣ ǸœǸƴŎǸ œŜȅǊŜƪǘŜ ƛȊƭŜƴŜƴ ȊŀȅƤŦƭŀƳŀƴƤƴ ŀǊŘƤƴŘŀƴ 
ǎƤƴƤǊƭƤ ōƛǊ ǘƻǇŀǊƭŀƴƳŀ ƎǀǎǘŜǊƳƛǒǘƛǊΦ 5Ǹƴȅŀ .ŀƴƪŀǎƤΩƴƤƴ !.5Σ !ǾǊǳǇŀ ǾŜ WŀǇƻƴȅŀ ŘƻƐŀƭƎŀȊ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀƴ 
ƻƭǳǒǘǳǊŘǳƐǳ ŘƻƐŀƭƎŀȊ ŜƴŘŜƪǎƛΣ ȅƤƭƤƴ ǎƻƴ Ǹœ ŀȅƤƴŘŀ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ œŜȅǊŜƐŜ ƪƤȅŀǎƭŀ ҈оΣр ŀǊǘƤǒ ƪŀȅŘŜǘƳƛǒǘƛǊΦ .ǳ 
ƎǀǊǸƴǸƳŘŜ !.5 ŘƻƐŀƭƎŀȊ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤƴ ƪƤǒ ƪƻǒǳƭƭŀǊƤȅƭŀ ōƛǊƭƛƪǘŜ ōŜƭƛǊƎƛƴ ȅǸƪǎŜƭƛǒ ǎŜǊƎƛƭŜƳŜǎƛ Ŝǘƪƛƭƛ ƻƭǳǊƪŜƴΣ 
WŀǇƻƴȅŀ [bD ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ƎŜǊƛƭŜƳŜ ŜƴŘŜƪǎǘŜƪƛ ŀǊǘƤǒƤ ǎƤƴƤǊƭŀƳƤǒǘƤǊΦ aŀǊǘ ŀȅƤ ōŀǒƤƴŘŀ ƛǎŜ YŀǘŀǊ [bD ŀǊȊƤƴŘŀƪƛ 
ƪŜǎƛƴǘƛΣ !ǾǊǳǇŀ ŘŜǇƻƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ŘǸǒǸƪƭǸƪ ǾŜ ōǀƭƎŜŘŜƪƛ ǎŜǾƪƛȅŀǘ ǊƛǎƪƭŜǊƛƴƛƴ ŜǘƪƛǎƛȅƭŜ ǀȊŜƭƭƛƪƭŜ !ǾǊǳǇŀ ŘƻƐŀƭƎŀȊ 
ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀ ǎŜǊǘ ōƛǊ ȅǸƪǎŜƭƛǒ ȅŀǒŀƴƳƤǒΣ ȅŀƪƤƴ ǾŀŘŜ ƪƻƴǘǊŀǘƭŀǊŘŀ ŀǊǘƤǒ ҈тлΩŜ ȅŀƪƭŀǒƳƤǒǘƤǊΦ  

YǸǊŜǎŜƭ ƪǀƳǸǊ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ȊŀȅƤŦ ǎŜȅƛǊ нлнр ȅƤƭƤƴƤƴ ŘǀǊŘǸƴŎǸ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ŘŜ ōǸȅǸƪ ǀƭœǸŘŜ ƪƻǊǳƴƳǳǒǘǳǊΦ 
9ƭŜƪǘǊƛƪ ǸǊŜǘƛƳƛƴŘŜ ǘŀƭŜōƛƴ ƤƭƤƳƭƤ ǎŜȅǊŜǘƳŜǎƛ ǾŜ ŀǊȊ ƪƻǒǳƭƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ƎǀǊŜŎŜ ǊŀƘŀǘƭŀƳŀ ōǳ ƎǀǊǸƴǸƳǸ 
ŘŜǎǘŜƪƭŜƳƛǒǘƛǊΦ !ǾǳǎǘǊŀƭȅŀ ǾŜ DǸƴŜȅ !ŦǊƛƪŀ ƳŜƴǒŜƭƛ ƻǊǘŀƭŀƳŀ ƪǀƳǸǊ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ нлнр ȅƤƭƤƴƤƴ ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ōƛǊ 
ǀƴŎŜƪƛ œŜȅǊŜƐŜ ƎǀǊŜ ҈мΣпΣ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭƤƴ ŀȅƴƤ ŘǀƴŜƳƛƴŜ ƎǀǊŜ ƛǎŜ ҈муΣп ƎŜǊƛƭŜƳŜ ƪŀȅŘŜǘƳƛǒǘƛǊΦ aŀǊǘ ŀȅƤ 
ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ ŘƻƐŀƭƎŀȊ ǇƛȅŀǎŀǎƤƴŘŀ ȅŀǒŀƴŀƴ ǎŜǊǘ ȅǸƪǎŜƭƛǒƛƴ ƛƪŀƳŜ Ŝǘƪƛǎƛ ȅŀǊŀǘƳŀǎƤȅƭŀ ƪǀƳǸǊ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀ Řŀ ȅǳƪŀǊƤ 
ȅǀƴƭǸ ƘŀǊŜƪŜǘƭŜǊ ƛȊƭŜƴƳƛǒǘƛǊΦ 

ŜƪƻƴƻƳƛΦƛǎōŀƴƪ 

   YŀȅƴŀƪΥ 5Ǹƴȅŀ .ŀƴƪŀǎƤ                                                                                             YŀȅƴŀƪΥ ¢«TYΣ 9tT!  
                            ϝtƛȅŀǎŀ ¢ŀƪŀǎ CƛȅŀǦ 

9ƭŜƪǘǊƛƪ «ǊŜǝŎƛ CƛȅŀǦ 
όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 

нлнр нуΣт 

нлнр 4о нпΣн 

нлнр 4п нрΣф 

9ƭŜƪǘǊƛƪ «ǊŜǝƳƛ 
όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 

нлнр оΣу 

нлнр 4о рΣм 

нлнр 4п пΣф 

YǸǊŜǎŜƭ 9ƴŜǊƧƛ CƛȅŀǘƭŀǊƤ 
όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 

нлнр -мпΣм 

нлнр 4о -мнΣм 

нлнр 4п -моΣс 

9ƭŜƪǘǊƛƪ ¢ǸƪŜǝŎƛ CƛȅŀǦ 
όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 

нлнр оуΣм 

нлнр 4о отΣр 

нлнр 4п отΣс 

9ƴŜǊƧƛ нлнр - L± 

-100

-50

0

50

100

Oca.24 Tem.24 Oca.25 Tem.25 Oca.26

YǸǊŜǎŜƭ 9ƴŜǊƧƛ CƛȅŀǘƭŀǊƤ
(ȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳ)

Enerji Ham Petrol

5ƻƐŀƭ DŀȊYǀƳǸǊ -25

0

25

50

Oca.25 Nis.25 Tem.25 Eki.25 Oca.26

PTF* ve Enerji Enflasyonu
(ȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳ)

PTF ¢«C9 9ƴŜǊƧƛ«C9 9ƴŜǊƧƛ

ekonomi.isbank.com.tr
https://ekonomi.isbank.com.tr/
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9ƴŜǊƧƛ 

 

  

  

  

¸ǳǊǘ ƛœƛƴŘŜ ŜƴŜǊƧƛ ŬȅŀǘƭŀǊƤ нлнс ȅƤƭƤƴŘŀ Řŀ ȅǸƪǎŜƭƛǒ ŜƐƛƭƛƳƛƴŜ ŘŜǾŀƳ ŜǘƳŜƪǘŜŘƛǊΦ  ǳōŀǘ ŀȅƤ ƛǝōŀǊƤȅƭŀ ǀȊŜƭ 
ƪŀǇǎŀƳƭƤ ¢«C9 ƎǀǎǘŜǊƎŜƭŜǊƛƴŘŜƪƛ ŜƴŜǊƧƛ ŬȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀ ŀȅƭƤƪ ǾŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ҈нΣл ǾŜ ҈нуΣн ŀǊǦǒ 
ƎǀǊǸƭƳǸǒǘǸǊΦ ¸T-«C9 ƎǀǎǘŜǊƎŜƭŜǊƛ ƛœŜǊƛǎƛƴŘŜƪƛ ŜƴŜǊƧƛ ŬȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀ ƛǎŜ ǎǀȊ ƪƻƴǳǎǳ ŘǀƴŜƳŘŜ ŀȅƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈лΣн 
ŘǸǒǸǒ ƪŀȅŘŜŘƛƭƛǊƪŜƴΣ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈нмΣф ŀǊǦǒ ȅŀǒŀƴƳƤǒǦǊΦ  

9ƭŜƪǘǊƛƪ ǸǊŜǝƳƛ ƛǎŜ нлнрΩǘŜ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭŀ ƎǀǊŜ ҈оΣу ƻǊŀƴƤƴŘŀ ŀǊǘŀǊŀƪ орсΣт ¢²Ƙ ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǝǊΦ 
нлнпΩŘŜ ǸǊŜǝƳŘŜ ҈нмΣо Ǉŀȅŀ ǎŀƘƛǇ ƻƭŀƴ ƘƛŘǊƻŜƭŜƪǘǊƛƪ ǎŀƴǘǊŀƭƭŜǊƛƴƛƴ ǇŀȅƤ нлнрΩǘŜ ҈мсΣлΩȅŀ ƎŜǊƛƭŜƳƛǒǝǊΦ .ǳ 
ŘǸǒǸǒǘŜΣ ƎǸƴŜǒ ǾŜ ǊǸȊƎŀǊ ŜƴŜǊƧƛǎƛƴŜ ȅǀƴŜƭƛƳƛƴ ŀǊǘƳŀǎƤ ǾŜ ƳŜǾǎƛƳ ƴƻǊƳŀƭƭŜǊƛƴƛƴ ŀƭǦƴŘŀ ƎŜǊœŜƪƭŜǒŜƴ ȅŀƐƤǒƭŀǊ 
Ŝǘƪƛƭƛ ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ .ǳƴŀ ƪŀǊǒƤƭƤƪΣ ŘƻƐŀƭƎŀȊ ǎŀƴǘǊŀƭƭŜǊƛƴƛƴ ǸǊŜǝƳŘŜƪƛ ǇŀȅƤ ҈мфΣлΩŘŀƴ ҈ннΣнΩȅŜΣ ƎǸƴŜǒ ŜƴŜǊƧƛǎƛƴƛƴ 
ǇŀȅƤ Řŀ ҈тΣрΩŘŜƴ ҈млΣрΩŜ ȅǸƪǎŜƭŜǊŜƪ ƪǳǊŀƪƭƤƐƤƴ ƎŜǝǊŘƛƐƛ ƘƛŘǊƻŜƭŜƪǘǊƛƪ ǎŀƴǘǊŀƭƭŜǊƛƴŘŜƴ ǎŀƐƭŀƴŀƴ ŜƭŜƪǘǊƛƪ 
ǸǊŜǝƳƛƴƛƴ ŘǸǒǸǒǸƴǸ ǘŜƭŀŬ ŜŘƛŎƛ ōƛǊ Ǌƻƭ ǸǎǘƭŜƴƳƛǒǝǊΦ нлнр ŜƭŜƪǘǊƛƪ ǸǊŜǝƳƛƴŘŜ ŘƛƐŜǊ ƪŀȅƴŀƪƭŀǊƤƴ ǇŀȅƤ 
ƛƴŎŜƭŜƴŘƛƐƛƴŘŜ нлнрΩǘŜ ҈ооΣфΩǳ ƪǀƳǸǊŘŜƴΣ ҈ммΣмΩƛƴƛƴ ŘŜ ǊǸȊƎŀǊ ŜƴŜǊƧƛǎƛƴŘŜƴ ǎŀƐƭŀƴŘƤƐƤ ƎǀȊƭŜƴƳŜƪǘŜŘƛǊΦ {ǀȊ 
ƪƻƴǳǎǳ ŘǀƴŜƳŘŜ ȅŜƴƛƭŜƴŜōƛƭƛǊ ŜƴŜǊƧƛ ƪŀȅƴŀƪƭŀǊƤƴƤƴ ǸǊŜǝƳŘŜƪƛ ǇŀȅƤ нлнп ȅƤƭƤƴŀ ƎǀǊŜ мΣф Ǉǳŀƴ ŀȊŀƭŀǊŀƪ ҈поΣп 
ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ ƎŜǊƛƭŜƳƛǒǝǊΦ  

¢9T!  ǾŜǊƛƭŜǊƛƴŜ ƎǀǊŜΣ нлнр ȅƤƭƤƴŘŀ ǘƻǇƭŀƳ ƪǳǊǳƭǳ ƎǸœ нлнп ȅƤƭƤƴŀ ƎǀǊŜ сΣо D² ŀǊǦǒƭŀ мннΣп D² ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ 
ǳƭŀǒƳƤǒǦǊΦ {ǀȊ ƪƻƴǳǎǳ ŀǊǦǒƤƴ ȅŀƪƭŀǒƤƪ пΣр D²ΩƭƤƪ ƪƤǎƳƤ ƭƛǎŀƴǎǎƤȊ ƎǸƴŜǒ ŜƴŜǊƧƛǎƛ ǎŀƴǘǊŀƭƭŜǊƛƴŘŜƴΣ мΣф D²ΩƤ ƛǎŜ 
ǊǸȊƎŀǊ ŜƴŜǊƧƛǎƛ ǎŀƴǘǊŀƭƭŜǊƛƴŘŜƴ ƪŀȅƴŀƪƭŀƴƳŀƪǘŀŘƤǊΦ .ǀȅƭŜŎŜΣ нлнр ȅƤƭ ǎƻƴǳ ƛǝōŀǊƤȅƭŀ ȅŜƴƛƭŜƴŜōƛƭƛǊ ŜƴŜǊƧƛ 
ǎŀƴǘǊŀƭƭŜǊƛƴƛƴ ǘƻǇƭŀƳ ƪǳǊǳƭǳ ƎǸœ ƛœŜǊƛǎƛƴŘŜƪƛ ǇŀȅƤ ҈снΣм ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ ǳƭŀǒƳƤǒǦǊΦ «ƭƪŜƳƛȊŘŜƪƛ ƪǳǊǳƭǳ ƎǸŎǸƴ          
҈офΣсΩǎƤƴƤ ǘŜǊƳƛƪ όŘƻƐŀƭ ƎŀȊΣ ƪǀƳǸǊ ǾōΦύΣ ҈нсΣпΩǸƴǸ ƘƛŘǊƻƭƛƪΣ ҈нлΣрΩƛƴƛ ƎǸƴŜǒ ǾŜ ҈мнΣмΩƛƴƛ ǊǸȊƎŃǊ ǎŀƴǘǊŀƭƭŜǊƛ 
ƻƭǳǒǘǳǊƳŀƪǘŀŘƤǊΦ  
 

ŜƪƻƴƻƳƛΦƛǎōŀƴƪ 
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ŜƪƻƴƻƳƛΦƛǎōŀƴƪ 

ϝнтΦ CŀǎƤƭ-aƛƴŜǊŀƭ ȅŀƪƤǘƭŀǊ       
ϝϝ9ƭŜƪǘǊƛƪΣ DŀȊ ǾŜ {ǳ YŀȅƴŀƪƭŀǊƤ 

9ƴŜǊƧƛ нлнр - L± 

¢ŜƳŜƭ DǀǎǘŜǊƎŜƭŜǊ 

 

¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ ŜƴŜǊƧƛ ƛǘƘŀƭŀǘƤϝ нлнрΩǘŜ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭŀ ƎǀǊŜ ҈пΣу ŀȊŀƭŀǊŀƪ снΣр ƳƛƭȅŀǊ ¦{5 ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜ 
ƪŀȅŘŜŘƛƭƳƛǒǘƛǊΦ TƭƎƛƭƛ ŘǀƴŜƳŘŜ ƘŀƳ ǇŜǘǊƻƭ ƛǘƘŀƭŀǘƤ ƛǎŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈сΣп ȅǸƪǎŜƭŜǊŜƪ омΣф Ƴƛƭȅƻƴ ǘƻƴŀ ǳƭŀǒƳƤǒǘƤǊΦ 
IŀƳ ǇŜǘǊƻƭ ƛǘƘŀƭŀǘƤƴƤƴ ǸƭƪŜǎŜƭ ŘŀƐƤƭƤƳƤƴŘŀ wǳǎȅŀ ҈птΣт ƛƭŜ ƛƭƪ ǎƤǊŀȅƤ ŀƭƤǊƪŜƴΣ LǊŀƪ ҈мрΣу ƛƭŜ ƛƪƛƴŎƛ ǎƤǊŀŘŀ 
YŀȊŀƪƛǎǘŀƴ ҈ммΣу ƛƭŜ ǸœǸƴŎǸ ǎƤǊŀŘŀ ȅŜǊ ŀƭƳƤǒǘƤǊΦ  

9ƴŜǊƧƛ ǾŜ ¢ŀōƛƛ YŀȅƴŀƪƭŀǊ .ŀƪŀƴƭƤƐƤ ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ȅŀǇƤƭŀƴ ŀœƤƪƭŀƳŀȅŀ ƎǀǊŜ нлнс ȅƤƭƤ ƛœƛƴ ǀȊ ǘǸƪŜǘƛƳ ŀƳŀŎƤȅƭŀ 
ŜƭŜƪǘǊƛƪ ǸǊŜǘƛƳƛƴŘŜ оΣс D²ΩƭƤƪ ȅŜƴƛ ƪŀǇŀǎƛǘŜ ǘŀƘǎƛǎƛ ȅŀǇƤƭƳƤǒǘƤǊΦ {ǀȊ ƪƻƴǳǎǳ ƪŀǇŀǎƛǘŜƭŜǊ ǘŀƘǎƛǎ ŜŘƛƭƛǊƪŜƴ ǎǘǊŀǘŜƧƛƪ 
ǾŜ ƛƘǊŀŎŀǘ ƪŀōƛƭƛȅŜǘƛ ȅǸƪǎŜƪ ǎŜƪǘǀǊƭŜǊŜ ǀƴŎŜƭƛƪ ǾŜǊƛƭŜŎŜƐƛ ōŜƭƛǊǘƛƭƳƛǒǘƛǊΦ .ŀƪŀƴƭƤƪ ŀȅǊƤŎŀ !ȊŜǊōŀȅŎŀƴ ƛƭŜ ¢ǸǊƪƛȅŜ 
ŀǊŀǎƤƴŘŀ нлнф ȅƤƭƤƴŘŀ ōŀǒƭŀȅŀŎŀƪ ǾŜ мр ȅƤƭ ǎǸǊŜŎŜƪ оо ƳƛƭȅŀǊ ƳŜǘǊŜƪǸǇƭǸƪ ȅŜƴƛ ōƛǊ ŘƻƐŀƭƎŀȊ ǘŜŘŀǊƛƪ ŀƴƭŀǒƳŀǎƤ 
ȅŀǇƤƭŘƤƐƤƴƤ ŀœƤƪƭŀƳƤǒǘƤǊΦ ¢ǸǊƪƛȅŜ ƛƭŜ {ǳǳŘƛ !Ǌŀōƛǎǘŀƴ ŀǊŀǎƤƴŘŀ ƛƳȊŀƭŀƴŀƴ ŀƴƭŀǒƳŀ ƪŀǇǎŀƳƤƴŘŀΣ {ƛǾŀǎ ǾŜ 
YŀǊŀƳŀƴΩŘŀ ǘƻǇƭŀƳ н ƳƛƭȅŀǊ ¦{5 ǘǳǘŀǊƤƴŘŀ ȅŀǘƤǊƤƳƭŀ н D² ƪǳǊǳƭǳ ƎǸŎŜ ǎŀƘƛǇ ƛƪƛ ƎǸƴŜǒ ŜƴŜǊƧƛǎƛ ǎŀƴǘǊŀƭƛƴƛƴ ƛƴǒŀ 
ŜŘƛƭƳŜǎƛ ǾŜ ¢ǸǊƪƛȅŜ ƎŜƴŜƭƛƴŘŜ ǘƻǇƭŀƳ р D² ƪŀǇŀǎƛǘŜƭƛ ōǸȅǸƪ ǀƭœŜƪƭƛ ƎǸƴŜǒ ŜƴŜǊƧƛǎƛ ǇǊƻƧŜƭŜǊƛƴƛƴ Ƙŀȅŀǘŀ 
ƎŜœƛǊƛƭƳŜǎƛ ƪŀǊŀǊƭŀǒǘƤǊƤƭƳƤǒǘƤǊΦ 

!ǊŀƭƤƪ ŀȅƤƴŘŀ ǘŀƳŀƳƭŀƴŀƴ ¸9Y! w9{ ȅŀǊƤǒƳŀƭŀǊƤ ǎƻƴǳŎǳƴŘŀ 9t5Y ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ȅŀǇƤƭŀƴ ŀœƤƪƭŀƳŀȅŀ ƎǀǊŜΣ .ŀƭƤƪŜǎƛǊ 
όофл a²ύΣ !ȅŘƤƴ-5ŜƴƛȊƭƛ όмпл a²ύΣ YǸǘŀƘȅŀ όмнл a²ύ ǾŜ {ƛǾŀǎΩǘŀ όрлл a²ύ ȅŜǊ ŀƭŀƴ ǘƻǇƭŀƳ с ǇǊƻƧŜ ƛœƛƴ 
мΦмрл a² ōŀƐƭŀƴǘƤ ƪŀǇŀǎƛǘŜǎƛ ǘŀƘǎƛǎ ŜŘƛƭƳƛǒǘƛǊΦ 9t5Y ǘŀǊŀŦƤƴŘŀƴ ȅŀǇƤƭŀƴ ŘǸȊŜƴƭŜƳŜ ƛƭŜ ƭƛǎŀƴǎǎƤȊ ŜƭŜƪǘǊƛƪ ǸǊŜǘƛƳ 
ǘŜǎƛǎƭŜǊƛ ōǸƴȅŜǎƛƴŘŜ ŜƭŜƪǘǊƛƪ ŘŜǇƻƭŀƳŀ ǘŜǎƛǎƛ ƪǳǊǳƭƳŀǎƤƴƤƴ ǀƴǸ ŀœƤƭƳƤǒǘƤǊΦ 5ǸȊŜƴƭŜƳŜȅŜ ƎǀǊŜΣ ƪǳǊǳƭŀŎŀƪ 
ŘŜǇƻƭŀƳŀ ǘŜǎƛǎƭŜǊƛƴŘŜƴ ǒŜōŜƪŜȅŜ ŜƴŜǊƧƛ ǾŜǊƛƭƳŜǎƛ ƘŀƭƛƴŘŜ ƳŀƘǎǳǇƭŀǒƳŀ ǎƻƴǊŀǎƤ ƻƭǳǒŀƴ ƛƘǘƛȅŀœ ŦŀȊƭŀǎƤ ŜƴŜǊƧƛƴƛƴ 
ŘŜǇƻŘŀƴ ǒŜōŜƪŜȅŜ ŀƪǘŀǊƤƭŀƴ ƪƤǎƳƤ ƛœƛƴ ƘŜǊƘŀƴƎƛ ōƛǊ ōŜŘŜƭ ǀŘŜƴƳŜȅŜŎŜƪ ǾŜ ǎǀȊ ƪƻƴǳǎǳ ƳƛƪǘŀǊ ¸9Y59aΩŜ 
ōŜŘŜƭǎƛȊ ƪŀǘƪƤ ƻƭŀǊŀƪ ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƛƭŜŎŜƪǘƛǊΦ  

{ŜǊōŜǎǘ ǘǸƪŜǘƛŎƛ ƭƛƳƛǘƛ нлнс ȅƤƭƤ ƛœƛƴ трл ƪ²ƘΩŘŜƴ рлл ƪ²ƘΩȅŜ ŘǸǒǸǊǸƭƳǸǒǘǸǊΦ .ǳ ŘǸȊŜƴƭŜƳŜȅƭŜΣ ȅƤƭƭƤƪ ŜƭŜƪǘǊƛƪ 
ǘǸƪŜǘƛƳƛ рлл ƪ²Ƙ ǾŜ ǸȊŜǊƛ ƻƭŀƴ ŀōƻƴŜƭŜǊ нлнс ȅƤƭƤ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ ǘŜŘŀǊƛƪœƛƭŜǊƛƴƛ ǎŜǊōŜǎǘœŜ ǎŜœŜōƛƭƳŜ ƘŀƪƪƤ 
ƪŀȊŀƴŀŎŀƪǘƤǊΦ 

!.5-TǊŀƴ ŀǊŀǎƤƴŘŀ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜƴ ǎŀǾŀǒƤƴ ǀƴǸƳǸȊŘŜƪƛ ŘǀƴŜƳŘŜ ŘŜ ŜƴŜǊƧƛ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤ ōŜƭƛǊƭŜȅŜƴ ŀƴŀ ǳƴǎǳǊ ƻƭƳŀǎƤ 
ōŜƪƭŜƴƳŜƪǘŜŘƛǊΦ IǸǊƳǸȊ .ƻƐŀȊƤΩƴŘŀƴ ƪǸǊŜǎŜƭ ǇŜǘǊƻƭ ŀǊȊƤ ƛƭŜ [bD ǘƛŎŀǊŜǘƛƴƛƴ ȅŀƪƭŀǒƤƪ ōŜǒǘŜ ōƛǊƛƴƛƴ ƎŜœƳŜǎƛΣ 
ōǀƭƎŜŘŜƪƛ ǎŜǾƪƛȅŀǘ ŀƪƤǒƤƴŘŀ ǎǸǊŜŎŜƪ ŀƪǎŀƪƭƤƪƭŀǊƤƴ ǇŜǘǊƻƭ ǾŜ ŘƻƐŀƭ ƎŀȊ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ ǸȊŜǊƛƴŘŜƪƛ ȅǳƪŀǊƤ ȅǀƴƭǸ ōŀǎƪƤȅƤ 
ŎŀƴƭƤ ǘǳǘŀōƛƭŜŎŜƐƛƴŜ ƛǒŀǊŜǘ ŜǘƳŜƪǘŜŘƛǊΦ LaC .ŀǒƪŀƴƤ YǊƛǎǘŀƭƛƴŀ DŜƻǊƎƛŜǾŀΩƴƤƴ ф aŀǊǘ ǘŀǊƛƘƭƛ ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƳŜǎƛƴŘŜΣ 
œŀǘƤǒƳŀƴƤƴ ǳȊŀƳŀǎƤ ƘŀƭƛƴŘŜ Ǉƛȅŀǎŀ ƎǸǾŜƴƛΣ ōǸȅǸƳŜ ǾŜ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ōŜƭƛǊƎƛƴ ōŀǎƪƤ ƻƭǳǒŀōƛƭŜŎŜƐƛΣ ŀȅǊƤŎŀ 
ǇŜǘǊƻƭ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀ ƪŀƭƤŎƤ ҈млΩƭǳƪ ōƛǊ ŀǊǘƤǒƤƴ ƪǸǊŜǎŜƭ ƳŀƴǒŜǘ ŜƴŦƭŀǎȅƻƴǳ пл ōŀȊ Ǉǳŀƴ ȅǸƪǎŜƭǘƛǇ ƪǸǊŜǎŜƭ ƘŀǎƤƭŀŘŀ 
҈лΣм-҈лΣн ŀǊŀǎƤ ŘǸǒǸǒŜ ȅƻƭ ŀœŀōƛƭŜŎŜƐƛ ōŜƭƛǊǘƛƭƳƛǒǘƛǊ Φ 

 

2024

4п 4м 4н 4о 4п Ekim YŀǎƤƳ!ǊŀƭƤƪ

9ƭŜƪǘǊƛƪ «ǊŜǘƛƳƛ όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 9,9 4,6 3,3 4,9 0,7 1,8 -2,1 2,3

   «ǊŜǘƛƳŘŜ ¸ŜƴƛƭŜƴŜōƛƭƛǊ YŀȅƴŀƪƭŀǊƤƴ tŀȅƤ (%) 37,8 41,1 54,7 42,6 35,9 36,9 37,2 34,0

9ƭŜƪǘǊƛƪ ¢ǸƪŜǘƛŎƛ CƛȅŀǘƤ όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ38,0 47,5 85,6 37,5 37,6 37,5 37,3 38,1

9ƭŜƪǘǊƛƪ «ǊŜǘƛŎƛ CƛȅŀǘƤ όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ11,9 24,1 21,0 24,2 25,9 24,3 24,9 28,7

hǊǘŀƭŀƳŀ tƛȅŀǎŀ ¢ŀƪŀǎ CƛȅŀǘƤ όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ49,2 17,7 21,4 14,2 17,3 17,3 13,0 21,5

YǸǊŜǎŜƭ 9ƴŜǊƧƛ CƛȅŀǘƭŀǊƤ όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ-9,6 -3,2 -16,4 -12,1 -13,6 -13,7 -13,0 -14,1

IŀƳ tŜǘǊƻƭ CƛȅŀǘƤ όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ-11,2 -7,9 -21,1 -13,4 -14,8 -14,8 -13,8 -15,8

5ƻƐŀƭ DŀȊ CƛȅŀǘƤ όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ-3,5 65,8 27,6 10,6 -0,7 1,4 2,7 -6,1

YǀƳǸǊ CƛȅŀǘƤ όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ -2,6 -9,5 -18,2 -17,5 -18,4 -21,4 -18,0 -15,6

{ŜƪǘǀǊŜƭ YǊŜŘƛƭŜǊŘŜƪƛ tŀȅƤϝϝ (%) 5,9 5,7 5,4 5,3 5,3 5,3 5,3 5,3

¢ŀƪƛǇǘŜƪƛ YǊŜŘƛƭŜǊ hǊŀƴƤϝϝ (%) 2,9 2,7 2,4 2,3 2,4 2,3 2,3 2,4

2025
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hǘƻƳƻǝǾ 

нлнр ȅƤƭƤƴƤƴ ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ¢ǸǊƪƛȅŜ ŜƪƻƴƻƳƛǎƛ ȊƛƴŎƛǊƭŜƴƳƛǒ ƘŀŎƛƳ ŜƴŘŜƪǎƛƴŜ ƎǀǊŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈оΣп ƻǊŀƴƤƴŘŀ 
ōǸȅǸǊƪŜƴΣ ƛƴǒŀŀǘ ǎŜƪǘǀǊǸ ŀȅƴƤ ŘǀƴŜƳŘŜ ҈уΣсΩƭƤƪ ōǸȅǸƳŜ ƛƭŜ ŘŀƘŀ ƻƭǳƳƭǳ ōƛǊ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǎ ǎŜǊƎƛƭŜƳƛǒǝǊΦ Tƴǒŀŀǘ 
ǎŜƪǘǀǊǸ нлнр ƎŜƴŜƭƛƴŘŜ ƛǎŜ ǊŜŜƭ ōŀȊŘŀ ҈млΣу ōǸȅǸƳǸǒǘǸǊΦ {ŜƪǘǀǊǸƴ ƛǎǝƘŘŀƳƤ нлнрΩƛƴ ŘǀǊŘǸƴŎǸ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ 
œŜȅǊŜƪƭƛƪ ōŀȊŘŀ ҈пΣт ƻǊŀƴƤƴŘŀ ŀȊŀƭƤǊƪŜƴΣ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈мΣоΩƭǸƪ ŀǊǦǒƭŀ нΣн Ƴƛƭȅƻƴ ƪƛǒƛ ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ  

нлнрΩƛƴ ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ȅŀǇƤ ǊǳƘǎŀǦ ǾŜǊƛƭŜƴ ōƛƴŀ ǾŜ ŘŀƛǊŜ ǎŀȅƤǎƤ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ҈рΣр ǾŜ ҈моΣу ƻǊŀƴƤƴŘŀ 
ŀǊǘŀǊŀƪ рмΣл ōƛƴ ŀŘŜǘ ǾŜ орнΣо ōƛƴ ŀŘŜǘ ŘǸȊŜȅƭŜǊƛƴŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǝǊΦ !ȅƴƤ ŘǀƴŜƳŘŜ ȅŀǇƤ ƪǳƭƭŀƴƳŀ ƛȊƴƛ 
ǾŜǊƛƭŜƴ ōƛƴŀ ǎŀȅƤǎƤ ҈лΣм ƻǊŀƴƤƴŘŀ ŀȊŀƭƤǊƪŜƴΣ ŘŀƛǊŜ ǎŀȅƤǎƤ Řŀ ҈оΣмΩƭƛƪ ŀǊǦǒƭŀ ǎƻƴ Ǹœ œŜȅǊŜƐƛƴ Ŝƴ ȊŀȅƤŦ 
ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǎƤƴƤ ƪŀȅŘŜǘƳƛǒǝǊΦ .ǀȅƭŜƭƛƪƭŜΣ ȅŀǇƤ ƪǳƭƭŀƴƳŀ ƛȊƴƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ōƛƴŀ ǾŜ ŘŀƛǊŜ ǎŀȅƤƭŀǊƤ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ опΣп ōƛƴ ŀŘŜǘ 
ǾŜ ноуΣо ōƛƴ ŀŘŜǘ ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ 

Tƴǒŀŀǘ ǸǊŜǝƳ ŜƴŘŜƪǎƛ ǘŀƪǾƛƳ ŜǘƪƛƭŜǊƛƴŘŜƴ ŀǊƤƴŘƤǊƤƭƳƤǒ ǾŜǊƛƭŜǊŜ ƎǀǊŜ !ǊŀƭƤƪ нлнрΩǘŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈тΣр ƛƭŜ ǎƻƴ у 
ŀȅƤƴ Ŝƴ ŘǸǒǸƪ ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǝǊΦ .ǳ ƎŜƭƛǒƳŜŘŜΣ ōƛƴŀ ƛƴǒŀŀǦ ǸǊŜǝƳƛƴŘŜƪƛ ƛǾƳŜ ƪŀȅōƤ Ŝǘƪƛƭƛ 
ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ !ȅƴƤ ŘǀƴŜƳŘŜ ōƛƴŀ ŘƤǒƤ ȅŀǇƤ ƛƴǒŀŀǦ ό҈рΣуύ ǾŜ ǀȊŜƭ ƛƴǒŀŀǘ ŦŀŀƭƛȅŜǘƭŜǊƛƴŘŜƪƛ ό҈рΣрύ ȅƤƭƭƤƪ ŀǊǦǒ ƛǎŜ 
нлнр ȅƤƭƤƴƤƴ ƛƪƛƴŎƛ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜƴ ōŜǊƛ Ŝƴ ŘǸǒǸƪ ŘǸȊŜȅƛƴŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǝǊΦ 5ƻƭŀȅƤǎƤȅƭŀΣ нлнрΩǘŜ ƪŀȅŘŜŘƛƭŜƴ 
ōǸȅǸƳŜ ƻǊŀƴƤ œƻƐǳƴƭǳƪƭŀ ŘŜǇǊŜƳ ǎƻƴǊŀǎƤ ȅŜƴƛŘŜƴ ƛƳŀǊ ǾŜ ƪŜƴǘǎŜƭ ŘǀƴǸǒǸƳ ŦŀŀƭƛȅŜǘƭŜǊƛƴŘŜƴ 
ƪŀȅƴŀƪƭŀƴƳƤǒǦǊΦ mǘŜ ȅŀƴŘŀƴΣ ǀȊŜƭ ǎŜƪǘǀǊ ƪŀȅƴŀƪƭƤ ȅŀǦǊƤƳƭŀǊƤƴ ƛǎŜ ŘŀƘŀ ǎƤƴƤǊƭƤ ōƛǊ ƪŀǘƪƤ ǎǳƴŘǳƐǳ ƎǀǊǸƭƳǸǒǘǸǊΦ 

Yƻƴǳǘ {ŀǦǒƭŀǊƤ 
όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 

нлнр моΣс 

нлнр 4о уΣу 

нлнр 4п рΣп 

¸ŀǇƤ wǳƘǎŀǦ {ŀȅƤǎƤ 
όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 

нлнр олΣн 

нлнр 4о рпΣу 

нлнр 4п моΣу 

Yƻƴǳǘ Cƛȅŀǘ 9ƴŘŜƪǎƛ 
όǊŜŜƭΣ ȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 

нлнр -мΣр 

нлнр 4о -лΣу 

нлнр 4п -мΣр 

hǘƻƳƻǝǾ Tƴǒŀŀǘ нлнр - L± 

ŜƪƻƴƻƳƛΦƛǎōŀƴƪ 

.ƛƴŀ TƴǒŀŀǦ /ƛǊƻ 9ƴŘŜƪǎƛ 
όǊŜŜƭΣ ȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 

нлнр муΣр 

нлнр 4о ннΣу 

нлнр 4п моΣо 

¸ǳǊǘ ƛœƛƴŘŜ ǎŀǦƭŀƴ ƪƻƴǳǘ ǎŀȅƤǎƤ нлнр ȅƤƭƤƴƤƴ ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭƤƴ ŀȅƴƤ ŘǀƴŜƳƛƴŜ ƎǀǊŜ ҈рΣп ŀǊǘŀǊŀƪ 
руоΦмст ŀŘŜǘ ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ .ǀȅƭŜŎŜΣ нлнрΩƛƴ ǘŀƳŀƳƤƴŘŀ ƪƻƴǳǘ ǎŀǦǒƭŀǊƤ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈моΣс ȅǸƪǎŜƭŜǊŜƪ мΦтслΦнфн 
ŀŘŜǘ ƛƭŜ ǘŀǊƛƘƛ ȅǸƪǎŜƪ ŘǸȊŜȅŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǝǊΦ {ǀȊ ƪƻƴǳǎǳ ƎŜƭƛǒƳŜŘŜ ƳŀǊƪŀƭƤ ƪƻƴǳǘ ǇǊƻƧŜƭŜǊƛƴƛƴ ƪŜƴŘƛ ǀŘŜƳŜ 
ƪƻǒǳƭƭŀǊƤƴƤ ǎǳƴƳŀǎƤ ǾŜ ƪǊŜŘƛ ŦŀƛȊƭŜǊƛƴŘŜƪƛ ŘǸǒǸǒ ŘŜ Ŝǘƪƛƭƛ ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ 5ƛƐŜǊ ǘŀǊŀƊŀƴΣ ƪƻƴǳǘ ǎŀǦǒƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ŀǊǦǒƤƴ 
œƻƐǳƴƭǳƪƭŀ ƛƪƛƴŎƛ Ŝƭ ǎŀǦǒƭŀǊŘŀƴ ƪŀȅƴŀƪƭŀƴŘƤƐƤ ǾŜ Ǉƛȅŀǎŀ ƎŜƴŜƭƛƴŘŜ ǘŀƭŜǇ ƪƻǒǳƭƭŀǊƤƴƤƴ Ƙŀƭŀ ǘŜƳƪƛƴƭƛ ōƛǊ ǎŜȅƛǊ 
ƛȊƭŜŘƛƐƛ ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 

нлнр ȅƤƭƤƴŘŀ ƛǇƻǘŜƪƭƛ ǎŀǦǒƭŀǊ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈пуΣу ƻǊŀƴƤƴŘŀ ŀǊǘŀǊƪŜƴΣ ƛǇƻǘŜƪƭƛ ǎŀǦǒƭŀǊƤƴ ǘƻǇƭŀƳ ƛœƛƴŘŜƪƛ ǇŀȅƤ Řŀ 
оΣо Ǉǳŀƴ ȅǸƪǎŜƭŜǊŜƪ ҈мпΣмΩŜ œƤƪƳƤǒǦǊΦ мо ƘŀƊŀƭƤƪ ȅƤƭƭƤƪƭŀƴŘƤǊƤƭƳƤǒ ǾŜǊƛƭŜǊŜ ƎǀǊŜ ƪƻƴǳǘ ƪǊŜŘƛƭŜǊƛƴŘŜ ōǸȅǸƳŜƴƛƴ 
нлнр ȅƤƭƤƴƤƴ ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ƘƤȊƭŀƴŀǊŀƪ нс !ǊŀƭƤƪ ƘŀƊŀǎƤƴŘŀ ҈отΣп ŘǸȊŜȅƛƴŜ ǳƭŀǒǦƐƤ ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ .ǳƴǳƴƭŀ 
ōƛǊƭƛƪǘŜΣ ȅƤƭ ƎŜƴŜƭƛƴŘŜ ǇƛȅŀǎŀŘŀ ƛƭƪ Ŝƭ ǎŀǦǒƭŀǊƤƴ ǇŀȅƤ ҈онΣп ƛƭŜ нлмоΩǘŜƴ ōŀǒƭŀȅŀƴ ǾŜǊƛ ǎŜǝƴƛƴ Ŝƴ ŘǸǒǸƪ 
ŘǸȊŜȅƛƴŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǝǊΦ {ǀȊ ƪƻƴǳǎǳ ǾŜǊƛƭŜǊΣ ƪƻƴǳǘ ǇƛȅŀǎŀǎƤƴŘŀ ƪǊŜŘƛƭƛ ǎŀǦǒƭŀǊƤƴ ŀǊǲƐƤƴŀ ǾŜ ƛƪƛƴŎƛ Ŝƭ 
ƪƻƴǳǘƭŀǊƤƴ ǇƛȅŀǎŀŘŀƪƛ ŀƐƤǊƭƤƐƤƴƤƴ ǎǸǊŘǸƐǸƴŜ ƛǒŀǊŜǘ ŜǘƳŜƪǘŜŘƛǊΦ  

YŀȅƴŀƪΥ ¢«TY   YŀȅƴŀƪΥ ¢«TY   
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¸ŀǇƤ wǳƘǎŀǘƤ ǾŜ YǳƭƭŀƴƳŀ TȊƛƴ {ŀȅƤƭŀǊƤ
όŘŀƛǊŜ ǎŀȅƤǎƤΣ ȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ

¸ŀǇƤ ǊǳƘǎŀǘƤ¸ŀǇƤ ƪǳƭƭŀƴƳŀ ƛȊƛƴ ōŜƭƎŜǎƛ
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hǘƻƳƻǝǾ hǘƻƳƻǝǾ Tƴǒŀŀǘ нлнр - L± 

ŜƪƻƴƻƳƛΦƛǎōŀƴƪ 

¸ŀōŀƴŎƤƭŀǊŀ ȅŀǇƤƭŀƴ ƪƻƴǳǘ ǎŀǦǒƭŀǊƤ нлнрΩǘŜ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭŀ ƎǀǊŜ ҈млΣр ŀȊŀƭŀǊŀƪ ннΦфул ŀŘŜŘŜ ƎŜǊƛƭŜƳƛǒǝǊΦ 
.ǀȅƭŜŎŜΣ ȅŀōŀƴŎƤƭŀǊŀ ƎŜǊœŜƪƭŜǒǝǊƛƭŜƴ ǎŀǦǒƭŀǊƤƴ ǘƻǇƭŀƳ ǎŀǦǒƭŀǊ ƛœƛƴŘŜƪƛ ǇŀȅƤ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ лΣп Ǉǳŀƴ ǾŜ нлнн 
ȅƤƭƤƴŘŀƪƛ ȊƛǊǾŜǎƛƴŜ ƎǀǊŜ оΣм Ǉǳŀƴ ŀȊŀƭŀǊŀƪ ҈мΣо ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ ƛƴƳƛǒǝǊΦ  

нлнр ȅƤƭƤƴŘŀ ȅǳǊǘ ŘƤǒƤ ȅŜǊƭŜǒƛƪƭŜǊƛƴ ¢ǸǊƪƛȅŜΩŘŜƴ ƎŀȅǊƛƳŜƴƪǳƭ ŀƭƤƳƭŀǊƤƴƤƴ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈мтΩƭƛƪ ŀȊŀƭƤǒƭŀ нΣо ƳƛƭȅŀǊ 
¦{5 ŘǸȊŜȅƛƴŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒǝƐƛ ƛȊƭŜƴƳƛǒǝǊΦ mǘŜ ȅŀƴŘŀƴΣ ȅǳǊǘ ƛœƛ ȅŜǊƭŜǒƛƪƭŜǊƛƴ ȅǳǊǘ ŘƤǒƤƴŘŀƴ ƎŀȅǊƛƳŜƴƪǳƭ ŀƭƤƳƭŀǊƤ 
ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈нпΣн ŀǊǘŀǊŀƪ нΣт ƳƛƭȅŀǊ ¦{5ΩȅŜ ǳƭŀǒƳƤǒǦǊΦ 

нлнр ȅƤƭƤƴŘŀ ƴƻƳƛƴŀƭ ōŀȊŘŀ ҈нфΣл ŀǊǘŀƴ ƪƻƴǳǘ ŬȅŀǘƭŀǊƤΣ ǊŜŜƭ ōŀȊŘŀ ҈мΣр ƻǊŀƴƤƴŘŀ ƎŜǊƛƭŜƳƛǒǝǊΦ нлнсΩƴƤƴ hŎŀƪ 
ŀȅƤƴŘŀ ƪƻƴǳǘ ŬȅŀǘƭŀǊƤ ŀȅƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈оΣт ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈нтΣт ƻǊŀƴƤƴŘŀ ȅǸƪǎŜƭƛǊƪŜƴΤ ҈нΣо ƛƭŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ǊŜŜƭ ƻƭŀǊŀƪ 
ƎŜǊƛƭŜƳŜȅŜ ŘŜǾŀƳ ŜǘƳƛǒǝǊΦ ¸ƤƭƤƴ ƛƭƪ ŀȅƤƴŘŀ ƪƻƴǳǘ ŬȅŀǘƭŀǊƤ TǎǘŀƴōǳƭΩŘŀ ǊŜŜƭ ōŀȊŘŀ ҈мΣр ŀȊŀƭƤǊƪŜƴΣ !ƴƪŀǊŀΩŘŀ ȅƤƭ 
ōƻȅǳƴŎŀ ƎǀȊƭŜƴŜƴ ǊŜŜƭ ŀǊǦǒ ŜƐƛƭƛƳƛ ȊŀȅƤƅŀƳŀȅŀ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜǊŜƪ ҈лΣу ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ ƛƴƳƛǒǝǊΦ Yƻƴǳǘ ŬȅŀǘƭŀǊƤƴƤƴ 
ƎǀǊŜŎŜ ŘŀƭƎŀƭƤ ōƛǊ ǎŜȅƛǊ ƛȊƭŜŘƛƐƛ TȊƳƛǊΩŘŜ ŘŜ ŬȅŀǘƭŀǊ ǊŜŜƭ ƻƭŀǊŀƪ ҈мΣо ƎŜǊƛƭŜƳƛǒǝǊΦ 5ƛƐŜǊ ǘŀǊŀƊŀƴΣ ƪƛǊŀ ǇƛȅŀǎŀǎƤƴŘŀ 
ǊŜŜƭ ƎŜǝǊƛƴƛƴ ƘŀƭŜƴ ǇƻȊƛǝŦ ƻƭŘǳƐǳƴǳ ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ ¢/a. ǘŀǊŀŵƴŘŀƴ мт  ǳōŀǘ ǘŀǊƛƘƛƴŘŜ ȅŀȅƤƳƭŀƴƳŀȅŀ 
ōŀǒƭŀƴŀƴ ȅŜƴƛ ƪƛǊŀŎƤ ƪƛǊŀ ŜƴŘŜƪǎƛмΣ hŎŀƪΩǘŀ ƴƻƳƛƴŀƭ ƻƭŀǊŀƪ ŀȅƭƤƪ ǾŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ҈оΣр ǾŜ ҈опΣн ŀǊǘƳƤǒǦǊΦ 
9ƴŘŜƪǎǘŜƪƛ ȅƤƭƭƤƪ ǊŜŜƭ ŀǊǦǒ Řŀ ҈нΣт ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜ ƪŀȅŘŜŘƛƭƳƛǒǝǊΦ ¸ƤƭƭƤƪ ƪƛǊŀ ŀǊǦǒ ƻǊŀƴƭŀǊƤƴƤƴ Ǹœ ōǸȅǸƪ ƛƭŘŜƪƛ 
ƎŜƭƛǒƛƳƛƴŜ ōŀƪƤƭŘƤƐƤƴŘŀΣ TǎǘŀƴōǳƭΣ !ƴƪŀǊŀ ǾŜ TȊƳƛǊΩŘŜ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ҈оуΣмΣ ҈осΣф ǾŜ ҈оуΣрΩƭƛƪ ȅǸƪǎŜƭƛǒƭŜǊ Řƛƪƪŀǘ 
œŜƪƳƛǒǝǊΦ  

YŀȅƴŀƪΥ ¢«TY   YŀȅƴŀƪΥ ¢«TY   

20

40

60

80

0

1.000

2.000

3.000

2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Yƻƴǳǘ {ŀǘƤǒƭŀǊƤ
(bin adet)

5ƛƐŜǊ {ŀǘƤǒ

TǇƻǘŜƪƭƛ {ŀǘƤǒ

Tƭƪ 9ƭ {ŀǘƤǒƭŀǊƤƴ tŀȅƤ ό҈Σ ǎŀƐ ŜƪǎŜƴύ

-25

0

25

50

75

100

 ǳōΦноKas.23 !ƐǳΦнпMay.25  ǳōΦнс

Yƻƴǳǘ YǊŜŘƛǎƛ .ǸȅǸƳŜǎƛ
όмо ƘŀŦǘŀƭƤƪ ȅƤƭƭƤƪƭŀƴŘƤǊƤƭƳƤǒΣ ҈ύ

0

2

4

6

8

2
0
1

5

2
0
1

6

2
0
1

7

2
0
1

8

2
0
1

9

2
0
2

0

2
0
2

1

2
0
2

2

2
0
2

3

2
0
2

4

2
0
2

5

DŀȅǊƛƳŜƴƪǳƭ ¸ŀǘƤǊƤƳƭŀǊƤ
(milyar USD)

¸ǳǊǘ ƛœƛ ¸ŜǊƭŜǒƛƪƭŜǊƛƴ ¸ǳǊǘ 5ƤǒƤƴŘŀ

¸ǳǊǘ 5ƤǒƤ ¸ŜǊƭŜǒƛƪƭŜǊƛƴ ¢ǸǊƪƛȅŜϥŘŜ

0

50

100

150

200

250

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Yƻƴǳǘ Cƛȅŀǘ 9ƴŘŜƪǎƛ ǾŜ ¸Ŝƴƛ YƛǊŀŎƤ YƛǊŀ 
Endeksi

όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ

¸Ŝƴƛ YƛǊŀŎƤ YƛǊŀ 9ƴŘŜƪǎƛ

Konut Fiyat Endeksi

YŀȅƴŀƪΥ ¢/a.   YŀȅƴŀƪΥ ¢/a.   

Tƴǒŀŀǘ ǎŜƪǘǀǊǸƴŘŜ нлнр ȅƤƭƤΣ ƪƻƴǳǘ ŘƤǒƤ ƎŀȅǊƛƳŜƴƪǳƭ ǎŀǦǒƭŀǊƤ ŀœƤǎƤƴŘŀƴ Řŀ ƎǀǊŜŎŜ ƻƭǳƳƭǳ ǎƛƴȅŀƭƭŜǊƛ ǾŜǊƳƛǒǝǊΦ 
¸ǳǊǘ ƛœƛƴŘŜ ǘƻǇƭŀƳ ƛǒ ȅŜǊƛ ǎŀǦǒƭŀǊƤ нлнрΩƛƴ ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ œŜȅǊŜƪƭƛƪ ǾŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ҈плΣр ǾŜ ҈тΣп 
ƻǊŀƴƤƴŘŀ ŀǊǘŀǊŀƪ тоΦтсн ŀŘŜǘ ŘǸȊŜȅƛƴŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǝǊΦ .ǀȅƭŜƭƛƪƭŜΣ ȅƤƭ ƎŜƴŜƭƛƴŘŜ ǘƻǇƭŀƳ ǎŀǦǒƭŀǊ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭŀ 
ƎǀǊŜ ҈ммΣу ƎŜƴƛǒƭŜȅŜǊŜƪ нмсΦлрл ŀŘŜǘ ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ TƭƎƛƭƛ ŘǀƴŜƳŘŜΣ ƛǇƻǘŜƪƭƛ ǎŀǦǒƭŀǊ ŘƤǒƤƴŘŀƪƛ όŘƛƐŜǊύ ǎŀǦǒƭŀǊƤƴ 
ǘƻǇƭŀƳ ƛœƛƴŘŜƪƛ ǇŀȅƤ ҈фтΣп ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜ ƪŀȅŘŜŘƛƭƳƛǒǝǊΦ  

¢ǸǊƪƛȅŜ ƎŜƴŜƭƛƴŘŜ ǝŎŀǊƛ ƎŀȅǊƛƳŜƴƪǳƭ Ŭȅŀǘ ŜƴŘŜƪǎƛ нлнрΩƛƴ ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈олΣф ŀǊǘŀǊƪŜƴΣ ǊŜŜƭ 
ƻƭŀǊŀƪ ŘŜƐƛǒƛƳ ƪŀȅŘŜǘƳŜƳƛǒǝǊΦ .ǳ ŘǀƴŜƳŘŜ TǎǘŀƴōǳƭΣ !ƴƪŀǊŀ ǾŜ TȊƳƛǊΩŘŜ ǝŎŀǊƛ ƎŀȅǊƛƳŜƴƪǳƭ ŬȅŀǘƭŀǊƤƴƤƴ 
ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ҈нрΣлΣ ҈осΣр ǾŜ ҈омΣо ŀǊǲƐƤ ƎǀȊƭŜƴƳƛǒǝǊΦ .ǀȅƭŜŎŜΣ ¢ǸǊƪƛȅŜΩŘŜ ǝŎŀǊƛ ƎŀȅǊƛƳŜƴƪǳƭ ŬȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ȅƤƭƭƤƪ 
ŀǊǦǒ нлнрΩǘŜ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭŀ ƪƤȅŀǎƭŀ ƛǾƳŜ ƪŀȅōŜǘƳƛǒǝǊΦ  

м ¢/a. ǘŀǊŀŵƴŘŀƴ ōŀƴƪŀƭŀǊŘŀƴ ǘŜƳƛƴ ŜŘƛƭŜƴ ƪƻƴǳǘ ŘŜƐŜǊƭŜƳŜ ǊŀǇƻǊƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ƪƛǊŀ ŘŜƐŜǊƭŜǊƛ ƪǳƭƭŀƴƤƭŀǊŀƪ ƘŜǎŀǇƭŀƴŀƴ ǾŜ ȅŀƭƴƤȊŎŀ ƪƛǊŀƭŀƴŀƴ ƪƻƴǳǘƭŀǊŀ 
ƛƭƛǒƪƛƴ ƪƛǊŀ ōŜŘŜƭƭŜǊƛƴŘŜƪƛ ŘŜƐƛǒƛƳƛ ǀƭœŜƴ ŀȅƭƤƪ ŦǊŜƪŀƴǎƭƤ ōƛǊ ŜƴŘŜƪǎǝǊΦ 
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¢ŜƳŜƭ DǀǎǘŜǊƎŜƭŜǊ 

¢ƛŎŀǊŜǘ .ŀƪŀƴƭƤƐƤ ǘŀǊŀŵƴŘŀƴ ȅŀȅƤƳƭŀƴŀƴ ǾŜǊƛƭŜǊŜ ƎǀǊŜΣ ȅǳǊǘ ŘƤǒƤ ƳǸǘŜŀƘƘƛǘƭƛƪ ƘƛȊƳŜǘƭŜǊƛ ƪŀǇǎŀƳƤƴŘŀ нлнр 
ȅƤƭƤƴŘŀ ǘƻǇƭŀƳ мфΣт ƳƛƭȅŀǊ ¦{5 ǘǳǘŀǊƤƴŘŀ нсф ǇǊƻƧŜ ǸǎǘƭŜƴƛƭƳƛǒǝǊΦ .ǳ ŘǀƴŜƳŘŜ ȅǳǊǘ ŘƤǒƤƴŘŀ Ŝƴ œƻƪ ƛǒ ǸǎǘƭŜƴƛƭŜƴ 
ǸƭƪŜ пΣн ƳƛƭȅŀǊ ¦{5 ƛƭŜ wƻƳŀƴȅŀ ƻƭǳǊƪŜƴΣ ōǳ ǸƭƪŜȅƛ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ LǊŀƪ όоΣо ƳƛƭȅŀǊ ¦{5ύΣ ¢ǸǊƪƳŜƴƛǎǘŀƴ όнΣн ƳƛƭȅŀǊ 
¦{5ύ ǾŜ tƻƭƻƴȅŀ όнΣм ƳƛƭȅŀǊ ¦{5ύ ƛȊƭŜƳƛǒǝǊΦ 5ƛƐŜǊ ǘŀǊŀƊŀƴΣ ƳǸǘŜŀƘƘƛǘƭƛƪ ƘƛȊƳŜǘƭŜǊƛƴƛƴ нлнрΩǘŜ ƧŜƻǇƻƭƛǝƪ 
ǊƛǎƪƭŜǊƛƴ ǾŜ ƻƭǳƳǎǳȊ ŜƪƻƴƻƳƛƪ ƪƻƴƧƻƴƪǘǸǊǸƴ ŜǘƪƛǎƛȅƭŜ нлнп ȅƤƭƤƴŘŀ ǳƭŀǒƤƭŀƴ ǎŜǾƛȅŜƴƛƴ όолΣо ƳƛƭȅŀǊ ¦{5ύ 
ƎŜǊƛǎƛƴŘŜ ƪŀƭƳŀǎƤ Řƛƪƪŀǘ œŜƪƳƛǒǝǊΦ 

Tƴǒŀŀǘ ǎŜƪǘǀǊǸ ƎǸǾŜƴ ŜƴŘŜƪǎƛ ǘŀƪǾƛƳ ŜǘƪƛǎƛƴŘŜƴ ŀǊƤƴŘƤǊƤƭƳƤǒ ǾŜǊƛƭŜǊŜ ƎǀǊŜ  ǳōŀǘΩǘŀ ŀȅƭƤƪ ǾŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ 
҈нΣм ǾŜ ҈сΣл ƻǊŀƴƤƴŘŀ ŀȊŀƭƳƤǒǦǊΦ .ǳ ŘǀƴŜƳŘŜ ŬǊƳŀƭŀǊƤƴ ƎŜƭŜŎŜƪ о ŀȅƭƤƪ ŘǀƴŜƳŘŜ ǘƻǇƭŀƳ œŀƭƤǒŀƴ ǎŀȅƤǎƤ ǾŜ 
ǎŀǦǒ ŬȅŀǘƭŀǊƤ ōŜƪƭŜƴǝǎƛƴŘŜƪƛ ƘƤȊƭƤ ŘǸǒǸǒƭŜǊ ǀƴŜ œƤƪƳƤǒǦǊΦ !ȅǊƤŎŀΣ ǎŜƪǘǀǊǸƴ ŦŀŀƭƛȅŜǘƭŜǊƛƴƛ ǎƤƴƤǊƭŀȅŀƴ ǘŜƳŜƭ 
ǳƴǎǳǊƭŀǊƤƴ ŘŀƐƤƭƤƳƤ ƛƴŎŜƭŜƴŘƛƐƛƴŘŜΣ ŬƴŀƴǎƳŀƴ ƪƻǒǳƭƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ǎƤƪƤƭƤƪ ƛƭŜ ƳŀƭȊŜƳŜ ǾŜ ŜƪƛǇƳŀƴ ŜƪǎƛƪƭƛƐƛ ƪŀȅƴŀƪƭƤ 
ǎƻǊǳƴƭŀǊƤƴ ŀȅƭƤƪ ōŀȊŘŀ ȅǸƪǎŜƭŘƛƐƛ ƎǀȊƭŜƴƳƛǒǝǊΦ 

.55YΣ ол hŎŀƪ нлнс ǘŀǊƛƘƛƴŘŜ ƳŀƪǊƻ ƛƘǝȅŀǝ ǀƴƭŜƳƭŜǊ ƪŀǇǎŀƳƤƴŘŀΣ ƪƻƴǳǘ ƪǊŜŘƛƭŜǊƛƴŘŜ άƪƻƴǳǘ ŘŜƐŜǊ ƻǊŀƴƤέ 
ǳȅƎǳƭŀƳŀǎƤƴŘŀ ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƪ ȅŀǇƳƤǒǦǊΦ {ǀȊ ƪƻƴǳǎǳ ŘǸȊŜƴƭŜƳŜ ƛƭŜ ŘŀƘŀ ǀƴŎŜ ǊŜŦŜǊŀƴǎ ŀƭƤƴŀƴ άōƛǊƛƴŎƛ ŜƭςƛƪƛƴŎƛ Ŝƭέ 
ŀȅǊƤƳƤƴŀ ŘŀȅŀƭƤ ƪǊŜŘƛ ŘŜƐŜǊ ƻǊŀƴƭŀǊƤ ȅǸǊǸǊƭǸƪǘŜƴ ƪŀƭŘƤǊƤƭŀǊŀƪ ǘŜƪ ƻǊŀƴ œŜǊœŜǾŜǎƛƴŜ ƎŜœƛƭƳƛǒǝǊΦ !ȅǊƤŎŀΣ нлмл ȅƤƭƤ 
ǎƻƴǊŀǎƤ ƛƴǒŀ ŜŘƛƭƳƛǒ ǾŜ ŀǎƎŀǊƛ ά/έ ŜƴŜǊƧƛ ǎƤƴƤŵƴŀ ǎŀƘƛǇ ƪƻƴǳǘƭŀǊƤƴ ŀǾŀƴǘŀƧƭƤ ƪǊŜŘƛ ŘŜƐŜǊ ƻǊŀƴƤ ǳȅƎǳƭŀƳŀǎƤ 
ƪŀǇǎŀƳƤƴŀ ŘŀƘƛƭ ŜŘƛƭƳŜǎƛȅƭŜΣ ŜƴŜǊƧƛ ǾŜǊƛƳƭƛƭƛƐƛ ŘŀƘŀ ȅǸƪǎŜƪΣ ƎǀǊŜŎŜ ȅŜƴƛ ǾŜ ȅŀǇƤ ƪŀƭƛǘŜǎƛ ŀœƤǎƤƴŘŀƴ ŘŀƘŀ ŜƭǾŜǊƛǒƭƛ 
ƪƻƴǳǘƭŀǊŀ ȅǀƴŜƭƛƪ ŬƴŀƴǎƳŀƴŀ ŜǊƛǒƛƳƛƴ ǘŜǒǾƛƪ ŜŘƛƭƳŜǎƛ ƘŜŘŜƅŜƴƳƛǒǝǊΦ .ǳƴǳƴƭŀ ōƛǊƭƛƪǘŜΣ ŘǸȊŜƴƭŜƳŜŘŜ άƛƭƪ 
ƪƻƴǳǘέ ȅŀƪƭŀǒƤƳƤ ƛǎŜ ƪƻǊǳƴƳŀȅŀ ŘŜǾŀƳ ŜǘƳƛǒǝǊΦ 

hǘƻƳƻǝǾ hǘƻƳƻǝǾ Tƴǒŀŀǘ нлнр - L± 

ŜƪƻƴƻƳƛΦƛǎōŀƴƪ 

4п 4м 4н 4о 4п Ekim YŀǎƤƳ!ǊŀƭƤƪ

.ǸȅǸƳŜ όǊŜŜƭΣ D{¸I ƛƴǒŀŀǘ ŀƭǘ ƪŀƭŜƳƛύ10,3 8,5 11,3 14,1 8,6 - - -

.ƛƴŀ TƴǒŀŀǘƤ /ƛǊƻ 9ƴŘŜƪǎƛ όǊŜŜƭΣ ȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ23,7 17,6 24,4 22,8 13,3 13,4 16,1 10,4

Konut Fiyat Endeksi όǊŜŜƭΣ ȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ-12,3 -5,6 -2,5 -0,8 -0,8 -0,9 0,2 -1,5

Yƻƴǳǘ {ŀǘƤǒƭŀǊƤ όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 62,9 20,1 34,1 8,6 5,4 -0,4 -8,0 19,4

TǇƻǘŜƪƭƛ όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 292,4 87,3 115,9 45,3 12,4 12,3 -1,2 25,0

5ƛƐŜǊ όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 50,4 12,7 26,1 4,5 4,4 -2,3 -9,2 18,7

¸ŀōŀƴŎƤƭŀǊƤƴ DŀȅǊƛƳŜƴƪǳƭ ¸ŀǘƤǊƤƳƭŀǊƤ (milyon USD) 634 415 444 739 745 240 218 287

¸ŀǇƤ wǳƘǎŀǘƤ {ŀȅƤǎƤ όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ-14,4 -18,2 99,1 54,8 13,8 - - -

¸ŀǇƤ YǳƭƭŀƴƤƳ TȊƴƛ όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ23,5 -21,4 45,5 23,2 3,1 - - -

{ŜƪǘǀǊŜƭ YǊŜŘƛƭŜǊŘŜƪƛ tŀȅƤ (%) 8,7 8,5 8,5 8,9 9,0 9,1 9,1 9,0

¢ŀƪƛǇǘŜƪƛ YǊŜŘƛƭŜǊ hǊŀƴƤ (%)

         Tƴǒŀŀǘ {ŜƪǘǀǊǸ3,8 3,9 4,0 3,7 3,5 3,6 3,6 3,5

         Konut Kredileri 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
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(milyar USD)

YŀȅƴŀƪΥ ¢/a.   YŀȅƴŀƪΥ ¢ƛŎŀǊŜǘ .ŀƪŀƴƭƤƐƤ   
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hǘƻƳƻǝǾ 

TƘǊŀŎŀǘ 
όŀŘŜǘΣ ȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 

нлнр пΣп 

нлнр 4о мΣн 

нлнр 4п нΣу 

¸ǳǊǘ ƛœƛƴŘŜ ƻǘƻƳƻǝǾ ǎŜƪǘǀǊǸƴǸƴ ǸǊŜǝƳƛ нлнрΩƛƴ ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈сΣп ƻǊŀƴƤƴŘŀ ŀǊǘƳƤǒǦǊΦ .ǳ 
ŘǀƴŜƳŘŜΣ ƻǘƻƳƻōƛƭ ǸǊŜǝƳƛ ҈рΣл ŘŀǊŀƭƤǊƪŜƴΣ ǝŎŀǊƛ ŀǊŀœ ǸǊŜǝƳƛ ҈олΣо ŀǊǘŀǊŀƪ ƎǸœƭǸ ōƛǊ ƎǀǊǸƴǸƳ 
ǎŜǊƎƛƭŜƳƛǒǝǊΦ ¸Ƥƭ ƎŜƴŜƭƛƴŘŜ ŘŜ ƻǘƻƳƻōƛƭ ǸǊŜǝƳƛ ҈оΣр ŀȊŀƭƤǊƪŜƴΣ ǝŎŀǊƛ ŀǊŀœ ǸǊŜǝƳƛ ҈муΣмΩƭƛƪ ŀǊǦǒ ƻǊŀƴƤ ƛƭŜ 
ƻƭǳƳƭǳ ŀȅǊƤǒƳƤǒǦǊΦ .ǀȅƭŜŎŜ ȅƤƭƤƴ ǘŀƳŀƳƤƴŘŀ ǎŜƪǘǀǊŘŜ ǸǊŜǝƳ ҈оΣуΩƭƛƪ ŀǊǦǒ ƪŀȅŘŜǘƳƛǒǝǊΦ ¢ŀƪǾƛƳ ŜǘƪƛǎƛƴŘŜƴ 
ŀǊƤƴŘƤǊƤƭƳƤǒ ǾŜǊƛƭŜǊŜ ƎǀǊŜ ƳƻǘƻǊƭǳ ƪŀǊŀ ǘŀǒƤǘƭŀǊƤƴƤƴ ƛƳŀƭŀǦΣ нлнрΩƛƴ ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈фΣл ƛƭŜ ƛƳŀƭŀǘ 
ǎŀƴŀȅƛƛƴƛƴ ƎŜƴŜƭƛƴŘŜƴ ŘŀƘŀ ƻƭǳƳƭǳ ōƛǊ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǎ ǎŜǊƎƛƭŜƳƛǒǝǊΦ ±ŜǊƛƭŜǊΣ ƻǘƻƳƻǝǾ ǎŜƪǘǀǊ ƛƳŀƭŀǦƴƤƴ ȅƤƭ 
ƎŜƴŜƭƛƴŘŜ ƛƳŀƭŀǘ ǎŀƴŀȅƛ ƻǊǘŀƭŀƳŀǎƤƴƤƴ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ōƛǊ ōǸȅǸƳŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǎƤ ƎǀǎǘŜǊŘƛƐƛƴŜ ǾŜ ǀȊŜƭƭƛƪƭŜ ǝŎŀǊƛ ŀǊŀœ 
ǎŜƎƳŜƴǝƴƛƴ ǎŜƪǘǀǊŜƭ ǸǊŜǝƳƛ ŘŜǎǘŜƪƭŜŘƛƐƛƴŜ ƛǒŀǊŜǘ ŜǘƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 

¸ƤƭƤƴ ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜΣ ǎŜƪǘǀǊǸƴ ƪŀǇŀǎƛǘŜ ƪǳƭƭŀƴƤƳ ƻǊŀƴƤ Řŀ œŜȅǊŜƪƭƛƪ ōŀȊŘŀ пΣн Ǉǳŀƴ ŀǊǘŀǊŀƪ ҈тоΣф ŘǸȊŜȅƛƴŘŜ 
ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǝǊΦ 5ƛƐŜǊ ǘŀǊŀƊŀƴΣ ƪŀǇŀǎƛǘŜ ƪǳƭƭŀƴƤƳ ƻǊŀƴƤ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ƎŜǊƛƭŜƳŜȅŜ ǾŜ ǳȊǳƴ ŘǀƴŜƳƭƛ 
ƻǊǘŀƭŀƳŀǎƤƴƤƴ ŀƭǦƴŘŀ ǎŜȅǊŜǘƳŜȅŜ ŘŜǾŀƳ ŜǘƳƛǒǝǊΦ   

hǘƻƳƻǝǾ «ǊŜǝƳƛ 
όŀŘŜǘΣ ȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 

нлнр оΣу 

нлнр 4о млΣт 

нлнр 4п сΣп 

YŀǇŀǎƛǘŜ YǳƭƭŀƴƤƳ 
hǊŀƴƤ ό҈ύ 

нлнр тнΣс 

нлнр 4о сфΣт 

нлнр 4п тоΣф 

¸ǳǊǘ Tœƛ !Ǌŀœ {ŀǦǒƭŀǊƤ 
όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 

нлнр млΣр 

нлнр 4о мтΣс 

нлнр 4п моΣп 

hǘƻƳƻǝǾ hǘƻƳƻǝǾ нлнр - L± 

ŜƪƻƴƻƳƛΦƛǎōŀƴƪ 

YŀȅƴŀƪΥ 5ŀǘŀǎǘǊŜŀƳ YŀȅƴŀƪΥ ¢«TY 

¸ǳǊǘ ƛœƛ ƻǘƻƳƻōƛƭ ǾŜ ƘŀŬŦ ǝŎŀǊƛ ŀǊŀœ ǎŀǦǒƭŀǊƤ нлнрΩƛƴ ǎƻƴ œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈моΣп ŀǊǘŀǊŀƪ ппм ōƛƴ ŀŘŜǘ 
ƛƭŜ ǘŀǊƛƘƛ ȅǸƪǎŜƪ ŘǸȊŜȅŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǝǊΦ hǘƻƳƻōƛƭ ǎŀǦǒƭŀǊƤ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭƤƴ ŀȅƴƤ œŜȅǊŜƐƛƴŜ ƪƤȅŀǎƭŀ ҈мнΣл 
ŀǊǘŀǊŀƪ опн ōƛƴ ŀŘŜǘΣ ƘŀŬŦ ǝŎŀǊƛ ŀǊŀœ ǎŀǦǒƭŀǊƤ Řŀ ҈муΣп ƻǊŀƴƤƴŘŀ ƎŜƴƛǒƭŜȅŜǊŜƪ фф ōƛƴ ŀŘŜǘ ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ 
ȅǸƪǎŜƭƳƛǒǝǊΦ .ǀȅƭŜŎŜΣ ƎǸœƭǸ ǎŀǦǒ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǎƤƴƤƴ ǀȊŜƭƭƛƪƭŜ ǝŎŀǊƛ ŀǊŀœ ǎŜƎƳŜƴǝƴŘŜƪƛ ƛǾƳŜƭŜƴƳŜŘŜƴ 
ōŜǎƭŜƴŘƛƐƛΣ ƻǘƻƳƻōƛƭ ǘŀǊŀŵƴŘŀ ƛǎŜ ŬȅŀǘƭŀƳŀ ŘƛƴŀƳƛƪƭŜǊƛ ǾŜ ƪŀƳǇŀƴȅŀ ŜǘƪƛƭŜǊƛƴƛƴ ǘŀƭŜōƛ ŘŜǎǘŜƪƭŜŘƛƐƛ 
ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 

нлнр ȅƤƭƤ ƎŜƴŜƭƛƴŘŜ ƳƻǘƻǊƭǳ ƪŀǊŀ ǘŀǒƤǘƭŀǊƤ ǎŜƪǘǀǊǸƴǸƴ ƛƘǊŀŎŀǦ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭŀ ƪƤȅŀǎƭŀ ҈моΣл ŀǊǘŀǊŀƪ осΣу ƳƛƭȅŀǊ 
¦{5ΩȅŜ ǳƭŀǒƳƤǒǦǊΦ .ǳ ŀǊǦǒǘŀ ǀȊŜƭƭƛƪƭŜ ŀƴŀ ǎŀƴŀȅƛ ƛƘǊŀŎŀǦƴŘŀƪƛ ҈мрΣуΩƭƛƪ ȅǸƪǎŜƭƛǒ ōŜƭƛǊƭŜȅƛŎƛ ƻƭǳǊƪŜƴΣ ȅŀƴ 
ǎŀƴŀȅƛ ǘŀǊŀŵƴŘŀ ŘŀƘŀ ǎƤƴƤǊƭƤ ό҈сΣуύ ōƛǊ ŀǊǦǒ ƎǀȊƭŜƴƳƛǒǝǊΦ .ǀȅƭŜŎŜΣ ǎŜƪǘǀǊǸƴ ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ ǘƻǇƭŀƳ ƛƘǊŀŎŀǦ 
ƛœŜǊƛǎƛƴŘŜƪƛ ǇŀȅƤ ҈мпΣу ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǝǊΦ !ȅƴƤ ŘǀƴŜƳŘŜΣ ŀŘŜǘ ōŀȊƤƴŘŀ ƻǘƻƳƻǝǾ ƛƘǊŀŎŀǦ ҈пΣп 
ƻǊŀƴƤƴŘŀ ƎŜƴƛǒƭŜȅŜǊŜƪ ȅŀƪƭŀǒƤƪ мΣм Ƴƛƭȅƻƴ ŀŘŜǘŜ ǳƭŀǒƳƤǒǦǊΦ ¸Ŝƴƛ ȅƤƭƤƴ ƛƭƪ ŀȅƤƴŘŀ ƛǎŜ ǎŜƪǘǀǊ ƛƘǊŀŎŀǦ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ 
ȅƤƭŀ ƪƤȅŀǎƭŀ ŘŜƐŜǊ ōŀȊƤƴŘŀ ҈лΣп ŀǊǘŀǊƪŜƴΣ ƳƛƪǘŀǊ ōŀȊƤƴŘŀ ҈мтΣм ŀȊŀƭƳƤǒǦǊΦ 

нлнм ȅƤƭƤƴŘŀƴ ōŜǊƛ ŀǊŀƭƤƪǎƤȊ ŀǊǘŀƴ ƛǘƘŀƭ ǸǊǸƴƭŜǊƛƴ ǘƻǇƭŀƳ ǇŀȊŀǊ ƛœƛƴŘŜƪƛ ǇŀȅƤ нлнр ȅƤƭƤƴŘŀ Řŀ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜǊŜƪ     
҈тмΣу ƛƭŜ ǘŀǊƛƘƛ ȅǸƪǎŜƪ ǎŜǾƛȅŜŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǝǊΦ .ǳ ŘǀƴŜƳŘŜ ƻǘƻƳƻōƛƭ ŀǊŀœ ǇŀȊŀǊƤƴŘŀ ƛǘƘŀƭ ǇŀȅƤ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ 
ƴƛǎǇŜǘŜƴ ȅŀǘŀȅ ǎŜȅǊŜŘŜǊŜƪ ҈тлΣн ƻƭǳǊƪŜƴΣ ƘŀŬŦ ǝŎŀǊƛ ŀǊŀœ ǇŀȊŀǊƤƴŘŀ сΣо Ǉǳŀƴ ŀǊǘŀǊŀƪ ҈ттΣтΩȅŜ œƤƪƳƤǒǦǊΦ 
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¸ǳǊǘ Tœƛ hǘƻƳƻǘƛǾ «ǊŜǘƛƳƛ
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hǘƻƳƻǝǾ hǘƻƳƻǝǾ hǘƻƳƻǝǾ нлнр - L± 

ŜƪƻƴƻƳƛΦƛǎōŀƴƪ 

YŀȅƴŀƪΥ ¢«TY YŀȅƴŀƪΥ h5a5 

¸Ŝƴƛ ȅƤƭƤƴ ƛƭƪ ŀȅƤƴŘŀ ǘƻǇƭŀƳ ƻǘƻƳƻǝǾ ǸǊŜǝƳƛ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈рΣн ƻǊŀƴƤƴŘŀ ŀȊŀƭŀǊŀƪ ффΣн ōƛƴ ŀŘŜǘ ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜ 
ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǝǊΦ hǘƻƳƻōƛƭ ǸǊŜǝƳƛƴŘŜƪƛ ƎŜǊƛƭŜƳŜ ό-҈мтΣнύ ōǳ ŘǸǒǸǒǘŜ ōŜƭƛǊƭŜȅƛŎƛ ƻƭǳǊƪŜƴΣ ǝŎŀǊƛ ŀǊŀœ ǸǊŜǝƳƛ  
҈мсΣо ƻǊŀƴƤƴŘŀ ŀǊǦǒ ƪŀȅŘŜǘƳƛǒǝǊΦ !ȅƴƤ ŘǀƴŜƳŘŜΣ ǎŜƪǘǀǊŘŜ ƻǘƻƳƻōƛƭ ǎŀǦǒƭŀǊƤ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈фΣу ŀǊǦǒƭŀ тр ōƛƴ 
ŀŘŜǘ ƻƭŀǊŀƪ ƪŀȅŘŜŘƛƭƳƛǒǝǊΦ {ǀȊ ƪƻƴǳǎǳ ǎŜǾƛȅŜΣ нлнп ȅƤƭƤ ƘŀǊƛœ ǘǳǘǳƭŘǳƐǳƴŘŀ όул ōƛƴ ŀŘŜǘύ ƪŀȅŘŜŘƛƭŜƴ Ŝƴ 
ȅǸƪǎŜƪ hŎŀƪ ŀȅƤ ǎŀǦǒ ŀŘŜǝ ƻƭƳǳǒǘǳǊΦ  

9ƭŜƪǘǊƛƪƭƛ ǾŜ ƘƛōǊƛǘ ŀǊŀœ ǎŀǦǒƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ƻƭǳƳƭǳ ƎǀǊǸƴǸƳ нлнр ȅƤƭ ƎŜƴŜƭƛƴŘŜ ŘŜǾŀƳ ŜǘƳƛǒǝǊΦ .ǳ ŘǀƴŜƳŘŜ 
ŜƭŜƪǘǊƛƪƭƛ ǾŜ ƘƛōǊƛǘ ŀǊŀœ ǎŀǦǒƭŀǊƤ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ҈унΣс ǾŜ ҈слΣп ƻǊŀƴƤƴŘŀ ŀǊǘŀǊŀƪ мфмΦфсл ŀŘŜǘ ǾŜ 
нфрΦоту ŀŘŜǘ ŘǸȊŜȅƛƴŜ ǳƭŀǒƳƤǒǦǊΦ {ǀȊ ƪƻƴǳǎǳ ƳƻǘƻǊ ǘǸǊƭŜǊƛƴƛƴ ǘƻǇƭŀƳ ǇŀȊŀǊŘŀƪƛ ǇŀȅƤ нлнпΩǸƴ ŀȅƴƤ 
ŘǀƴŜƳƛƴŜ ƪƤȅŀǎƭŀ мрΣп ǇǳŀƴƭƤƪ ŀǊǦǒƭŀ ҈ппΣф ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ ȅǸƪǎŜƭƳƛǒǝǊΦ .ǀȅƭŜƭƛƪƭŜΣ ŜƭŜƪǘǊƛƪƭƛ ǾŜ ƘƛōǊƛǘ ŀǊŀœ 
ǎŀǦǒƭŀǊƤƴƤƴ ǘƻǇƭŀƳ ƛœŜǊƛǎƛƴŘŜƪƛ ǇŀȅƭŀǊƤ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ҈мтΣт ǾŜ ҈нтΣн ƻǊŀƴƤƴŘŀ ƎŜǊœŜƪƭŜǒƳƛǒǝǊΦ .ŜƴȊƛƴ ǾŜ ŘƛȊŜƭ ŀǊŀœ 
ǎŀǦǒƭŀǊƤƴƤƴ ǘƻǇƭŀƳ ǎŀǦǒƭŀǊ ƛœŜǊƛǎƛƴŘŜƪƛ ǇŀȅƤ ƛǎŜ нлнрΩǘŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ моΣм Ǉǳŀƴ ǾŜ нΣп Ǉǳŀƴ ŀȊŀƭƳƤǒǦǊΦ  

9ƴŜǊƧƛ tƛȅŀǎŀǎƤ 5ǸȊŜƴƭŜƳŜ YǳǊǳƭǳΩƴǳƴ ό9t5Yύ ǾŜǊƛƭŜǊƛƴŜ ƎǀǊŜ !ǊŀƭƤƪ ŀȅƤ ƛǝōŀǊƤȅƭŀ ŜƭŜƪǘǊƛƪƭƛ ǒŀǊƧ ǎƻƪŜǘ ǎŀȅƤǎƤ      
҈рсΣфΩǳ ȅŀǾŀǒ ό!/ύΣ ҈поΣмΩƛ ƘƤȊƭƤ ǒŀǊƧ ǸƴƛǘŜƭŜǊƛ ό5/ύ ƻƭƳŀƪ ǸȊŜǊŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈пфΩƭǳƪ ŀǊǦǒƭŀ оуΦулу ŀŘŜǘ 
ŘǸȊŜȅƛƴŜ ǳƭŀǒƳƤǒǦǊΦ !ȅƴƤ ŘǀƴŜƳŘŜ ǒŀǊƧ ƛǎǘŀǎȅƻƴƭŀǊƤƴƤƴ ǘƻǇƭŀƳ ƪǳǊǳƭǳ ƎǸŎǸ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ȅƤƭƤƴ ŀȅƴƤ ŘǀƴŜƳƛƴŜ 
ƎǀǊŜ мΦмтт a² ŀǊǘŀǊŀƪ нΦфмо a²Ωŀ ȅǸƪǎŜƭƳƛǒǝǊΦ 

YŀȅƴŀƪΥ h5a5 YŀȅƴŀƪΥ 9t5Y 
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aƻǘƻǊ ¢ǸǊǸbin adet % Pay bin adet % Pay

Benzin 588,9 60,1 509,2 47,0

Dizel 96,0 9,8 80,3 7,4

Otogaz 6,0 0,6 7,6 0,7

Hibrit 184,2 18,8 295,4 27,2

Elektrik 105,1 10,7 192,0 17,7

Toplam 980 100 1.084 100
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¢ƻǇƭŀƳ  ŀǊƧ bƻƪǘŀǎƤ {ŀȅƤǎƤ ǾŜ YǳǊǳƭǳ DǸœ

DC (bin adet)

AC (bin adet)

YǳǊǳƭǳ DǸœ όƳǿΣǎŀƐ ŜƪǎŜƴύ

нлнс ȅƤƭƤƴŘŀ ƪǸǊŜǎŜƭ ŀǊŀœ ǸǊŜǝƳƛƴŘŜ ƤƭƤƳƭƤ ŀǊǦǒ ōƛǊ ōŜƪƭŜƴƳŜƪƭŜ ōƛǊƭƛƪǘŜ ǝŎŀǊŜǘ ǇƻƭƛǝƪŀƭŀǊƤƴŀ ƛƭƛǒƪƛƴ 
ōŜƭƛǊǎƛȊƭƛƪƭŜǊ ǾŜ ŀǊǘŀƴ ƪƻǊǳƳŀŎƤƭƤƪ ŜƐƛƭƛƳƭŜǊƛ ǎŜƪǘǀǊǸƴ ōǸȅǸƳŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǎƤƴƤ ǎƤƴƤǊƭŀȅŀōƛƭŜŎŜƪ ǘŜƳŜƭ Ǌƛǎƪ 
ǳƴǎǳǊƭŀǊƤ ŀǊŀǎƤƴŘŀ ȅŜǊ ŀƭƳŀƪǘŀŘƤǊΦ 9ƭŜƪǘǊƛƪƭƛ ǾŜ ƘƛōǊƛǘ ŀǊŀœƭŀǊƤƴ ǘƻǇƭŀƳ ǎŀǦǒƭŀǊ ƛœƛƴŘŜƪƛ ǇŀȅƤƴƤƴ ŀǊǘƳŀȅŀ ŘŜǾŀƳ 
ŜǘƳŜǎƛΣ ǸǊŜǝƳ ōǀƭƎŜƭŜǊƛƴŘŜ ȅŜƴƛŘŜƴ ƪƻƴǳƳƭŀƴƳŀ ǾŜ ǘŜŘŀǊƛƪ ȊƛƴŎƛǊƭŜǊƛƴŘŜ ōǀƭƎŜǎŜƭƭŜǒƳŜ ŜƐƛƭƛƳƛƴƛ 
ƎǸœƭŜƴŘƛǊƳŜƪǘŜŘƛǊΦ  
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¢ŜƳŜƭ DǀǎǘŜǊƎŜƭŜǊ 

ϦaŀŘŜ ƛƴ 9ǳǊƻǇŜϦ ȅŀƪƭŀǒƤƳƤ ƪŀǇǎŀƳƤƴŘŀ п aŀǊǘ нлнсΩŘŀ !ǾǊǳǇŀ YƻƳƛǎȅƻƴǳ ǘŀǊŀŵƴŘŀƴ ŀœƤƪƭŀƴŀƴ ΨΨ{ŀƴŀȅƛ 
IƤȊƭŀƴŘƤǊƳŀ ¸ŀǎŀǎƤΩΩƴŘŀΣ !ǾǊǳǇŀ ƻǘƻƳƻǝǾ ŘŜƐŜǊ ȊƛƴŎƛǊƛƴƛƴ ƎǸœƭŜƴŘƛǊƛƭƳŜǎƛ ŀƳŀŎƤȅƭŀ !. ƛƭŜ DǸƳǊǸƪ .ƛǊƭƛƐƛ ǾŜȅŀ 
ǎŜǊōŜǎǘ ǝŎŀǊŜǘ ŀƴƭŀǒƳŀǎƤ ōǳƭǳƴŀƴ ǸƭƪŜƭŜǊŘŜ ƎŜǊœŜƪƭŜǒǝǊƛƭŜƴ ǸǊŜǝƳƭŜǊƛƴ ŘŜ ōŜƭƛǊƭƛ ƪƻǒǳƭƭŀǊ ŀƭǦƴŘŀ ά!. ƳŜƴǒŜƭƛέ 
ƪŀōǳƭ ŜŘƛƭŜōƛƭŜŎŜƐƛ ƛŦŀŘŜ ŜŘƛƭƳƛǒǝǊΦ .ǳƴŀ ƎǀǊŜΣ !. ƛƭŜ DǸƳǊǸƪ .ƛǊƭƛƐƛ ƛƭƛǒƪƛǎƛ ōǳƭǳƴŀƴ ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ ƻǘƻƳƻǝǾ 
ǸǊŜǝƳƛ ŘŜ !ǾǊǳǇŀ ŘŜƐŜǊ ȊƛƴŎƛǊƛƴƛƴ ōƛǊ ǇŀǊœŀǎƤ ƻƭŀǊŀƪ ǎǀȊ ƪƻƴǳǎǳ œŜǊœŜǾŜȅŜ ŘŀƘƛƭ ŜŘƛƭƳƛǒǝǊΦ {ǀȊ ƪƻƴǳǎǳ ȅŀǎŀΣ 
!ǾǊǳǇŀ ƻǘƻƳƻǝǾ ǎŀƴŀȅƛǎƛƴŘŜ ǘŜŘŀǊƛƪ ƎǸǾŜƴƭƛƐƛƴƛ ŀǊǦǊƳŀȅƤ ǾŜ ǸǊŜǝƳƛƴ !ǾǊǳǇŀΩȅŀ ȅŀƪƤƴ ŎƻƐǊŀŦȅŀƭŀǊŘŀ 
ȅƻƐǳƴƭŀǒƳŀǎƤƴƤ ǘŜǒǾƛƪ ŜǘƳŜƪǝǊΦ .ǳ ƎŜƭƛǒƳŜƴƛƴΣ ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ ǀȊŜƭƭƛƪƭŜ ƻǘƻƳƻǝǾ ǸǊŜǝƳ ƪŀǇŀǎƛǘŜǎƛ ǾŜ ǘŜŘŀǊƛƪ 
ȊƛƴŎƛǊƛ ŜƴǘŜƎǊŀǎȅƻƴǳ ǎŀȅŜǎƛƴŘŜ !ǾǊǳǇŀ ƻǘƻƳƻǝǾ ŜƪƻǎƛǎǘŜƳƛ ƛœŜǊƛǎƛƴŘŜƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴǳ ƎǸœƭŜƴŘƛǊƳŜǎƛ ǾŜ ȅŜƴƛ 
ȅŀǦǊƤƳƭŀǊ ŀœƤǎƤƴŘŀƴ ŎŀȊƛōŜǎƛƴƛ ŀǊǦǊƳŀǎƤ ōŜƪƭŜƴƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 

T{h ǘŀǊŀŵƴŘŀƴ ȅŀȅƤƳƭŀƴŀƴ Tǎǘŀƴōǳƭ {ŀƴŀȅƛ hŘŀǎƤ ¢ǸǊƪƛȅŜ {ŜƪǘǀǊŜƭ taL ǾŜǊƛƭŜǊƛƴŜ ƎǀǊŜ ƪŀǊŀ ǾŜ ŘŜƴƛȊ ǘŀǒƤǘƭŀǊƤ 
ƛƳŀƭŀǦ ŜƴŘŜƪǎƛ  ǳōŀǘΩǘŀ ŀȅƭƤƪ ōŀȊŘŀ оΣу Ǉǳŀƴ ŀȊŀƭŀǊŀƪ прΣсΩȅŀ ƛƴƳƛǒǝǊΦ .ǀȅƭŜŎŜ ŜƴŘŜƪǎΣ Ŝǒƛƪ ŘŜƐŜǊƛƴ ŀƭǦƴŘŀƪƛ 
ǎŜȅǊƛƴƛ ммΦ ŀȅƤƴŀ ǘŀǒƤƳƤǒǦǊΦ .ǳ ŘǀƴŜƳŘŜ ǸǊŜǝƳ ǾŜ ȅŜƴƛ ǎƛǇŀǊƛǒƭŜǊ ōƛǊ ǀƴŎŜƪƛ ŀȅŀ ƎǀǊŜ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ рΣм Ǉǳŀƴ ǾŜ уΣн 
Ǉǳŀƴ ƛƭŜ ƘƤȊƭƤ ƎŜǊƛƭŜǊƪŜƴΣ ȅŜƴƛ ƛƘǊŀŎŀǘ ǎƛǇŀǊƛǒƭŜǊƛ ŘŜ мΣп Ǉǳŀƴ ŀȊŀƭƳƤǒǦǊΦ mǘŜ ȅŀƴŘŀƴΣ ȅŜƴƛ ǎƛǇŀǊƛǒƭŜǊŘŜƪƛ 
ȅŀǾŀǒƭŀƳŀȅŀ ǊŀƐƳŜƴ ŬǊƳŀƭŀǊƤƴ Ǹǎǘ ǸǎǘŜ ǸœǸƴŎǸ ŀȅŘŀ Řŀ ƛǎǝƘŘŀƳƭŀǊƤƴƤ ŀǊǦǊŘƤƐƤ ƎǀǊǸƭƳǸǒǘǸǊΦ 

hǘƻƳƻǝǾ hǘƻƳƻǝǾ hǘƻƳƻǝǾ нлнр - L± 

ŜƪƻƴƻƳƛΦƛǎōŀƴƪ 

YŀȅƴŀƪΥ Tǎǘŀƴōǳƭ {ŀƴŀȅƛ hŘŀǎƤ  

4п 4м 4н 4о 4п Ekim YŀǎƤƳ!ǊŀƭƤƪ

¢ƻǇƭŀƳ «ǊŜǘƛƳ όŀŘŜǘΣ ȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ-7,9 -9,1 9,8 10,7 6,4 8,1 10,6 0,7

   Otomobil όŀŘŜǘΣ ȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ-6,6 -7,0 -1,9 1,0 -5,0 -6,2 -1,4 -7,2

   ¢ƛŎŀǊƛ !Ǌŀœ όŀŘŜǘΣ ȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ-10,7 -12,9 34,0 30,4 30,3 41,0 35,1 16,3

¢ƻǇƭŀƳ ¸ǳǊǘ Tœƛ !Ǌŀœ {ŀǘƤǒƭŀǊƤ όŀŘŜǘΣ ȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ3,6 -6,5 17,4 17,6 13,4 19,4 9,8 12,6

   Otomobil όŀŘŜǘΣ ȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ1,5 -4,1 15,1 19,9 12,0 19,9 10,8 8,5

   ¢ƛŎŀǊƛ !Ǌŀœ όŀŘŜǘΣ ȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ12,0 -15,5 27,6 9,0 18,4 17,8 6,4 27,8

TƘǊŀŎŀǘ (milyar USD) 9,1 8,3 9,3 9,0 10,1 3,4 3,4 3,3

TƘǊŀŎŀǘ όǘǳǘŀǊΣ ȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ8,9 4,4 23,8 13,0 10,8 6,5 19,9 6,8

TƘǊŀŎŀǘ όŀŘŜǘΣ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ -0,1 -1,2 15,8 1,2 2,8 -2,5 11,6 -0,1

{ŜƪǘǀǊŜƭ YǊŜŘƛƭŜǊŘŜƪƛ tŀȅƤ (%) 3,4 3,4 3,4 3,5 3,4 3,4 3,4 3,4

¢ŀƪƛǇǘŜƪƛ YǊŜŘƛƭŜǊ hǊŀƴƤ (%) 0,2 0,3 0,5 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7

2024 2025

35

45

55

65

 ǳōΦнп!ƐǳΦнп ǳōΦнр!ƐǳΦнр ǳōΦнс

T{h YŀǊŀ ǾŜ 5ŜƴƛȊ ¢ŀǒƤǘƭŀǊƤ taL 9ƴŘŜƪǎƛ

«ǊŜǘƛƳ
¸Ŝƴƛ {ƛǇŀǊƛǒƭŜǊ
¸Ŝƴƛ TƘǊŀŎŀǘ {ƛǇŀǊƛǒƭŜǊƛ

¢ƛŎŀǊŜǘ .ŀƪŀƴƭƤƐƤΩƴƤƴ ол !ǊŀƭƤƪ нлнр ǘŀǊƛƘƛƴŘŜΣ ƻǘƻƳƻǝǾ ǎŜƪǘǀǊǸƴŘŜ ǎǇŜƪǸƭŀǝŦ Ŭȅŀǘ ŀǊǦǒƭŀǊƤ ǾŜ ǎǘƻƪœǳƭǳƪ 
ŦŀŀƭƛȅŜǘƭŜǊƛƴƛ ǀƴƭŜƳŜȅŜ ȅǀƴŜƭƛƪ ƳŜǾŎǳǘ ŘǸȊŜƴƭŜƳŜƴƛƴ ǎǸǊŜǎƛƴƛƴ с ŀȅ ŘŀƘŀ ǳȊŀǦƭŀŎŀƐƤƴƤ ŘǳȅǳǊƳǳǒǘǳǊΦ .ǳƴŀ 
ƎǀǊŜΣ ƛƪƛƴŎƛ Ŝƭ ƳƻǘƻǊƭǳ ƪŀǊŀ ǘŀǒƤǦ ǎŀǦǒƤƴŘŀ ƎŜœŜǊƭƛ ƻƭŀƴ άс ŀȅ ǾŜ с ōƛƴ ƪƛƭƻƳŜǘǊŜέ ƛƭŀƴ ƪƤǎƤǘƭŀƳŀǎƤƴƤƴ м ¢ŜƳƳǳȊ 
нлнс ǘŀǊƛƘƛƴŜ ƪŀŘŀǊ ŘŜǾŀƳ ŜǘƳŜǎƛƴŜ ƪŀǊŀǊ ǾŜǊƛƭƳƛǒǝǊΦ 
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12 ŜƪƻƴƻƳƛΦƛǎōŀƴƪ 

hǘƻƳƻǝǾ 5ŜƳƛǊ 4Ŝƭƛƪ нлнр - L± 

IǳǊŘŀ 4Ŝƭƛƪ CƛȅŀǦ 
ό¦{5Σ ȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 

нлнр -моΣт 

нлнр 4о -мрΣс 

нлнр 4п -тΣл 

YǸǊŜǎŜƭ IŀƳ 4Ŝƭƛƪ «ǊŜǝƳƛ 
όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 

нлнр -нΣл 

нлнр 4о -лΣф 

нлнр 4п -пΣс 

TƘǊŀŎŀǘм  
όȅƤƭƭƤƪ ҈ ŘŜƐƛǒƛƳύ 

нлнр мΣф 

нлнр 4о -мΣм 

нлнр 4п оΣф 

YŀǇŀǎƛǘŜ YǳƭƭŀƴƤƳ 
hǊŀƴƤ 

нлнр ҈тоΣф 

нлнр 4о ҈тпΣм 

нлнр 4п ҈тпΣу 

!. YƻƴǎŜȅƛΣ мн !ǊŀƭƤƪ нлнрΩǘŜ ƪǸǊŜǎŜƭ œŜƭƛƪ ƪŀǇŀǎƛǘŜ ŦŀȊƭŀǎƤƴƤƴ .ƛǊƭƛƪ ǎŀƴŀȅƛǎƛ ǸȊŜǊƛƴŘŜƪƛ ƻƭǳƳǎǳȊ ŜǘƪƛƭŜǊƛƴƛ 
ǎƤƴƤǊƭŀƳŀȅƤ ŀƳŀœƭŀȅŀƴ ȅŜƴƛ ƪƻǊǳƳŀ ŘǸȊŜƴƭŜƳŜǎƛƴƛ !ǾǊǳǇŀ tŀǊƭŜƳŜƴǘƻǎǳΩƴǳƴ ƻƴŀȅƤƴŀ ǎǳƴƳŀȅƤ 
ƪŀǊŀǊƭŀǒǦǊƳƤǒǦǊΦ 5ǸȊŜƴƭŜƳŜΣ IŀȊƛǊŀƴ нлнсΩŘŀ ǎƻƴŀ ŜǊŜŎŜƪ ƳŜǾŎǳǘ ǘŜŘōƛǊƭŜǊƛƴ ȅŜǊƛƴƛ ŀƭŀŎŀƪ ǒŜƪƛƭŘŜΣ 
ƎǸƳǊǸƪǎǸȊ ƛǘƘŀƭŀǘ ƪƻǘŀǎƤƴƤƴ ȅƤƭƭƤƪ муΣо Ƴƛƭȅƻƴ ǘƻƴƭŀ ǎƤƴƤǊƭŀƴŘƤǊƤƭƳŀǎƤƴƤ ǾŜ ōǳ ŜǒƛƐƛƴ ǸȊŜǊƛƴŘŜƪƛ ƛǘƘŀƭŀǘŀ ҈рл 
ƻǊŀƴƤƴŘŀ ǾŜǊƎƛ ǳȅƎǳƭŀƴƳŀǎƤƴƤ ǀƴƎǀǊƳŜƪǘŜŘƛǊΦ TǘƘŀƭ ŜŘƛƭŜƴ œŜƭƛƐƛƴ ŜǊƛǝƭŘƛƐƛ ǾŜ ŘǀƪǸƭŘǸƐǸ ǸƭƪŜȅŜ ƛƭƛǒƪƛƴ ƳŜƴǒŜ 
ōƛƭƛƴƛǊƭƛƐƛƴƛƴ ŀǊǦǊƤƭƳŀǎƤ Řŀ ƘŜŘŜƅŜƴƳŜƪǘŜŘƛǊΦ .ǳƴŀ Ŝƪ ƻƭŀǊŀƪΣ wǳǎȅŀ ǾŜ .ŜƭŀǊǳǎ ƳŜƴǒŜƭƛ ǘǸƳ œŜƭƛƪ ǸǊǸƴƭŜǊƛƴƛƴ 
!.ΩȅŜ ƛǘƘŀƭŀǦƴƤƴ ȅŀǎŀƪƭŀƴƳŀǎƤ ōŜƪƭŜƴƳŜƪǘŜŘƛǊΦ  {ǀȊ ƪƻƴǳǎǳ ŘǸȊŜƴƭŜƳŜΣ !. ǸǊŜǝŎƛƭŜǊƛƴƛ ƪǸǊŜǎŜƭ ƪŀǇŀǎƛǘŜ 
ŦŀȊƭŀǎƤƴŀ ƪŀǊǒƤ ƪƻǊǳƳŀȅƤ ǾŜ ŘŜƐŜǊ ȊƛƴŎƛǊƛ ōƻȅǳƴŎŀ ǒŜũŀƅƤƐƤ ǎŀƐƭŀƳŀȅƤ ŀƳŀœƭŀƳŀƪǘŀŘƤǊΦ 

{ŜƪǘǀǊ ǘŜƳǎƛƭŎƛƭŜǊƛΣ !. ƛƭŜ ǝŎŀǊŜǝƳƛȊ ŀœƤǎƤƴŘŀƴ ǀƴŜƳƭƛ ǎƻƴǳœƭŀǊ ŘƻƐǳǊƳŀǎƤ ōŜƪƭŜƴŜƴ {ƤƴƤǊŘŀ YŀǊōƻƴ 
5ǸȊŜƴƭŜƳŜ aŜƪŀƴƛȊƳŀǎƤΩƴƤƴ ό{Y5aύ ƪŀǇǎŀƳƤƴƤƴ ƎŜƴƛǒƭŜǝƭƳŜǎƛƴƛƴ ¢ǸǊƪƛȅŜ œŜƭƛƪ ǎŜƪǘǀǊǸ ŀœƤǎƤƴŘŀƴ ōŀȊƤ ǊƛǎƪƭŜǊ 
ōŀǊƤƴŘƤǊŀōƛƭŜŎŜƐƛƴŜ ƛǒŀǊŜǘ ŜǘƳŜƪǘŜŘƛǊΦ .ǳƴǳƴƭŀ ōƛǊƭƛƪǘŜΣ ¢ǸǊƪƛȅŜΩŘŜ œŜƭƛƪ ǸǊŜǝƳƛƴƛƴ ōǸȅǸƪ ǀƭœǸŘŜ ƘǳǊŘŀ 
ƎƛǊŘƛǎƛƴŜ ŘŀȅŀƭƤ ŜƭŜƪǘǊƛƪ ŀǊƪ ƻŎŀƪƭŀǊƤƴŘŀ ό9!Cύ ƎŜǊœŜƪƭŜǒǝǊƛƭƳŜǎƛ ǾŜ ōǳ ǘŜƪƴƻƭƻƧƛƴƛƴ ŎŜǾƘŜǊ ōŀȊƭƤ ȅǸƪǎŜƪ 
ŵǊƤƴƭŀǊŀ ƪƤȅŀǎƭŀ ŘŀƘŀ ŘǸǒǸƪ ƪŀǊōƻƴ ǎŀƭƤƳƤ ǎŀƐƭŀƳŀǎƤΣ {Y5a ƪŀȅƴŀƪƭƤ ƳŀƭƛȅŜǘ ōŀǎƪƤƭŀǊƤƴŀ ƪŀǊǒƤ ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ 
ƎǀǊŜŎŜ ŀǾŀƴǘŀƧƭƤ ōƛǊ ƪƻƴǳƳŘŀ ōǳƭǳƴŘǳƐǳƴŀ ȅǀƴŜƭƛƪ ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƳŜƭŜǊƛƴ ŘŜ ȅŀȅƎƤƴ ƻƭŘǳƐǳƴǳ ƎǀǎǘŜǊƳŜƪǘŜŘƛǊΦ  

aǳƘŀŦŀȊŀƪŀǊ ǎŜƴŀǊȅƻŘŀ ƛǘƘŀƭŀǘ ƪƻǘŀƭŀǊƤƴƤƴ ŘŀǊŀƭǦƭƳŀǎƤ ǾŜ ǘŀǊƛŦŜ ƻǊŀƴƭŀǊƤƴƤƴ ŀǊǦǊƤƭƳŀǎƤ ǎƻƴǳŎǳƴŘŀΣ 
¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ !.ΩȅŜ œŜƭƛƪ ƛƘǊŀŎŀǦƴŘŀ ŘŀǊŀƭƳŀ ƎǸƴŘŜƳŜ ƎŜƭŜōƛƭŜŎŜƐƛ ǀƴƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ .ǳ ǀƴƭŜƳƭŜǊ 
ŘƻƐǊǳƭǘǳǎǳƴŘŀ !. ǇŀȊŀǊƤƴŀ ƎƛǊŜƳŜȅŜƴ ǸœǸƴŎǸ ǸƭƪŜ ƳŜƴǒŜƭƛ œŜƭƛƪ ǸǊǸƴƭŜǊƛƴƛƴ ¢ǸǊƪƛȅŜ ǇŀȊŀǊƤƴŀ ȅǀƴŜƭƳŜ 
Ǌƛǎƪƛƴƛƴ ŀǊǘŀōƛƭŜŎŜƐƛ ǾŜ {Y5a ƪŀǇǎŀƳƤƴƤƴ œŜƭƛƪ ǘǸǊŜǾ ǸǊǸƴƭŜǊƛƴƛ ŘŜ ƛœƛƴŜ ŀƭŀŎŀƪ ǒŜƪƛƭŘŜ ƎŜƴƛǒƭŜǝƭƳŜǎƛƴƛƴΣ 
ŘƻƭŀȅƭƤ œŜƭƛƪ ƛƘǊŀŎŀǦ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ƛƭŀǾŜ ōŀǎƪƤ ƻƭǳǒǘǳǊŀōƛƭŜŎŜƐƛ ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƛƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ !ȅǊƤŎŀΣ ŜƳƛǎȅƻƴ 
ƘŜǎŀǇƭŀƳŀƭŀǊƤƴŘŀ ƪǳƭƭŀƴƤƭŀƴ ǾŀǊǎŀȅƤƭŀƴ ŘŜƐŜǊƭŜǊƛƴ ǸǊŜǝƳ ǘŜƪƴƻƭƻƧƛƭŜǊƛ ŀǊŀǎƤƴŘŀƪƛ ŦŀǊƪƭƤƭƤƪƭŀǊƤ ȅŜǘŜǊƛƴŎŜ 
ȅŀƴǎƤǘƳŀƳŀǎƤ ŘǳǊǳƳǳƴŘŀ ǊŜƪŀōŜǘ ŜǒƛǘǎƛȊƭƛƐƛƴƛƴ ŘŜ ŘƻƐŀōƛƭŜŎŜƐƛ ŘŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƛƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 

4ƛƴ ƘǸƪǸƳŜǝΣ нлнсςнлол ŘǀƴŜƳƛƴŘŜ ƘŀƳ œŜƭƛƪ ǸǊŜǝƳƛƴƛ ǎƤƪƤ ōƛœƛƳŘŜ ƪƻƴǘǊƻƭ ŜǘƳŜȅƛ ǾŜ ȅŜƴƛ ƪŀǇŀǎƛǘŜ 
ŀǊǦǒƭŀǊƤƴƤ ŜƴƎŜƭƭŜƳŜȅƛ ǇƭŀƴƭŀŘƤƐƤƴƤ ŀœƤƪƭŀƳƤǒǦǊΦ .ǳ ƪŀǊŀǊΣ 4ƛƴΩƛƴ нлнмΩŘŜƴ ōǳ ȅŀƴŀ ȅǸǊǸǧǸƐǸ ƪŀǊōƻƴ 
ŜƳƛǎȅƻƴƭŀǊƤƴƤ ǎƤƴƤǊƭŀƳŀ ǾŜ ƛœ ǘŀƭŜǇǘŜƪƛ ȊŀȅƤƅƤƪ ƪŀȅƴŀƪƭƤ ŀǒƤǊƤ ƪŀǇŀǎƛǘŜ ǎƻǊǳƴǳƴŀ ƪŀǊǒƤ ŀƭƤƴŀƴ ǀƴƭŜƳƭŜǊƛƴ ŘŜǾŀƳƤ 
ƴƛǘŜƭƛƐƛƴŘŜŘƛǊΦ tƭŀƴ ƪŀǇǎŀƳƤƴŘŀ нлнс ȅƤƭƤƴŘŀƴ ƛǝōŀǊŜƴ ȅŀƪƭŀǒƤƪ олл œŜƭƛƪ ǸǊǸƴ ƎǊǳōǳƴǳ ƪŀǇǎŀȅŀƴ ōƛǊ ƛƘǊŀŎŀǘ 
ƭƛǎŀƴǎ ǎƛǎǘŜƳƛ ǳȅƎǳƭŀƴŀǊŀƪ ǸǊŜǝƳ ǾŜ ŘƤǒ ǎŀǦƳ ŦŀŀƭƛȅŜǘƭŜǊƛƴƛƴ ŘǸȊŜƴƭŜƴƳŜǎƛ ǀƴƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ  

нт !ǊŀƭƤƪ нлнр ǘŀǊƛƘƛƴŘŜ wŜǎƳƞ DŀȊŜǘŜΩŘŜ ȅŀȅƤƳƭŀƴŀƴ ƪŀǊŀǊ ƛƭŜ 4ƛƴ ƳŜƴǒŜƭƛ ǎƻƐǳƪ ƘŀŘŘŜƭŜƴƳƛǒ ǇŀǎƭŀƴƳŀȊ 
ȅŀǎǎƤ œŜƭƛƪ ǸǊǸƴƭŜǊƛƴŜ ȅǀƴŜƭƛƪ ȅǸǊǸǘǸƭŜƴ ŀƴǝŘŀƳǇƛƴƎ ǎƻǊǳǒǘǳǊƳŀǎƤƴƤƴ ǎƻƴǳŎǳ ƪŜǎƛƴƭŜǒƳƛǒǝǊΦ .ǳƴŀ ƎǀǊŜΣ 
4ƛƴΩŘŜƴ ƛǘƘŀƭ ŜŘƛƭŜƴ ōǳ ǸǊǸƴƭŜǊƛƴ ƛœ ǇƛȅŀǎŀŘŀ Ŭȅŀǘ ōŀǎƪƤǎƤ ȅŀǊŀǲƐƤ ǾŜ ȅŜǊƭƛ ǸǊŜǝƳŘŜ ƳŀŘŘƛ ȊŀǊŀǊŀ ȅƻƭ ŀœǦƐƤ 
ǘŜǎǇƛǘ ŜŘƛƭƳƛǒ ƻƭǳǇΣ ǎǀȊ ƪƻƴǳǎǳ ǸǊǸƴƭŜǊƛƴ ƛǘƘŀƭŀǦƴŀ /LC ŘŜƐŜǊƛƴƛƴ  ҈оΣфрΩƛ ƻǊŀƴƤƴŘŀ ŀƴǝŘŀƳǇƛƴƎ ǾŜǊƎƛǎƛ 
ǳȅƎǳƭŀƴƳŀǎƤ ƪŀǊŀǊƭŀǒǦǊƤƭƳƤǒǦǊΦ 9ƴŘƻƴŜȊȅŀ ƳŜƴǒŜƭƛ ƛǘƘŀƭŀǘ ƛœƛƴ ōŜƴȊŜǊ ōƛǊ ȊŀǊŀǊ ǘŜǎǇƛǘ ŜŘƛƭƳŜŘƛƐƛƴŘŜƴ 
ǎƻǊǳǒǘǳǊƳŀ 9ƴŘƻƴŜȊȅŀ ƛœƛƴ ǀƴƭŜƳǎƛȊ ƪŀǇŀǦƭƳƤǒǦǊΦ ¸Ŝƴƛ ǀƴƭŜƳΣ ōŜǒ ȅƤƭ ǎǸǊŜȅƭŜ ȅǸǊǸǊƭǸƪǘŜ ƪŀƭŀŎŀƪ ǒŜƪƛƭŘŜ 
ǳȅƎǳƭŀƴŀŎŀƪ ƻƭǳǇ ōŜƭƛǊƭƛ D¢Tt ƪƻŘƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ǸǊǸƴ ƎǊǳǇƭŀǊƤƴƤ ƪŀǇǎŀƳŀƪǘŀŘƤǊΦ 

5Ǹƴȅŀ 4Ŝƭƛƪ 5ŜǊƴŜƐƛ όǿƻǊƭŘǎǘŜŜƭύ ǘŀǊŀŵƴŘŀƴ ŀœƤƪƭŀƴŀƴ ǾŜǊƛƭŜǊŜ ƎǀǊŜ ƪǸǊŜǎŜƭ ƘŀƳ œŜƭƛƪ ǸǊŜǝƳƛΣ нлнрΩƛƴ ǎƻƴ 
œŜȅǊŜƐƛƴŘŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈пΣс ŘǸǒǸǒƭŜ пно Ƴƛƭȅƻƴ ǘƻƴ ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŜ ƎŜǊƛƭŜƳƛǒǝǊΣ ƪǸǊŜǎŜƭ ƘŀƳ œŜƭƛƪ ǸǊŜǝƳƛ 
4ƛƴΩŘŜƪƛ ό-҈ммΣмύ ǾŜ WŀǇƻƴȅŀΩŘŀƪƛ ό-҈мΣфύ ƎŜǊƛƭŜƳŜ ǇŀǊŀƭŜƭƛƴŘŜ ŀǊŀƭƤƪǎƤȊ ŘǸǒǸǒǸƴǸ ǸœǸƴŎǸ œŜȅǊŜƐŜ ǘŀǒƤƳƤǒǦǊΦ 
нлнр ȅƤƭƤ ƎŜƴŜƭƛƴŘŜ ƛǎŜ ŘǸƴȅŀ ƘŀƳ œŜƭƛƪ ǸǊŜǝƳƛΣ Ŝƴ ōǸȅǸƪ ǸǊŜǝŎƛ ƪƻƴǳƳǳƴŘŀ ōǳƭǳƴŀƴ 4ƛƴΩŘŜƪƛ ƎŜǊƛƭŜƳŜƴƛƴ 
ŜǘƪƛǎƛȅƭŜ ȅƤƭƭƤƪ ōŀȊŘŀ ҈нΣл ƻǊŀƴƤƴŘŀ ŀȊŀƭŀǊŀƪ мΣу ƳƛƭȅŀǊ ǘƻƴŀ ƛƴƳƛǒǝǊΦ !ȅƴƤ ŘǀƴŜƳŘŜ ǸǊŜǝƳΣ WŀǇƻƴȅŀΩŘŀ ҈пΣл 
ŀȊŀƭƤǊƪŜƴΣ IƛƴŘƛǎǘŀƴΩŘŀ ǾŜ !.5ΩŘŜ ƛǎŜ ǎƤǊŀǎƤȅƭŀ ҈млΣп ǾŜ ҈мΣм ŀǊǦǒ ƪŀȅŘŜǘƳƛǒǝǊΦ 

https://ekonomi.isbank.com.tr/
ekonomi.isbank.com.tr



























