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Küresel piyasalarda dün ABD Başkanı Trump’ın İran ile yapılan görüşmelere ilişkin

açıklamaları takip edildi. Müzakere sürecinin durduğu iddialarını yalanlayan ve diplomasi

kanalının açık kaldığını dile getiren Trump’ın ılımlı mesajlarına karşılık, İsrail ile Hizbullah

arasındaki çatışmaların devam etmesi ve İran’ın Kuveyt’teki ABD üslerine yönelik

gerçekleştirdiği saldırı piyasalardaki olumlu beklentileri zayıflattı. Dün %1 artış kaydeden

Brent türü ham petrolün varil fiyatı bu sabah da yükselişini sürdürerek 97 USD seviyesinin

üzerinde seyrediyor.

ABD’de Şubat ayında yürürlükten kaldırılan ilave gümrük vergilerinin ardından dün yeni

bir gümrük vergisi uygulaması önerisi açıklandı. Zorla çalıştırmaya yönelik yapılan

soruşturmalar kapsamında ABD’nin başlıca ticaret ortağı olan ülkeler için %10 ila %12,5

arasında değişen oranlarda ilave gümrük vergisinin uygulanmasını öngören tasarıya göre

tarife uygulanacak 60 ekonominin arasında Türkiye de yer alıyor.

ABD’de dün açıklanan verilere göre Nisan’da açık iş sayısı 7,6 milyon ile piyasa

beklentisinin belirgin biçimde üzerinde ve yaklaşık iki yılın en yüksek düzeyinde

gerçekleşti. Aynı dönemde işten çıkarmaların gerilemiş olması da işgücü piyasasının

dirençli kalmaya devam ettiği sinyalini verdi.

Öncü verilere göre Euro Alanı’nda TÜFE enflasyonu Mayıs’ta beklentilere paralel olarak

yıllık bazda %3,2 düzeyinde gerçekleşti. Böylece Bölgede yıllık TÜFE enflasyonu Eylül

2023’ten bu yana en yüksek düzeyine ulaştı. Mayıs’ta enflasyon üzerinde belirleyici olan

kalem, Orta Doğu’daki gerilimin etkisiyle yıllık bazda %10,9 artan enerji fiyatları oldu. Bu

dönemde %3,5 yükselen hizmet fiyatları da enflasyon görünümünü olumsuz etkiledi.

Mayıs’ta çekirdek TÜFE enflasyonu da yıllık bazda %2,5 düzeyine ulaşarak ivme kazandı.

Söz konusu veriler, ECB’nin gelecek haftaki toplantısında faiz artışına gideceği yönündeki

beklentiyi güçlendirdi.

Çin’de RatingDog hizmetler PMI Mayıs’ta 54,4 düzeyinde gerçekleşti. Böylece hizmetler

sektöründe son 3 ayın en olumlu görünümü kaydedildi. Japonya'da ise hizmetler PMI

nihai verilere göre Mayıs'ta 50,0 düzeyinde gerçekleşerek ülkede hizmetler sektörünün

Mart 2025'ten bu yana en zayıf performansını sergilediği sinyalini verdi.

22 Mayıs haftasında TCMB’nin brüt rezervleri önceki haftaya göre 8,4 milyar USD azalarak

160,2 milyar USD düzeyine geriledi. Net rezervler de haftalık bazda 5,1 milyar USD

düşüşle 47 milyar USD olurken, swap hariç net rezervler 8,4 milyar USD gerileyerek 28,7

milyar USD oldu.

BIST-100 endeksi dün %3,62 yükselerek günü 14.200 düzeyinde tamamladı. Türk lirası

USD ve euro karşısında yataya yakın seyrederken, Türkiye’nin 5 yıllık CDS risk primi 4 baz

puan düşüşle 238 oldu.

Bugün küresel piyasalarda önde gelen ekonomilerin Mayıs ayı hizmetler PMI verileri ve

ABD Mayıs ayı ADP özel sektör istihdamı takip edilecek. Ayrıca, OECD’nin Ekonomik

Görünüm raporu da izlenecek.

ABD’de bugün ADP özel sektör istihdamı verisi açıklanacak.

Euro Alanı’nda yıllık TÜFE enflasyonu Mayıs’ta %3,2 düzeyine yükseldi. 
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 4.879 0,36

MSCI GOÜ 1.789 0,90

MSCI Japonya Hariç Asya* 922 0,04

Dow Jones 51.308 0,45

S&P 500 7.610 0,13

Euro Stoxx 50 6.108 1,21

Shanghai* 4.096 0,53

Nikkei* 59.513 3,00

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1631 0,01

USD/JPY 159,88 0,09

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 96,0 1,07

Altın (USD/ons) 4.488 0,07

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,46 2 bp

VIX 15,77 0,3 p

CDS-TR (5-Y) 238 4 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 14.200 3,62

USD/TL 45,9195 0,05

Euro/TL 53,4503 0,06

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %43,40 35 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %34,72 56 bp

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

Dün                                           Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı TÜFE Enflasyonu, yıllık, öncü Mayıs %3,2 %3,2 ABD ADP Özel Sektör İstihdamı Mayıs 117 bin kişi 109 bin kişi

ABD Fabrika Siparişleri Nisan %4,6 %1,5

ABD Hizmetler PMI, nihai Mayıs - 50,9

Yurt İçi Euro Alanı Hizmetler PMI, nihai Mayıs 46,4 46,4

- - - - Yurt İçi

- - - -
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.
Kaynak: Datastream, Reuters

Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece

bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti

sağlanması olarak yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını

yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve

değerlendirmelerin doğru, değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan

bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya

dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır.
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Dolar Endeksi* ve 10 Yıl Vadeli 
ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
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MSCI Küresel Borsa Endeksleri

Dünya Borsaları Endeksi

Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM 
(%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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BIST-100 Endeksi
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       
(25.11.25=100)
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