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ABD ve Cin liderlerinin gérismesine dair olumlu degerlendirmeler...

TCMB'nin 2026 yilsonu enflasyon tahmini %26 dizeyinde agikland.

Dun ABD Baskani Trump ile Cin Devlet Baskani Xi arasinda yapilan gorismeye iliskin haber akisi
yakindan takip edildi. iki liderin Hirmiz Bogaz’nin acik kalmasi ve iran'in nikleer silaha sahip
olmamasi gerektigi konularinda mutabik kaldigi izlendi. Ayrica, 6nimuzdeki dénemde Cin'in
ABD’den daha fazla petrol satin alabilecegi belirtilen gérismelerden sonra acgiklamalarda bulunan
Trump muzakerelerin olumlu gectigini belirtti.

S6z konusu olumlu aciklamalarla birlikte din ABD piyasalari alicili seyretti. MSCI dinya ve
gelismekte olan ilkeler endeksleri de sirasiyla %0,6 ve %0,7 artis kaydetti. Ote yandan, Hirmiiz
Bogazi'nin acllmasina yonelik halen bir ilerleme kaydedilememesi petrol fiyatlari tGizerindeki yukari
yonli riskleri canli tutuyor. Brent tiri ham petrolin varil fiyati bu sabah diinki kapanisina kiyasla
%2 artida ve 107 USD dizeyinin tzerinde seyrediyor.

Dun kuresel piyasalarin veri gindeminde ABD perakende satislar ve haftalik issizlik maasi
basvurulari ile ingiltere aylik GSYH verileri éne ¢ikti. ABD’de fiyat etkilerini de iceren perakende
satislar verisi Nisan’da beklentiler paralelinde aylik %0,5 (Mart: %1,6); yillik %4,9 (Mart: %4,0) artti.
Ulkede gectigimiz haftaya iliskin issizlik maasi basvurulari ise 211 bin kisi ile beklentilerin bir miktar
Gzerinde gerceklesmekle birlikte isglict piyasasindaki istikrarli goriinimun strdGgu sinyalini verdi.
ingiltere’de aciklanan éncii verilere gére 2026 yilinin ilk ceyreginde ilke ekonomisi ceyreklik bazda
beklentilere paralel olarak %0,6 blyludu (2025-C4: %0,2). Boylece 2025’in ilk geyreginden bu yana
en olumlu blyiime performansini sergileyen ingiltere ekonomisinin bu yilin ilk ¢eyreginde
kaydettigi yillik biyiime ise %1,1 oldu (2025-C4: %1,0).

TCMB diin yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu yayimladi. Mart ayindan bu yana etkili olan jeopolitik
gelismelere bagl olarak enflasyon ara hedeflerini yukar yonli gincelleyen TCMB, dis soklar
nedeniyle enflasyon goriinimunin belirsizligi dolayisiyla tahmin araligi sunma uygulamasina ara
verdi. Onceki toplantida 2026, 2027 ve 2028 yillar icin sirasiyla %16, %9 ve %8 diizeyinde
belirlenen ara hedefler, bu toplantida %24, %15 ve %9 seviyelerine yikseltildi. 2026 yili igin
enflasyon tahmini ise %26 olarak ara hedeften farkli bir diizeyde agiklandi. Toplantida enflasyon
goriinimu Gzerindeki yukari yonlu risklere dikkat gekilirken, 2026 yili igin yillik ortalama petrol fiyati
varsayimi 60,9 USD’den 89,4 USD’ye yukseltildi. Gida fiyatlari yillik enflasyon tahmini de %19'dan
%26,3’e glincellendi.

8 Mayis haftasi itibariyla yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 214,5 milyon USD tutarinda,
DIBS piyasasinda da toplam (kesin alim, ters repo, teminat alim ve édiing alim) 180,5 milyon USD
tutarinda net alim gerceklestirdiler. Boylece, 27 Subat haftasindan bu yana yurt disi yerlesiklerin
hisse senedi ve DIBS portféylndeki azalis sirasiyla 28 milyon USD ve 6,6 milyar USD oldu.
Yilbasindan bu yana bakildiginda ise yurt disi yerlesiklerin hisse senedi piyasasinda toplam 2,4
milyar USD tutarinda net alim, DIBS piyasasinda toplam 1,5 milyar USD diizeyinde net satis
gerceklestirdigi izleniyor.

Ayni haftada TCMB’nin brit toplam rezervi iki haftalik duststnin ardindan haftalik bazda 6,0 milyar
USD artarak 171,5 milyar USD dizeyine, net uluslararasi rezervleri de 1,3 milyar USD artarak 55,0
milyar USD diizeyine yikseldi. Bu dénemde net doviz rezervi ise 0,6 milyar USD azalarak -14,2
milyar USD oldu.

TUIK'in agikladigi konut ve isyeri satis istatistiklerine gére Nisan ayinda konut satisi yillik %2,6
artarak 126,8 bin adet diizeyinde gergeklesti. ipotekli konut satislari yillik bazda %40 artarak toplam
satislar icerisindeki payini %20’ye cikarirken, diger satiglardaki yillik dists %4,0 oldu.

BIST-100 endeksi diin %0,32’lik ylkselisle 14.645 seviyesine ulasti. Turk lirasi USD karsisinda énemli
bir degisim gostermezken EUR karsisinda EUR/USD paritesindeki dusise bagli olarak bir miktar
deger kazandi. 2 ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %42,37 ve %34,47 seviyelerine indi. Turkiye'nin 5
yillik CDS primi 235 dlzeyinde kaydedildi.

Yogun bir veri gindeminin oldugu bugiln yurt icinde merkezi ydénetim bitce dengesi verileri ve
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglari yayimlanacak. Kiresel piyasalarda ise Orta Dogu’daki
gelismeler izlenecek.
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Kiresel Piyasalar

Yurt i¢i Piyasalar

YASAL UYARI
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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