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Orta Dogu’da gerilim yeniden tirmaniyor.

Yurticinde TUFE Mayis’ta %1,71 artis gdsterdi.

Kuresel piyasalar haftaya, Orta Dogu'da tirmanan jeopolitik gerilimin enerji fiyatlari Gzerindeki
sert baskisiyla basliyor. israil'in Beyrut'a yonelik devam eden saldirilarinin ardindan Pazar giini
iran'in israil'e balistik fiizeyle misilleme yapmasi bélgede tansiyonu zirveye tasidi. Bu gelismeye
karsilik Israil'in, 8 Nisan'daki ateskesten bu yana ilk kez dogrudan iran’'in bir enerji tesisini
hedef alarak Mahsehr petrokimya kompleksini vurmasi petrol arzi endiselerini tetikledi. Ayrica,
ABD Bagkani Trump'in israil Basbakani Netanyahu'yu saldirilari durdurmasi yéniinde uyarmasi
ve ABD-iran baris anlasmasina ¢ok yakin olduklarini belirtmesine ragmen israil'in iran’a yénelik
saldiri diizenlemesi, bolgede saglanabilecek olasi bir anlagsmaya yonelik belirsizlikleri artiriyor.
Bu gelismelerin etkisiyle Brent tlrt ham petroliin varil fiyati %4'ten fazla deger kazanarak 97
USD duzeyinin Uzerine c¢iktl. Ons altin ise haftaya %1’e yakin disUsle baslayarak bu sabah
4.300 USD civarindan islem goriyor.

ABD’de Cuma glini aciklanan verilere gore; Mayis ayinda tarim digi istihdam artisi 172 bin kisi
ile 85 bin dluzeyindeki piyasa beklentisinin tzerinde gergekleserek, isglicti piyasasindaki gicli
gorinimu teyit etti. Nisan ayindaki artis da 115 binden 179 bin kisiye revize edildi. Bu
donemde issizlik orani Nisana gore yatay bir seyir izleyerek %4,3 seviyesinde kalirken ortalama
kazanclar yillik bazda %3,4; aylik bazda %0,3 artis kaydetti. Ongérilerin tizerinde gerceklesen
tarim disi istihdam verisinin ardindan piyasalarda Fed’in faiz artirm sirecine girebilecegine
yonelik beklentilerin belirgin 6lgtide glglendigi goruldi. Piyasa beklentilerinde gozlenen hizli
degisimin yarattigi satis baskisina ek olarak gectigimiz hafta tarihi yiksek seviyelerini test eden
hisse senedi piyasalarinda kar satislarinin da tetiklenmesiyle Cuma glini ABD borsalarinda sert
dasusler gozlendi. S&P 500 endeksi %2,64; Dow Jones %1,35 ve Nasdaq %4,18 dsus kaydetti.

Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii ve birlikte hareket eden Ulkelerden olusan OPEC+, Orta
Dogu’daki savas nedeniyle (bazi Gye ulkeler Gretimlerini artiramiyor olsalar da) petrol Gretim
hedefini bir kez daha artirma karari aldi. Bylece OPEC+, Ust Uste dérdiinci kez Gretim kotasini
ylUkseltmis oldu. DUn yapilan agiklamaya gore, OPEC+ Ulkeleri Temmuz'dan itibaren ginlik
Uretim hedefini 188,000 varil artiracak. S6z konusu Ulkeler Nisan ile Haziran arasinda Uretim
kotalarini yaklasik giinliik 600,000 varil artirmigti. Ote yandan, Hiirmiiz Bogazi kapali kaldigi
strece Uretim artiglarinin etkisinin ¢ok sinirli olacagi degerlendiriliyor.

Yurt icinde Mayis'ta TUFE aylik bazda %1,71 ile piyasa beklentilerinin (%1,63) tzerinde artis
kaydetti. Bu dénemde, yillik TUFE enflasyonu %32,61 seviyesine cikti. Yi-UFE’deki aylik artis da
%2,75 ile nispeten yiiksek seviyede gerceklesti. Boylece, Yi-UFE’deki yillik enflasyon da %28,93
dizeyine ulasarak yukselis trendini 5. aya tasidi (Enflasyon Gelismeleri Raporumuz).

Cuma gunl genel olarak satis baskisi altinda seyreden BIST-100 endeksi kapanisa dogru ABD
piyasalarinda gozlenen bozulmanin da etkisiyle giini %1,28’lik dustsle tamamladi. Tahvil
faizlerindeki artisin devam ettigi gtinde, CDS yatay bir seyir izleyerek haftayl 242 baz puan

seviyesinden tamamladi.

Buglin kiresel piyasalarda Orta Dogu’daki gelismeler yakindan takip edilirken, ABD’de tiketici
enflasyon beklentileri, Euro Alani’'nda Sentix given endeksi agiklanacak. Yurt iginde ayrica
TUFE bazli reel efektif déviz kurunun yani sira mevsimsellikten arindirilmis TUFE verileri
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YASAL UYARI
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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