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Türkiye ekonomisi ikinci çeyrekte yıllık bazda %2,3 büyüdü.

Türkiye ekonomisi 2026’nın ikinci çeyreğinde, bir önceki yılın aynı

dönemine kıyasla zincirlenmiş hacim endeksine göre %2,3 ile piyasa

beklentilerinin altında büyüdü. %2,3’lük yıllık büyüme, 2020’nin

ikinci çeyreğinden bu yana izlenen en zayıf performansa işaret

ederken, mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış verilere göre

ekonomik aktivite ikinci çeyrekte bir önceki çeyreğe kıyasla ivme

kazandı. Bu dönemde Türkiye ekonomisi çeyreklik bazda %1,1 ile

geçtiğimiz yılın ikinci çeyreğinden bu yana en hızlı büyümesini

kaydetti Yılın ilk yarısında yıllık bazda %2,5 büyüyen Türkiye

ekonomisinin yıllıklandırılmış büyüklüğü cari fiyatlarla 73,0 trilyon

TL’ye, ABD doları bazında da 1,7 trilyon USD’ye ulaştı.

TÜİK, 2024 ve 2025 büyüme verilerini sırasıyla %3,5’e (önceki %3,3)

ve %3,7’ye (önceki: %3,6) revize ederken, 2026 yılının ilk çeyreğine

ilişkin yıllık büyüme verisini %2,6 (önceki %2,5), mevsim ve takvim

etkilerinden arındırılmış çeyreklik büyümeyi de %0,3 (önceki: %0,1)

olarak güncelledi.

Tüketim ve yatırım harcamalarında ivme kaybı...

Harcamalar yöntemiyle verilere bakıldığında büyümedeki ivme

kaybında tüketim ve yatırım harcamalarındaki zayıflamanın etkili

olduğu görülüyor. Yılın ikinci çeyreğinde özel tüketim harcamaları

yıllık bazda %3,5 genişleyerek (önceki: %5,1) büyümeye 2,3 puan

katkı sağladı. Kamu tüketim harcamaları ise yıllık bazda %1,8

gerileyerek büyümeyi 0,2 puan aşağı çekti. Yıllık bazda %0,6 artarak

2024’ün üçüncü çeyreğinden bu yana en olumsuz performansını

sergileyen yatırım harcamalarının büyümeye katkısı ise 0,2 puan ile

sınırlı kaldı. Yatırım harcamalarının detayına bakıldığında inşaat

yatırımlarının 2023’ün ikinci çeyreğinden bu yana ilk kez yıllık bazda

düşüş kaydettiği, makine ve teçhizat harcamalarındaki artış

eğiliminin ise ivme kaybetmekle birlikte sürdüğü gözlendi.

Altı çeyreğin ardından net ihracat büyümeye pozitif katkı sağladı.

2024’ün son çeyreğinden bu yana art arda altı çeyrekte yıllık

büyümeye negatif katkı sunan net ihracat bu yılın ikinci çeyreğinde

büyümenin sürükleyicisi oldu. Bu dönemde net ihracatın yıllık

büyümeye katkısı 0,6 puan olurken, ihracat yıllık bazda %3,4, ithalat

ise %6,4 düşüş kaydetti. Net ihracatın büyümeye desteği mevsim ve

takvim etkilerinden arındırılmış verilerde daha belirgin oldu. Bir

önceki çeyreğe göre özel tüketim harcamalarının %1,3 daralıp,

yatırım harcamalarının yatay seyrettiği bu dönemde ihracatta

%6,2’lik artış, ithalatta %1,8’lik düşüş kaydedildi.

İnşaat hariç ana sektörler büyümeye pozitif katkı yaptı.

Üretim yöntemiyle GSYH verilerine göre, yılın ilk çeyreğinde yıllık

bazda %0,5 daralan sanayi sektörü ikinci çeyrekte %2,4 büyüyerek

GSYH artışına 0,5 puan yukarı yönlü etkide bulundu. Geçen yılın

düşük bazının yanı sıra üretim koşullarındaki iyileşmenin de etkisiyle

yıllık bazda %13,3 büyüyen tarım sektörü, GSYH büyümesine 0,5

puanla 2020’nin üçüncü çeyreğinden bu yana en yüksek katkısını

sağladı. Bu dönemde hizmetler de büyümeye 1,2 puan ile en yüksek

katkıyı sunan sektör oldu. İnşaat sektörü bu dönemde 2022 yılının

üçüncü çeyreğinden bu yana ilk kez daralarak büyümeyi 0,1 puan

aşağı çekti.

Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış verilere göre ilk çeyrekte

bir önceki çeyreğe göre %5,3 büyüyen tarım sektörünün bu

dönemde %4,0 ile güçlü büyüme sergilemeye devam ettiği, inşaat

sektörünün ise daralma eğilimini art arda üçüncü çeyreğe taşıdığı

izlendi. Hizmetler sektörü katma değeri içerisindeki payı %40 olan

ticaret ve turizm ilişkili sektörlerin izlendiği kalemde zayıf bir

performans kaydedilirken, payı %4 düzeyinde bulunan bilgi ve

iletişim sektöründe olumlu bir performans göze çarpıyor.

Beklentiler…

İkinci çeyrek GSYH verileri sıkı finansal koşullara bağlı olarak iç

talepteki ivme kaybının belirginleştiğine işaret etti. Öncü göstergeler

iç talepteki ivme kaybının yılın üçüncü çeyreğinde de devam ettiğine

işaret ediyor. Bu çerçevede, önümüzdeki dönemde jeopolitik

gelişmelerin ve bu gelişmelere bağlı olarak enerji fiyatlarının seyrinin

yanı sıra merkez bankasının para politikasında atacağı adımlar

büyümenin şekillenmesinde belirleyici olacak.

Harcamalar Yöntemiyle Büyümeye Katkılar (% puan)

2024 2025

Yıllık Yıllık Ç1 Ç2 6 Aylık

Tüketim 3,1 3,0 3,7 2,1 2,9

   Özel 3,2 2,9 3,6 2,3 3,0

   Kamu -0,1 0,1 0,1 -0,2 -0,1

Yatırım 0,7 1,9 0,8 0,2 0,5

Stok Değişimi -1,3 0,0 0,6 -0,5 0,0

Net İhracat 1,0 -1,1 -2,5 0,6 -0,9

   İhracat 0,1 -0,1 -2,9 -0,8 -1,8

   İthalat 0,9 -0,9 0,4 1,3 0,9

GSYH (yıl l ık, %) 3,5 3,7 2,6 2,3 2,5

Not: Tablodaki  rakamlar yuvarlamadan ötürü toplamı vermeyebi l i r.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla
hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak yorumlanmamalıdır.
Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların
kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, değişmez ve eksiksiz olması konusunda
herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına
sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen
çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır.

Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz.
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