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ABD’de enflasyon gostergeleri beklentilerin altinda gerceklesti.
Bugln yogun bir veri gindemi takip edilecek.

Fed Baskani Warsh 14 Temmuz'da yaptigl konusmada Fed’in kalici olarak yuksek seviyelerde
bulunan enflasyona karsi toleransi olmadigini belirtti. Fed’in fiyat istikrarini saglama ve %2,0’lik
enflasyon hedefi konularinda kararli oldugunu vurgulayan Warsh, para politikasinin dogru
uygulanmasl durumunda ABD’deki son bes yildaki enflasyon dalgasinin gegmiste kalacagini ifade
etti. Warsh, genel ekonomi konusunda iyimser oldugunu ve isgiicl piyasasinin genel olarak istikrarli
bir goriniim sundugunu sozlerine ekledi. Ekonominin yapay zeka gelisiminden ne 6lgctide fayda
saglayacaginin bilinmedigini ve gelismelerle birlikte ekonomi icin yeni firsatlarin yani sira politika
yapicilar icin yeni zorluklarin da ortaya cikabilecegini belirtti. Warsh ayrica Fed’in yapay zekanin
enflasyon ve isglicl piyasas! Uzerindeki etkilerini takip ettigini vurguladi.

ABD haftanin basindan beri iran’a operasyon dizenlemeye devam ediyor. Trump, iran’in
anlasmaya varmak istedigi séylemini yinelerken iran tarafindan heniiz bir agiklama bulunmuyor.
Brent petrollin varil fiyati gelismeler sonrasi 4 gin art arda yikselisinin ardindan bu sabah itibariyla
84,50 USD seviyelerinde seyrini strdiriyor. IMF yayimladigl blog yazisinda petrol rezervlerinin
azalmaslyla birlikte ciddi soklarin yasanabilecegine ve sonuglarinin sarsici olabilecegine isaret edildi.
Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Baskani Fatih Birol da birka¢ hafta igerisinde Bogaz'daki krizin
coztlmemesi durumunda kiresel ekonominin yeni ve ciddi sorunlarla karsilasacagini ifade etti.
Birol konusmasinda tedarik zinciri kesintilerinden Japonya ve Gliney Kore gibi tlkelerin etkilendigini
fakat Hindistan ve Pakistan gibi tlkelerin stireg karsisinda ¢ok daha kirilgan olduklarini belirtti.

ABD’de agiklanan enflasyon verileri yakindan takip edildi. Ulkede TUFE Haziran’da aylik bazda %0,4
ile %0,1'lik beklentilerden hizli geriledi. Béylelikle bu dénemde yillik TUFE enflasyonu %3,8
beklentilerine karsilik %3,5 oldu. Cekirdek TUFE ise ayni dénemde aylk bazda degisim
gostermezken, yillik bazda %2,6 artis kaydetti. Ulkede UFE de Haziran’da %0,3 azalarak Agustos
2025'ten beri ilk defa aylik bazda disiis kaydederken, Mayis ayina iliskin UFE enflasyonu verisi de
%1,1'den %0,6'ya revize edildi. ABD’de TUFE’'nin ve UFE'nin Haziran’da aylik bazda hizli
gerilemesinde Orta Dogu’daki gerilimin Haziran’da azalmasi sonucu disen eneriji fiyatlari etkili oldu.
Enflasyonda duslse isaret eden verilerin ardindan Fed’in 29 Temmuz’'da faizleri sabit birakacagi
yonindeki beklentiler giiglendi.

Euro Alanrnda agiklanan sanayi Uretim endeksi Mayis'ta aylik bazda %0,2 artis gostermesi
yonindeki beklentilere karsilik %0,2 dusts kaydetti. Boylece endeks yillik bazda %1,2 ile piyasa
beklentisi olan %0,5’lik azalistan daha belirgin bir daralma gosterdi.

Gin’de yogun bir veri gindemi takip edildi. Ekonomisi yilin ilk ceyreginde yillik bazda %5,0 biyiyen
Ulkede ikinci ceyrek biyime verisi %4,3 ile beklentilerin (%4,5) altinda gergeklesti. Boylelikle
tlkede 2022 sonundan bu yana en disiik blyime orani kaydedildi. Ote yandan, (lkede sanayi
Uretimi Haziran’da yillik bazda %5,3 ile beklentilerin (%4,7) lizerinde artarken, ayni donemde yillik
bazda %0,1 dismesi beklenen perakende satiglar da %1,0 yikseldi. Asya tarafinda ayrica Glney
Kore Merkez Bankasi’nin Ocak 2023’ten bu yana ilk defa faiz arttirma karari almasi takip edildi. Yillik
TUFE enflasyonunun Haziran’da %3,2 ile 2023’ten beri en yiiksek seviyesine cikmasiyla Merkez
Bankas! politika faizini 25 baz puan artarak %2,75’e yiikseltti. Ulkede Kospi endeksinde Haziran’daki
zirvenin ardindan ¢ip Uretimi gerceklestiren sirketlerin hisse senetlerindeki asagl yonli hareket
sonucu baslayan gerileme devam ediyor.

Buglin ABD'de yogun bir veri giindemi takip edilecek. Yurt icinde de Haziran ayina iliskin butce
dengesi ile Mayis ayl hizmet ve insaat Uretim endeksleri agiklanacak.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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