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Gin’de UFE enflasyonu Eyliil’de %5'e yiikseldi.
Cari islemler hesabi Agustos’ta 4,1 milyar USD fazla verdi.

Orta Dogu’da Husiler ve Suudi Arabistan arasindaki catismalar petrol arzina ve
tedarikine yonelik endiselerin artmasina neden olurken, Rusya’nin dizel ihracati
yapacagina yonelik beklentilerle Brent tirli ham petrolln varil fiyati din gini %0,9
distsle 105,7 USD seviyesinden kapatti. Petrol fiyati bu sabah itibariyla 106 USD/varil
civarinda seyrediyor. Altinin ons fiyati ise bugiin aciklanacak ABD TUFE enflasyon verisi

oncesinde yatirimcilarin temkinli durusuyla yatay bir gérinim sergiledi.

ABD’de ikinci el konut satiglari Eylil’de 3,99 milyon adet ile piyasa beklentilerinin ve bir
onceki ayin hafif Gzerinde gercekleserek, konut kredi faizlerindeki artisin etkisiyle konut
satislarindaki zayif seyrin devam ettigine isaret etti.

Cin’de bu sabah aciklanan verilerine gore, Eylil ayinda TUFE enflasyonu aylik bazda
%0,2 ile piyasa beklentilerinin (%0,3) ve bir dnceki ay gerceklesmesinin (%0,4) altinda
kalirken, yillik bazda bir 6nceki aya gére 0,1 puan artisla %0,9 seviyesine yiikseldi. Ote
yandan, UFE enflasyonu Agustos’taki %3,8 seviyesinden Eylil'de %5,0’e cikti. Béylece
UFE enflasyonu piyasa beklentilerinin (%4,5) izerinde ve Haziran 2022’den bu yana en
yUksek seviyesinde gerceklesti. Ayni donemde Ulkede dis ticaret fazlasi da 118,1 milyar
USD olan piyasa beklentilerinin Gzerinde 133,5 milyar USD olarak kaydedildi.

TCMB tarafindan agiklanan 6demeler dengesi verilerine gore, Agustos ayinda cari
islemler hesabi hizmet gelirlerindeki olumlu gérinimin destegiyle 4,1 milyar USD ile
piyasa beklentisinin (3,6 milyar USD) Uzerinde fazla verdi. Ocak-Agustos déneminde
31,5 milyar USD olan cari acik, 12 aylk kimdulatif verilere gore 42,1 milyar USD’ye
ylkseldi. Agustos’ta portféy yatirimlarinda 1,0 milyar USD’lik, diger yatirimlarda da 355
milyon USD’lik net sermaye cikisi gerceklesti. Rezerv varliklar 7,1 milyar USD artis
kaydetti (Odemeler Dengesi Raporumuz). Ote yandan TUIK tarafindan agiklanan
verilere gore, Agustos’ta yillik bazda ihracat birim deger endeksi %8,5, ithalat birim
deger endeksi %13,7 artis gosterirken; ihracat miktar endeksi %0,4, ithalat miktar
endeksi %2,8 azaldl. Dis ticaret haddi, Agustos’ta yillik bazda 4,3 puan aylik bazda 1,3
puan azalarak 90,0 seviyesinde gerceklesti.

TCMB Baskani Fatih Karahan, IMF ve Dinya Bankasi'nin yillik toplantilari kapsaminda
gerceklestirdigi sunumda fon krizinin olasi negatif finansal etkilerini dnlemek amaciyla
TCMB’nin gereken likidite dnlemlerini aldigini ve fon cikislarina ragmen Turk lirasi
tercihinin glgll seyrini korudugunu vurguladi. Ayrica, yiksek enerji fiyatlarina ragmen
enflasyonun ana egilimi gerilese de gerekli gorildigd durumda siki para politikasinin
korunacagini séyledi.

BIST-100 endeksi diin giinid %0,8 yikselisle 12.251 seviyesinden kapatti. Tlrkiye'nin 5
yillik CDS primi, 3 baz puan artarak 246 baz puan seviyesinden gtini tamamladi. 2 ve 10
yil vadeli gosterge tahvillerin faiz oranlari sirasiyla 5 baz puan ve 13 baz puan yikseldi.

Buglin kiresel veri gindeminde, Fed’in faiz karari agisindan ¢énemli olan Eylil ayr ABD
TUFE enflasyonu verisi 6ne cikiyor. Yurt icinde ise sakin bir veri gindemi bulunuyor.
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
106 ——Dolar Endeksi 5,5 35
e, s
104 ——Tahvil Faizi (%, sag eksen) 50 0
102 4,5 25
100 4,0 20
—
©
© 98 3,5 15
]
@©
= 9% 3,0 10
& Nis.26 Haz.26 Agu.26 Eki.26 Nis.26 Haz.26 Agu.26 Eki.26
Q
0
e MSCI Kiiresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlari
3
< ) 1 130 5.750
5300 ——Dinya Borsalari Endeksi 950
5100 — Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1.850 5250
110
4.900 1.750
4.750
4.700 1.650 90
4.250
4.500 1.550
70
4.300 1.450 ——Brent Tard Ham Petrol (USD/varil) 370
—— Altin (USD/ons, sag eksen)
4.100 1.350 50 3.250
Nis.26 Haz.26 Agu.26 Eki.26 Nis.26 Haz.26 Agu.26 Eki.26
5 Yil Vadeli CDS Spread Gbsterge Tahvil ve TCMB AOFM
(baz puan) (%)
320 45
300
42
280
260 39 ~ ~
240
o 36
© 220 —— 2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
0
g 200 33 ——TCMB AOFM
o Nis.26 Haz.26 ABU.26 Eki.26 Nis.26 Haz.26 Agu.26 Eki.26
o - - )
E BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
S 15.500 15— Gliney Afrika (07.04.26=100)
> 15.000 — Turkiye 5
—— Brezilya £
14.500 110 v :
5
14.000 <
105 L
13.500 £
E
13.000 100 A AN N =
©
12.500 <
95 =
12.000 g
23
11.500 90
Nis.26 Haz.26 AguU.26 Eki.26 Nis.26 Haz.26 AgU.26 Eki.26
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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