Piyasa GUnlUgl
16 Mart 2026

TURKIYE ‘BANKASI ekonomi.isbank

ABD’de c¢ekirdek PCE Ocak’ta aylik bazda %0,4 artti.

Yurt icinde piyasa katilimcilarinin enflasyon beklentileri Mart’ta yikseldi.

ABD’de Cuma glint yayimlanan verilere gére Ocak ayi kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi aylik ve
yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %2,8 artti. Bu dénemde Fed’in faiz kararlari agisindan yakindan takip ettigi
cekirdek PCE’deki artiglar ise aylik bazda %0,4, yillik bazda da %3,1 diizeyinde gerceklesti. Ulkede 2025
yilinin dordincl geyregine iliskin yilliklandiriimis blylme verisi ilk tahmindeki %1,4 seviyesinden ikinci
tahminde %0,7’ye dusurildi. Revizyonda Ozellikle tiketim, kamu harcamalari ve ihracat kalemlerindeki
asagl yonlu duzeltmeler etkili oldu. Boylece ABD ekonomisi 2025 yilinin tamaminda %2,1 oraninda buyudu.
Ocak’ta dayanikli mal siparisleri aylik bazda %1,2’lik yikselis beklentilerine karsilik degisim kaydetmedi.
Ulastirma hari¢ siparisler %0,4 artarken, is yatirimlarinin 6nci gostergesi olan cekirdek sermaye mali
siparisleri yatay seyretti. Ulkede hisse senedi piyasalari agiklanan veriler ve jeopolitik gelismelerin etkisiyle
saticili bir seyir izledi.

Orta Dogu’da devam eden savas kiiresel piyasalarda yakindan takip ediliyor. ABD’nin iran’daki bazi askeri
hedeflere yonelik operasyonlarinin ardindan ABD Bagkani Trump, iran’in Hirmiiz Bogazi'ndaki gegisleri
engellemeye devam etmesi halinde daha sert adimlar atilabilecegini belirtirken, muttefik Glkeleri bolgeye
deniz kuvveti géndermeye cagirdi. Brent tirl ham petrolln varil fiyati arz yonli endiselerle %2,7 artarak
103,1 USD'ye yikseldi. Altinin ons fiyati ise %1,2 oraninda gerileyerek 5.019 USD’ye indi.

Euro Alani'nda sanayi Uretimi Ocak’ta aylik ve yillik bazda sirasiyla %1,5 ve %1,2 geriledi. Boylece Aralik
ayinda kaydedilen aylik dustsin (-%0,6) ardindan sanayi tGretimindeki zayif gériinim yeni yilin ilk ayinda da
surdu. Aylik bazdaki gerilemede 6zellikle dayaniksiz tiketim (-%6,0), sermaye (-%2,3) ve ara mallari (-%1,9)
Uretimindeki dusUsler belirleyici olurken, enerji Uretimindeki %4,7’lik artis manset endeksteki distst bir
miktar sinirlandirdi.

Bu sabah Cin'de aciklanan verilere gore, sanayi tretimi Subat'ta yillik bazda %6,3 ile piyasa beklentilerinin
Gzerinde artarken, perakende satislar ise bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla %2,8 artis kaydetti. Veriler,
ozellikle ihracat performansi ve Cin Yeni Yili donemine bagli hizmet ve turizm harcamalarinin destegiyle
ekonomik aktivitenin yilin basinda ivme kazandigina isaret etti. Ote yandan, tlkede hanehalki tiiketimindeki
zayif gorinim ve emlak sektoriindeki devam eden sorunlarin i¢ talep Gzerinde baski olusturmaya devam
ettigi izleniyor. Bu sabah itibariyla Asya piyasalarinda saticili bir seyir hakim.

TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa Katilimcilari Anketi'nin Mart ay1 sonuglarina goére, yilsonu enflasyon
beklentileri 2026 icin bir 6nceki ankete gére 1,27 puan artarak %25,38’e, 2027 i¢in 0,31 puan yukselerek
%18,71’e ¢iktr. Katilimcilarin 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi de %22,17 oldu. 2026 yilina iligkin
buyume beklentisinin sinirli bir distsle %3,8’e geriledigi anket sonuglarina gore, ayni déneme iligkin cari
acik beklentisi 26,3 milyar USD’den 31,6 milyar USD’ye yiikseldi.

Yurt icinde ilk el konut satislari Subat’ta yillik bazda %5,9 oraninda artarak 37.785, ikinci el konut satislari da
%6,0 oraninda artarak 86.764 adet seviyesinde gerceklesti. Ayni donemde ipotekli konut satislari %42,3
oraninda artis gostererek toplam satislarin %20,1’ini olusturdu. Bu gelismeler sonucunda toplam konut
satiglari Subat ayinda 124.549 adet seviyesinde gergeklesirken, s6z konusu seviye 2020 yilindan bu yana
kaydedilen en ylksek ikinci Subat ay performansi olarak dikkat gekti.

TUIK verilerine gére hizmet Gretim endeksi Ocak’ta yillik bazda %0,4 ile Ekim 2024’ten bu yana ilk kez
gerilerken, aylik bazda da %0,2 azaldi. Bu donemde ulastirma ve depolama, gayrimenkul ile mesleki, bilimsel
ve teknik hizmetler yillik bazda dusts kaydederken, ulastirma ve depolama hizmetlerindeki aylik %4,3’ltk
gerileme manset endeksi asagl cekti. Ayni donemde insaat Uretim endeksi ise aylik bazda %0,9, yillik bazda
ise %8,0 arth. S6z konusu veriler yiin ilk ayinda hizmet sektérinde zayiflamaya karsilik insaat
faaliyetlerindeki Gretim artisinin stirdiguine isaret etti.

BIST-100 endeksi haftanin son islem ginini %1,5’lik dustsle 13.093 seviyesinde tamamladi. Turkiye'nin 5
yillik CDS risk primi 11 baz puan artarak gini 273 baz puan diizeyinde kapatt. 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin
faiz oranlari sirasiyla %39,82 ve %32,86 olurken, Turk lirasi USD karsisinda bir miktar deger kaybetti.

Buglin ABD’de Subat ayina iliskin sanayi Uretimi ve kapasite kullanimi orani verileri agiklanacak. Yurt iginde
ise Subat ayl merkezi yénetim biitce istatistikleri ile tarim-UFE yayimlanacak.
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-

dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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