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Cari islemler hesabi Eyliil’de 1,1 milyar USD fazla verdi.

Agustos ayinda 5,4 milyar USD duzeyiyle tarihi yiksek
diizeyde fazla veren cari islemler dengesi Eylil’de de 1,1
milyar USD ile fazla vermeye devam etti. Ote yandan, Ocak-
Eylil donemindeki cari acik yillik bazda neredeyse 3 katina
¢ikarak 14,9 milyar USD, 12 aylik kimlatif cari agik da 20,1
milyar USD oldu.
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Eyliil'de dis ticaret agig1 yillik bazda genisledi.

Odemeler dengesi taniml dis ticaret agig Eylil’de gecen
yilin ayni ayina kiyasla %72 oraninda genisleyerek 5,4 milyar
USD oldu. Parasal olmayan net altin ithalatinin yillik bazda
%129 artarak 2,3 milyar USD’ye yikseldigi Eylil ayinda net
enerji ithalati ise %10 azalarak 3,4 milyar USD diizeyinde
kaydedildi. Boylece, altin ve enerji harig cari islemler fazlasi
Eylil'de 6,8 milyar USD seviyesinde gerceklesti.

Net turizm gelirleri Eyliil’de yilhk bazda %5,8 artti.

Eylil ayinda net hizmet gelirleri yillik bazda %6,8 ylkselerek
7,7 milyar USD diizeyinde gerceklesti. Bu dénemde hizmet
gelirlerinin  %30’unu olusturan tasimacilik gelirleri %2,8
artarak 3,9 milyar USD’ye ulasti. Net turizm gelirleri de yillik
bazda %5,8 diizeyinde artis kaydederek 6,3 milyar USD oldu.
Yilin ilk dokuz ayi itibariyla net turizm gelirleri yilhk %1,8
oraninda genisleyerek 38,9 milyar USD diizeyinde
gerceklesti.

Dogrudan yatirimlarda sinirli sermaye ¢ikisi gergeklesti.

Sene basindan bu yana dalgali bir gérinim sergileyen
dogrudan yatirimlarda Eylil’de 162 milyon USD ile sinirh da
olsa net sermaye cikisi gerceklesti. Boylece Ocak-Eylil
doneminde net dogrudan yatirim sermaye girisi 4,3 milyar
USD dizeyine geriledi. Eylil’de yurt disi yerlesiklerin yurt
icinde vyaptigi 722 milyon USD dizeyindeki dogrudan
yatirrmlarin 564  milyon USD’lik kismi  sermaye
yatirnmlarindan  kaynaklandi.  Gayrimenkul yatirimlari
incelendiginde, yurt ici yerlesiklerin yurt disinda 211 milyon
USD gayrimenkul alimi yaptigi gorilirken, yurt disi
yerlesiklerin Tirkiye’de 180 milyon USD net gayrimenkul
alimi gergeklestirdigi izlendi.

Portfoy yatinmlarinda 1,2 milyar USD’lik net sermeye
girisi...

Eylil'de portfoy yatirimlari kaleminde 1,2 milyar USD net
sermaye girisi gdzlendi. Bu donemde yurt ici yerlesiklerin
yurt disinda 2,9 milyar USD’lik net varlik edinimine karsilik,
yurt digi yerlesiklerin yurt icinde 4 milyar USD diizeyinde
portfdy yatirimi yaptigi goriildi. Hisse senedi piyasasindan
322 milyon USD sermaye cikisi kaydedilen Eylul ayinda yurt
ici bankalarin ve Hazine’nin yurt disinda gergeklestirdigi
tahvil ihraglarinda sirasiyla 1,4 milyar USD ve 1,7 milyar USD
dizeyinde net satis gercgeklestirmeleri yukamliliklerin
artisinda belirleyici oldu.

Net Sermaye Girisi
(aylik, milyar USD)
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Diger yatinnmlar kaleminde hizl sermaye ¢ikisi kaydedildi.

Temmuz ve Agustos aylarinda toplamda 13,1 milyar USD
sermaye girisi kaydedilen diger yatirimlar kaleminde Eylil’de
7 milyar USD’lik hizli bir ¢ikis kaydedildi. Bu donemde efektif
ve mevduatlar 2,5 milyar USD azalirken, kredilerden de 4,1
milyar USD cikis kaydedildi. Kredilerin alt kaleminde 3,5
milyar USD’lik net sermaye edinimi dikkat ¢ekerken,
bankalarin da kisa vadede 2,7 milyar USD net kredi geri
6demesi yapmasi diger yatirimlardaki sermaye cikisinda
etkili oldu. Eylil'de bankalar uzun vadede ise 1,7 milyar
USD’lik bor¢ 6demesine karsilik 3,1 milyar USD borglanma
gerceklestirirken, diger sektérler 1,1 milyar USD borg
kapatirken, 1,6 milyar USD borglandi. Boylece, 12 aylik
kimulatif verilere gére bankalar ve diger sektorlerin uzun
vadeli borg¢ ¢evirme oranlari sirasiyla %170 ve %147 ile uzun
dénemli ortalamalarinin Gzerinde seyretmeye devam etti.

Uzun Vadeli Borg Cevirme Oranlari
(12 ayhk kimulatif, %)
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Rezerv varliklar Eyliil’de azaldi.

Son iki aydir artan rezerv varliklar Eylil’de 8,7 milyar USD
geriledi. Boylece, yilin ilk 9 ayi itibariyla rezerv varliklarda
kaydedilen disls 11,5 milyar USD oldu.

Eylil ayinda kaydedilen 3,8 milyar USD’lik ¢ikisla birlikte yilin
ilk dokuz ayinda net hata ve noksan kaleminden toplam 12,3
milyar USD’lik ¢ikis gerceklesti.

Rezervler ve Net Hata Noksan
(aylhik, milyar USD)

Beklentiler...

Eylil’de turizm gelirlerinin artmaya devam etmesine karsilik
dis ticaret agiginin genislemesi bu donemde cari fazlanin
onceki yila kiyasla bir miktar dusik gergeklesmesinde etkili
oldu. Ticaret Bakanhgi tarafindan yayimlanan énci veriler dis
ticaret acigindaki genislemenin Ekim ayinda da devam
ettigine isaret ediyor. Buna gore dis ticaret agig Ekim’de
yilhik bazda %24 oraninda genisleyerek 7,4 milyar USD oldu.
Buna ek olarak yaz sezonunun sona ermesiyle birlikte
onuimuzdeki donemde dis ticaret dengesindeki seyrin cari
denge (zerinde belirleyici olacagini disliniiyoruz. Bu
donemde enerji fiyatlarinin olumlu destegine ragmen, altin
fiyatlarindaki yuksek seyrin cari acgik Uzerinde genisleyici
yonde etkide bulunabilecegini degerlendiriyoruz.
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Odemeler Dengesi (milyon USD)

Eyliil

) 2025
Cari Islemler Dengesi 1.112
Dis Ticaret Dengesi -5.356
Hizmetler Dengesi 7.707
Seyahat (net) 6.259
Birincil Gelir Dengesi -1.330
ikincil Gelir Dengesi 91
Sermaye Hesabi 28
Finans Hesabi -2.684
Dogrudan Yatirimlar (net) 162
Portfoy Yatirimlari (net) -1.152
Net Varlik Edinimi 2.866

Net Yukumltlik Olusumu 4.018
Hisse Senetleri -322

Borg Senetleri 4.340

Diger Yatirimlar (net) 6.998
Efektif ve Mevduatlar 2.540

Net Varlik Edinimi 3.225

Net Yaktmlalak Olusumu 685
Merkez Bankasi -183
Bankalar 868

Yurt Disi Bankalar 935

Yabanci Para 612

Turk Lirasi 323

Yurt Disi Kisiler -67

Krediler 4112

Net Varlik Edinimi 3.485

Net Yukumltlik Olusumu -627
Bankacilik Sektori -1.335
Bankacilik Disi Sektorler 842

Ticari Krediler 351
Diger Varliklar ve YukUimlulikler -5
Rezerv Varliklar (net) -8.692
Net Hata ve Noksan -3.824

Ocak - Eyliil % 12 Aylik
2024 2025 Degisim Kiimiilatif
-5.160 -14.894 188,6 -20.146
-41.009 -49.815 21,5 -64.792
47.538 48.758 2,6 62.589
38.199 38.903 1,8 49.624
-11.642 -13.410 15,2 -17.635
-47 -427 808,5 -308
-111 -168 51,4 -183
-10.564 -27.411 159,5 -38.191
-3.603 -4.274 18,6 -5.747
-9.673 300 - -2.004
7.125 9.355 31,3 11.762
16.798 9.055 -46,1 13.766
-1.981 1.344 - 844
18.779 7.711 -58,9 12.922
6.850 -11.922 - -23.621
12.581 -212 - 1.105
12.555 2.294 -81,7 2.106
-26 2.506 - 1.001
-8.564 -8.507 -0,7 -11.809
8.538 11.013 29,0 12.810
5.113 10.846 112,1 12.458
1.612 6.020 273,4 6.973
3.501 4.826 37,8 5.485
3.425 167 95,1 352
-10.160 -13.871 36,5 -22.803
2.968 5.536 86,5 4.829
13.128 19.407 47,8 27.632
11.610 9.860 -15,1 16.244
1.373 9.284 576,2 10.591
4.463 2.184 -51,1 -1.868
-34 -23 -32,4 -55
-4,138 -11.515 178,3 -6.819
-5.293 -12.349 133,3 -17.862

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanlgi, Datastream
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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