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TCMB, 2026 yil sonu enflasyon tahminini %28’e yiikseltti.
Bugln yurt icinde TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari agiklanacak.

Orta Dogu’da jeopolitik riskler giindemdeki yerini koruyor. Diin ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, iran’a
yonelik deniz ablukasinin siresiz bicimde uzatilabilecegini belirtirken, ABD yonetimi Tahran Gzerindeki
ekonomik baskinin artirilacagl mesajini verdi. Diin %2,2 oraninda gerileyen Brent tirl ham petroltn varil
fiyati, bolgede gerilimin ylksek seyrettigine isaret eden agiklamalarin ardindan bu sabah itibariyla %1’e
yakin ylkselisle 88 USD civarinda seyrediyor.

ABD’de diin agiklanan verilere gore Uretici fiyatlari Temmuz ayinda artis beklentilerine ragmen bir 6nceki
aya gore degisim gostermezken, yillik UFE enflasyonu dists egilimini sirdirerek %4,7 (6nceki: %5,5)
duzeyine geriledi. Ulkede ilk kez issizlik maagi basvurusunda bulunanlarin sayisi 8 Agustos ile biten
haftada 209 bin kisi ile 2 ay aranin ardindan beklentilerin tzerinde gercgeklesti. ABD borsalarinda din
genel olarak yukari yonli bir seyir izlendi. Petrol fiyatlarindaki azalis ile beraber beklenenin altinda gelen
enflasyon verilerinin enflasyonist endiseleri hafifletmesi ve Fed’in faiz artirim beklentilerini zayiflatmasi
hisse senedi piyasalarini destekleyen temel unsurlar oldu. Ote yandan Cleveland Fed Baskani Hammack,
son iki aydaki daha iimli enflasyon verilerinin fiyat baskilarinda kalici bir iyilesmeye isaret ettigine ikna
olmadigini belirterek faizlerin artirilmasi yonindeki cagrisini yineledi.

Euro Alan'nda sanayi Uretimi Haziran’da aylik bazda degisim gostermezken, yillik bazda %0,1 ile sinirli
yUkseldi. Bununla birlikte, Mayis ayina iliskin sanayi Uretimi verisi aylik bazda %0,2 dususten %0,3 artisa,
yillik bazda %1,2 gerilemeden %0,1 gerilemeye yukari yonlu revize edildi.

ingiltere’de diin sabah agiklanan &ncii verilere gore Glke ekonomisi 2026 yilinin ikinci geyreginde
beklentilere paralel olarak geyreklik bazda %0,4, yillik bazda %1,2 buyudu.

Yurt iginde cari islemler hesabi Haziran’da 4,2 milyar USD ile 5,0 milyar USD dlzeyindeki piyasa
beklentisinin altinda agik verdi. Cari agik Ocak-Haziran déneminde vyillik %33 artarak 34,5 milyar USD’ye,
12 aylik kiimilatif verilere gére ise 38,9 milyar USD’ye yiikseldi (Odemeler Dengesi Raporumuz).

TCMB din yilin Gglinct Enflasyon Raporu’nu yayimladi. Banka, 2026 yil sonu enflasyon tahminini %26’dan
%28'e yikseltirken, 2027 ve 2028 yil sonu tahminlerini sirasiyla %15 ve %9 seviyelerinde korudu; 2026 ve
2027 ara hedefleri ise sirasiyla %24 ve %15 olarak birakildi. Yiksek belirsizlik nedeniyle tahmin aralig
paylasmama yaklagsimini bu raporda da strdiren TCMB, 2026 tahminindeki 2 puanlik yukari yonli
glincellemede; enerji, emtia, esel mobil duzenlemeleri ile gida (2026 yil sonu varsayimi %26,3’ten
%28,5’e ¢ikarildi) ve yonetilen yonlendirilen fiyatlarin etkili oldugu ifade edildi. Yillik ortalama petrol fiyati
varsayimi ise 89,4 USD’den 87,8 USD’ye gekildi. Enflasyonun bir siredir %30’un zerinde dalgalandigina
ve dezenflasyonun yavasladigina dikkat ceken Baskan Karahan, kredi blyimesindeki yavaslama ve zayif i¢
talebin dezenflasyonu destekledigini, kosullar saglandiginda bir hafta vadeli repoya doénilecegini belirtti.
Karahan, gorinimde kalici bir bozulma olmasi halinde yeniden sikilasmaya gitmeye hazir olduklarinin
altini gizdi.

7 ABustos haftasinda TCMB'nin brit toplam rezervi haftalik bazda 13,9 milyar USD artarak 178,4 milyar
USD ile Mart ayindan bu yana en yUksek dizeyine yikseldi. Bu tarih itibariyla, net uluslararasi rezervler de
8,8 milyar USD artarak 63,0 milyar USD seviyesine yukseldi.

BIST-100 endeksi Persembe glinint 14.132 seviyesinde tamamladi. Turkiye'nin CDS primi 3 baz puan
dustsle 222 baz puan duzeyine gerilerken, 2 ve 10 yillik gosterge tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %41,41
ve %34,8 dizeylerinde gergeklesti.

Buglin yurt disinda ABD’de Temmuz ayina iliskin perakende satislar ile Agustos ayl Michigan tlketici
gliven endeksinin yani sira Euro Alani ikinci geyrek biylime ve Haziran ayi dis ticaret verileri agiklanacak.
Yurt iginde Piyasa Katilimcilari Anketi’'nin sonuglari ile Haziran ayina iliskin hizmet ve insaat Uretim
endeksleri takip edilecek.
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters

YASAL UYARI

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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