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Euro Alaniyilin ikinci ceyreginde beklentilerin tizerinde biiylime kaydetti. Iktisadi Aragtirmalar Bolumi
icind . kit d - ta fazl di Ogulcan Delil

Yurticinde Hazine nakit dengesi Agustos’ta fazla verdi. ogulcan.delil@isbank.com.tr

ABD—iran hattinda dUn.kar§|I|kI| aciklamalar ve askeri adimlar Orta Dogu’da gerilimin Diinya Borsalari Kapanis  %Degisim

sirddglne isaret etti. Irap lYIechs Ba§k§n| I\{I.uham.med Baknlr Kalwhbaf, ABD’nin ol?5| MSCI Diinya Borsalan 4995 0,16 @

saldirilarina daha hizl ve gliclt karsilik verilecegini belirterek Korfez deki petrol ve dogal )

gaz tesislerinin olasi bir ¢atismada savunmasiz kalabilecegi uyarisinda bulundu. MsCl GoU 1757 1,77 @

'Ekonomik savas' soylemini 6ne cikaran Tahran yoénetimi, yeni bir flize testi MSCI Japonya Hari¢ Asya* 905 0,13 ¥
gerceklestirdigini ve Hirmiz Bogazi gegislerinde kisitlamalara gidecegini duyurdu. ABD

. Dow Jones kapali 0,00 =»
Merkez Kuvvetler Komutanhgl (CENTCOM) ise Iran’a yonelik deniz ablukasinin yeniden
baslamasindan bu yana 94 ticari geminin rotasinin degistirildigini, ic geminin etkisiz %P >00 kapal 0,00 2
hale getirildigini ve iki gemide denetim gerceklestirildigini acikladi. Taraflarin karsilikli Euro Stoxx 50 6.404 0,17
aclklamalari ile dini %0,75 yikseligle 97 USD’da tamamlayan Brent tirl ham petrolin Shanghai* 3944 0,31 fh
varil fiyati bu sabah 98 USD seviyelerinde islem goriyor.

Nikkei* 66.230 0,28 ¥

Euro Bélgesi'nin ikinci geyrek biyime verileri yukari yonli revize edildi. Ozellikle (*) TSl 08:30 verileridir.
irlanda'dan gelen revizyonun (%3,9'dan %10,2'ye) etkisiyle daha 6énce %0,4 olarak
aclklanan ¢eyreklik blyime tahmini %0,6’ya, yillik biylime de %1,0 seviyesinde olan ilk . o
okumadan %1,2’ye yiikseltildi. Boélge genelinde Almanya (%0,3), ispanya (%0,7) ve Pariteler Kapanis  %6Degisim
italya (%0,2) biyimeyi desteklerken, Fransa ekonomisi duragan bir seyir izledi. EUR/USD 1,1621 0,07
Harcamalar yontemiyle bakildiginda, ikinci ¢eyrekte blylimeye en yiksek katkiyr 0,9 USD/JPY 15431 1,17 @
puan ile net ihracat saglarken, hanehalki tiketimi blyimeyi 0,2 puan destekledi.
Stoklardaki 0,5 puanlik dislUs blylumeyi asagl cekerek ic talep gériniminin gorece
ihmli kaldigina isaret etti. Bolgede ekonomik gorinime iliskin iyilesme glven Emtia Fiyatlan Kapanis ~ %Degisim
gostergelerine de yansidi. Sentix yatinmci gliven endeksi Eylul'de aylik bazda 0,9'dan  gent petrol (UsD varil) 970 0,75
5,1'e yukselerek 2,0 duzeyindeki piyasa beklentisini asti ve Subat 2022’den bu yana en
ylUksek seviyesine ulasti. Endeksin hem mevcut duruma hem de beklentilere iliskin alt Altin (USB/ons) 4405 057 W
bilesenlerindeki ylkselis dikkat cekti.
Japonya ekonomisinin ikinci ceyrek biytmesi, sirket yatirimlarindaki diststn sinirli Risk Gostergeleri Kapanig  Degisim
kalmasi ve fabrika yatirimlarinin yillik %1,6 artmasiyla ceyreklik bazda %0,3’ten %0,4’e, ABD Hazine Tahvil Faizi* kapali 0bp =
yilliklandiriimis bazda da %1,1’den %1,4’e revize edildi. Ozel tiketimin yatay seyrettigi 1530 1,0p M
s:-ionemde dis talep buyumeye 0,5 puan katki sagladi. Ulkede Temmuz ayinda ree! CDS-TR (5-Y) 28 Obp D
Ucretler yillik bazda %2,4 ile Mayis 2021’'den bu yana en hizli artisini kaydederken, cari ) 10

islemler fazlasi da yillik bazda 0,4 trilyon yen artarak 3,0 trilyon yene yaklasti. Cari
fazladaki artista hizmetler dengesindeki acigin daralmasi ve birincil gelir fazlasindaki Yurt i¢i Piyasalar Kapanis  %Degisim
yUkselis etkili oldu. Agiklanan veriler, Japonya Merkez Bankasi’'nin para politikasini

L L - . BIST-100 14152 0,99

sikilastirmaya devam edebilecegine yonelik beklentileri destekledi. *
USD/TL 48,4250 0,00 =»

Yurt icinde Hazine nakit dengesi Agustos’ta 49,8 milyar TL fazla verdi. Temmuz ayinda

395,7 milyar TL agik veren nakit dengesindeki belirgin iyilesmede, nakit gelirlerinin 1,68 Euro/TL 563174 013 @

trilyon TL'ye ylkselmesi etkili oldu. Ayni dénemde nakit giderleri 1,63 trilyon TL 2-Y Gosterge Tahvil Faizi %39,59  2bp i

olurken, faiz digi denge de Temmuz'daki 70,4 milyar TLUlik agigin ardindan Agustos'ta 1.y gssterge Tahvil Faizi %3420 Obp D

209,6 milyar TL fazla verdi. Faiz 6édemeleri 159,8 milyar TL duzeyinde gergeklesti.

Boylece yilin ilk sekiz ayinda Hazine’nin nakit agigi 1,40 trilyon TL olurken, faiz disi nakit

fazlasi 506,5 milyar TL olarak kaydedildi.

BIST-100 endeksi din gini %0,99’luk ylkselisle 14.152 seviyesinde tamamlad.

Tirkiye'nin 2 yillik gdsterge tahvil faizi 2 baz puan artarak %39,59’a yukselirken, 5 yillik

CDS primi degisim gostermeyerek 218 baz puan seviyesinde gerceklesti.

Bugtin sakin bir veri glindemi takip edilecek.

Din Veri Gindemi Bugiin

Yurt Disi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki

Euro Alani GSYH BuyUme, revizyon, geyreklik G2 %0,4 %0,6 Cin Dig Ticaret Dengesi Agustos 119 mlyrUSD (G) 119 mlyr USD

Euro Alani Sentix Gliven Endeksi Eylul 2,0 5,1

Yurt fgi Yurt i¢i

Hazine Nakit Dengesi Agustos - 49,8 mlyrTL -

(G) Gergeklesme



mailto:ogulcan.delil@isbank.com.tr

Piyasa GUnlug

TURKIYE 1BANKAS| ekonomi.isbank

8 Eyliil 2026
Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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