
ekonomi.isbank

Orta Doğu’da yaşanan son gelişmeler ve tarafların konuyla ilgili açıklamaları dün

piyasalara karışık sinyaller verdi. ABD Başkanı Trump, ilk açıklamasında ABD ile İran

askeri güçleri arasında yaşanan gerilimle ilgili sert karşılık verileceğini ifade ederken,

daha sonra yaptığı değerlendirmede yeniden başlayan saldırıların tam ölçekli bir savaş

anlamına gelmediğini belirtti. Savaşın kimsenin çıkarına olmadığını söyleyen İran

Cumhurbaşkanı Mesud Pezeşkiyan da, müzakere yoluyla anlaşmaya varma çabasını

sürdürdüklerini ifade etti. Artan gerilim ve belirsizliklere paralel olarak Brent türü ham

petrolün varil fiyatı haftanın ilk işlem gününde %1,32 artışla geçtiğimiz Pazartesi’den bu

yana ilk kez 90 USD’nin üzerine çıkarken, ABD 10 yıllık (3,6 baz puan) ve 30 yıllık tahvil

faizi oranları (4,1 baz puan) da kesintisiz yükselişini dördüncü güne taşıdı. Risk

iştahındaki bozulma paralelinde küresel hisse senedi piyasalarında genel olarak satış

baskısı etkili olurken, altın fiyatları Cuma günü açıklanacak ABD tarım dışı istihdam verisi

öncesinde bir miktar geriledi.

Çin’de bu sabah açıklanan verilere göre, RatingDog imalat sanayi PMI Ağustos ayında

0,6 puan artışla 51,5’e yükselerek sektörün faaliyetlerindeki genişlemenin sürdüğüne

işaret etti. Dün açıklanan NBS imalat sanayi PMI ise 49,8 ile art arda ikinci ayında eşik

değerin altında kalmıştı. RatingDog imalat PMI ülkede küçük ve orta ölçekli firmaların

faaliyetlerini ölçerken, NBS imalat PMI kamuya ait büyük ölçekli firmalara odaklanıyor.

Türkiye ekonomisi 2026’nın ikinci çeyreğinde yıllık bazda %2,3 ile %2,9 düzeyindeki

piyasa beklentilerinin altında büyüdü. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış

verilere göre çeyreklik büyüme ise %1,1 ile geçtiğimiz yılın ikinci çeyreğinden bu yana en

yüksek düzeyde kaydedildi. Bu dönemde tüketim ve yatırım harcamaları ivme

kaybederken, net ihracat altı çeyrek sonra ilk kez büyümeye pozitif katkı sundu. Üretim

yöntemine göre bakıldığında ise inşaat haricindeki tüm sektörlerin büyümeye pozitif

katkı sağladığı görüldü (Büyüme raporumuz).

Yurt içinde işsizlik oranı mevsim etkilerinden arındırılmış verilere göre, %7,6 ile

Haziran’da bulunduğu mevcut veri setinin en düşük seviyesinden Temmuz’da %8,1’e

yükseldi. Temmuz’da işgücü bir önceki aya göre 238 bin kişi, istihdam ise 388 bin kişi

azaldı. Böylece, işgücüne katılma oranı ve istihdam oranı sırasıyla %52,5 (-0,4 puan) ve

%48,3 (-0,6 puan) seviyelerine geriledi. Bu dönemde, en geniş tanımlı işsizlik göstergesi

olan atıl işgücü oranı 1,8 puan artışla %30,6, genç nüfusta işsizlik oranı 1,5 puan artışla

%14,5 oldu.

BIST-100 endeksi dün %2,1’lik düşüşle günü 14.334 seviyesinden kapattı. Türk lirası ABD

doları karşısında sınırlı değer kazanırken, euro karşısında değer kaybetti. 2 ve 10 yıllık

gösterge tahvillerin faizleri kapanışta sırasıyla %39,94 ve %34,37 düzeylerinde

gerçekleşti.

Bugün Türkiye dahil olmak üzere başlıca ekonomilerde Ağustos ayına ilişkin imalat

sanayi PMI verileri ile Euro Alanı’nda aynı döneme ilişkin öncü enflasyon verileri

açıklanacak.

Türkiye ekonomisi 2026’nın ikinci çeyreğinde yıllık bazda %2,3 büyüdü.

Petrol fiyatları, belirsizliğin artmasıyla birlikte yönünü yeniden yukarı çevirdi.
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 4.968 0,37

MSCI GOÜ 1.719 0,16

MSCI Japonya Hariç Asya* 893 0,35

Dow Jones 53.186 0,70

S&P 500 7.686 0,33

Euro Stoxx 50 6.420 1,01

Shanghai* 3.992 0,14

Nikkei* 66.210 0,15

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1616 0,28

USD/JPY 159,70 0,11

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 90,5 1,32

Altın (USD/ons) 4.449 0,14

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,76 3,6

VIX 14,92 0,5 p

CDS-TR (5-Y) 217 0 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 14.334 2,10

USD/TL 48,1600 0,15

Euro/TL 56,0080 0,22

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %39,94 9 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %34,37 0 bp

(*) TSİ 08:30 verileridir.
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Cuma                                           Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD İmalat Sanayi PMI, nihai Ağustos - 53,2

Euro Alanı İmalat Sanayi PMI, nihai Ağustos 52,8 52,8

Euro Alanı TÜFE Enflasyonu, öncü, yıllık Ağustos %3,3 %2,9

Yurt İçi Yurt İçi

GSYH Büyümesi, yıllık 2026 Ç2 %2,9 %2,3 İstanbul Sanayi Odası İmalat Sanayi PMI Ağustos - 47,7

İşsizlik Oranı Temmuz - %8,1
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir. 
Kaynak: Datastream, Reuters

Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece 

bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti 

sağlanması olarak yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını 

yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve 

değerlendirmelerin doğru, değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan 

bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya 

dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır.
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Dolar Endeksi* ve 10 Yıl Vadeli 
ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)
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