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Kiresel piyasalarda Trump’in konusmasi takip edildi.

iSO Turkiye imalat Sanayi PMI Mart’ta 47,9 seviyesine geriledi.

Bu sabah ABD Baskani Trump’in konusmasi piyasalarin odaginda yer aldi. ABD Bagkani
Trump ulusa seslenis konusmasinda, iran’a éniimizdeki 2-3 hafta “son derece sert” bir
sekilde midahale edilecegini agikladi. Ateskes ihtimalinin fiyatlanmasinin etkisiyle din
%14,5’lik dustsle kapanista 101,2 seviyesine gerileyen Brent petroliin varil fiyati, glincel
aciklamalar paralelinde bu sabah itibariyla yaklasik %6 ylkselisle 107 USD’nin Uzerinde
seyrediyor. lyimser beklentilerin éne ciktigi diin glini yikselisle kapatan altin fiyatlarinda
da bu sabah satis baskisi etkili oluyor.

Dun ABD’de agiklanan verilere gore, ISM imalat PMI 52,7 ile beklentilerin Gzerinde ve Ust
Uste Gglincl ayinda da genisleme bolgesinde gerceklesti. lgili dénemde Uretimin
blylimeyi destekledigi izlenirken, girdi fiyatlari endeksinin 7,8 puan yikselerek Haziran
2022’den bu yana en yiiksek seviyesine ciktig dikkat cekti. Ote yandan, nihai imalat PMI
endeksi Mart'ta 0,1 puan asagl yonll revize edilerek 52,3 diizeyinde gerceklesti. Tarim
dis istihdam icin 6nci gosterge olarak kabul edilen ADP 6zel sektor istihdami da Mart’ta
62 bin kisi ile 40 bin kisi olan piyasa beklentisinin Gzerinde gerceklesti.

Euro Alan'nda Mart ayina iliskin imalat sanayi PMI nihai verilere gore 0,2 puan yukari
yonli revize edilerek 51,6 dizeyinde gergeklesti. Bolgenin lokomotif ekonomisi
Almanya’da nihai imalat PMI 0,5 puan yukari yonli revize edilerek 52,2 ile Mayis
2022’den bu yana en yiksek dizeyinde kaydedildi. Bununla birlikte, bolgede issizlik orani
Subat’ta beklentilerin ve dnceki ayin 0,1 puan lzerinde %6,2 seviyesinde gerceklesti.

Uluslararasl Enerji Ajansi (UEA) Baskani, savas sebebiyle petrolde yasanan arz sokunun
Nisan’da derinlesecegi ve bu durumun ozellikle Avrupa’yl belirgin sekilde etkileyecegini
ifade etti. Ayrica, UEA, IMF ve Dlnya Bankasi'nin, Orta Dogu'daki savasin enerji ve
ekonomi Uzerindeki etkilerine karsi midahaleleri en Ust dizeye ¢ikarmak amaciyla bir
koordinasyon grubu kurulmasi konusunda anlastigi duyuruldu. Yapilan agiklamada,
kurulacak grubun Ulkeler ve bolgeler bazinda enerji basta olmak Gzere emtia piyasalarina,
tedarik zincirlerine, mali ve 6demeler dengesi baskilarina ve enflasyon egilimlerine iliskin
verilerin paylasilacag belirtildi.

istanbul Sanayi Odasi tarafindan yayimlanan Tirkiye imalat Sanayi PMI Mart'ta aylik
bazda 1,4 puan gerileyerek 47,9 ile son bes ayin en disik seviyesinde gerceklesti. Orta
Dogu’daki savasin etkisiyle navlun, yakit ve ham madde maliyetlerindeki artisa bagl
olarak girdi maliyetleri son 23 ayin, nihai Urln fiyatlari da son 25 ayin en hizli yikselisini
kaydetti. Ayrica, tedarik zincirlerindeki aksamalar nedeniyle teslimat sirelerinde Agustos
2024'ten bu vyana en belirgin artis gergeklesti. Bu ddnemde PMI kapsaminda
degerlendirilen 10 sektdrden sadece kimyasal, plastik ve kauguk Urtnleri esik degerin
Uzerinde gerceklesirken, yeni siparisler izlenen sektorlerin tamaminda yavasladi.

BIST-100 endeksi diin glini %1,1’lik yikselisle 12.938 diizeyinde tamamladi. Tirkiye’'nin 5
yillik CDS primi 22 baz puan dislsle 284 baz puan seviyesine ylkseldi. 2 ve 10 yil vadeli
tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %40,85 ve %32,66 oldu.

Bugin kiresel ve yurt ici piyasalarda sakin bir veri gindemi bulunuyor.

Dun Veri Glindemi
Yurt Disi Doénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Disi
ABD Perakende Satislar, aylik Subat %0,5 %0,6 -

ABD ISM imalat Sanayi PMI Mart 52,5 52,7

Euro Alani Igsizlik Orani Subat %6,1 %6,2

Yurt igi Yurt igi

iSO Tiirkiye imalat Sanayi PMI Mart - 47,9 -
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Diinya Borsalari

MSCI Dlnya Borsalari
MSCI GOU
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Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.
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Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt I¢i Piyasalar
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2-Y Gosterge Tahvil Faizi
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Kapanig ~ %Degisim
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%32,66 88 bp
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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