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ABD’de tarim disi istihdam Agustos’ta piyasa beklentilerini asti.
2027-2029 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP) agiklandi.

Haftanin son islem gliniinde kiresel piyasalarin odaginda, ABD’de agiklanan isgiici verileri yer
aldi. Ulkede tarim disi istihdam Agustos’ta 162 bin kisi ile 56 bin kisilik piyasa beklentilerinin
oldukga Uzerinde arttl. Ayrica, daha 6nce 23 bin kisilik disls olarak agiklanan Temmuz ayi
verisi 21 bin kisilik artisa revize edilirken, dnceki iki aya iliskin toplam istihdam artigi 55 bin kisi
yukari yonlu gincellendi. Ayni dénemde issizlik orani beklentilere paralel olarak %4,1
seviyesinde gerceklesirken, ortalama saatlik kazanclar aylik bazda %0,3; yillik bazda %3,1 artti.

ABD Baskani Trump Cuma ginu, Fed’e faiz indirimi ¢agrisini yineleyerek yiksek faizlerin ABD
ekonomisi agisindan dezavantaj yarattigini savundu. Trump, faizlerin distrilmemesi halinde
ABD'nin dis ticaret acigl verdigi Ulkelerle ticareti durdurabilecegini ifade etti. Tarim disi
istihdam artisinin beklentilerden glcli bir gorinime isaret etmesine karsilik, Trump’in
aciklamalari ve issizlik oraninin yatay bir seyir izlemesiyle Fed’in 6nimuizdeki hafta
gerceklestirecegi toplantida faiz artirrmina gidecegine yonelik piyasa beklentisi bir miktar
geriledi. Vadeli piyasalarda veri dncesinde yaklasik %54 seviyesinde bulunan faiz artirm
olasiligl, agiklamanin ardindan %50 dizeyine gevsedi. Cuma glinl hisse senedi piyasalari da
genel olarak saticili seyrederken, altinin ons fiyati %1,0 disusle 4.430 USD seviyesine indi.

Hirmiz Bogazi cevresinde ABD ile iran arasindaki gerilim hafta sonu yeniden tirmandi.
Taraflarin karsilikl olarak petrol tankerleri ve askeri unsurlari hedef aldigi bildirilirken,
bolgedeki deniz tagimaciligina yonelik glvenlik endiseleri yikseldi. Diplomatik temaslarin
devam etmesine ragmen bolgedeki askeri hareketliligin stirmesi, deniz tasimaciligi ve eneriji
arzina iliskin riskleri canli tutuyor. Jeopolitik risklerin etkisiyle Brent tiri ham petrolin varil
fiyati Cuma glnl %0,8 artarak 96,3 USD seviyesine yikseldi.

Euro Alanr'nda perakende satig hacmi Temmuz’'da aylk bazda %0,3’lik artis beklentilerine
karsilik %0,6 geriledi. Boylelikle, ilgili dobnemde perakende satis hacmindeki yillik artis %0,6 ile
piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Veriler, bolgede tiiketimin ézellikle gida disi harcama
kalemlerinde zayif seyrettigine, buna karsilik temel tiketim kalemlerinde nispeten daha
direngli bir goriinimun korunduguna isaret etti.

Pazar giini kamuoyuyla paylasilan 2027-2029 dénemine iliskin Orta Vadeli Program’da (OVP)
enflasyon tahminleri yukari yonli giincellenirken, ekonomik blytimenin dénem boyunca
kademeli olarak toparlanmasi 6ngorildi. Programda 2026 vyili icin %3,3 olarak tahmin edilen
ekonomik buylmenin 2027'de %4,2've, 2028'de %4,6'ya ve 2029'da %5,0’a yikselmesi
hedefleniyor. 2026 yil sonu TUFE tahmini %28,4 olarak revize edilirken; enflasyonun 2027'de
%21’e, 2028'de %13,5'e ve 2029'da %9'a gerilemesi bekleniyor. OVP projeksiyonlarina gore
2026 sonunda milli gelirin ilk kez 1,8 trilyon USD’yi, kisi basina gelirin ise 20 bin USD’yi asmasi
hedefleniyor.

BIST-100 endeksi haftanin son islem gintnt %0,6'lik artigla 14.012 seviyesinde tamamladi.
Tarkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 1 baz puan azalarak gini 218 baz puan dizeyinde kapatti. 2
ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %39,57 ve %34,20 olurken, Turk lirasi USD
karsisinda bir miktar deger kaybetti.

Buglin Euro Alani'nda yilin ikinci geyregine iliskin revize GSYH verileri ile Eylul ayr Sentix
yatirimcr glven endeksi takip edilecek. Yurt iginde ise Agustos ayina iliskin Hazine nakit
dengesi agiklanacak.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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