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Satis Hacim Endeksi Ciro Endeksi Tuketici GlUven Endeksi Perakende Ticaret Gliven Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (ma) (tea)
2025 14,5 2025 6,3 2025 83,9 2025 111,9
2026 C¢1 19,2 2026 C1 14,1 2026 C1 84,8 2026 C1 114,0
2026 G2 12,1 2026 G2 9,1 2026 G2 86,4 2026 G2 112,3

. Perakende satis hacmi Haziran’da aylik bazda %0,7, vyillik bazda ise %11,8 artmistir. Alt gruplar
incelendiginde, gida, icecek ve tutln satislarinin aylk bazda %1,5 geriledigi, gida disi satislarin ise %1,6
yUkseldigi gortlmusttr. Gida disi grupta bilgisayar, kitap ve iletisim aygitlari (%4,1), posta veya internet
Uzerinden ticaret (%3,1) ile tibbi Griinler ve kozmetik (%2,6) satislarindaki artislar dne ¢ikarken, elektrikli esya
ve mobilya (%-4,4) ile tekstil, giyim ve ayakkabi (%-0,3) satislari gerilemistir. Yillik bazda ise perakende satis
hacmindeki artisin gida grubunda %2,9 ile sinirli kaldigi, gida disi grupta ise %17,6 ile daha glcli oldugu
gorulmustir. Bununla birlikte, yilin ilk yarisinda perakende satislarin ikinci ceyrekte ilk ceyrege kiyasla hiz
kestigi dikkat cekmektedir. Bu dénemde reel ciro verilerinde de ivme kaybi gozlenmektedir. S6z konusu
gelismeler, i¢ talepteki yavaslamanin ikinci ceyrekte daha belirgin hale geldigine isaret etmektedir.

Perakende Satis Hacmi Endeksi Perakende Sektori Reel Ciro
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. Agustos ayina iliskin gostergeler i¢ talebin mevsim etkileriyle bir miktar toparlandigini gdstermektedir. Yurt
icinde banka ve kredi kartlariyla yapilan harcama tutari, 4 haftalik ortalamalara gére Agustos’ta aylik bazda
%2,3 artarak 669,8 milyar TL diizeyinde gerceklesmistir. Ayni dénemde TUFE ile diizeltiimis ortalama kartli
harcamalari gosteren endeks de aylk bazda %0,4 artisla 112,0 seviyesine ulasmistir. Agustos’ta reel
harcamalarin okul sezonunun yaklasmasiyla egitim, kirtasiye ve ofis malzemelerinde aylik bazda %56,1
artarken, havayollarinda %21,1 gerilemesi dikkat cekmistir.

Banka ve Kredi Karti ile Yapilan Reel Harcamalar*
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(*) igili kalemlerin TUFE alt endekslerine gére diizeltilmis harcamalar
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Alisveris Merkezleri ve Yatirimcilari Dernegi (AYD) verileri de benzer bir tablo ortaya koymaktadir. Sektor
temsilcilerinin aciklamalarina gore, Temmuz'da AVM cirolari yillik bazda %25 artarken, reel cirolar %5
azalmistir. Bu donemde giyim, ayakkabi ve hipermarket kategorilerinde reel cirolar diserken, kozmetik ile
eglence ve hobi segmentlerinde reel artis kaydedilmistir. Sektor temsilcileri, 6zellikle hipermarket ile eglence
ve hobi kategorilerindeki gelismelerde mevsimsel etkilerin rol oynadigini belirtmektedir.

. Takvim etkilerinden arindirilmis perakende ticaret sektorl glven endeksi ikinci ceyrekte ilk ceyrege gore
bozulma isaretleri vermis; bu egilim Temmuz-Agustos doneminde de devam etmistir. Endeks Agustos ayinda
bir dnceki aya gore 0,8 puan azalarak 110,1 seviyesinde gerceklesmistir. Bu donemde son 3 aylik donemde is

hacmi (satislar) alt endeksi 5,8 puan ile hizli bir disls kaydetmistir.

. Tlketim harcamalarina iliskin veriler, ic talepteki yavaslamanin ikinci ceyrekte belirginlestigini ve Gclncl
ceyregin ilk iki ayinda da devam ettigine isaret etmektedir. Perakende satislarindaki ivme kaybi, reel cirodaki
zayiflama ve reel kart harcamalarindaki gerileme bu gorinimi teyit etmektedir. Ozellikle temel tiketim
gruplarinda reel harcamalarin zayif seyri, 6nimuzdeki déneme iliskin olarak hanehalkinin harcama egiliminde

daha ihmli bir gérindmin hakim oldugunun sinyalini vermektedir.

. Yerlesik ve yerlesik olmayan hanehalki tiketim harcamalarinin dayaniklilk tirine gore seyrine bakildiginda,

yilin ikinci ¢ceyreginde dayanikli tiketim mali harcamalarinin yillik bazda %4,4 gerileyerek diger harcama
kalemlerinden olumsuz ayristigl gortlmektedir. S6z konusu veri, beyaz esya ve mobilya satislarinda son
donemde gozlenen distsl teyit etmektedir.
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Temel Gostergeler

Satis Hacim Endeksi (reel, yillik % degisim) 11,9 15,5 14,4 15,7 19,2 12,1 11,7 12,8 11,8
Gida 10,7 9,9 10,9 9,8 7,9 6,5 7,9 88 2,0
Gida Digi (akaryakit harig) 14,2 20,0 17,2 19,4 26,3 16,2 14,7 16,3 17,6

Mobilya, beyaz esya ve diger 2,4 11,2 9,0 7,2 6,8 45 6,4 59 1,6
Elektronik esya ve bilgisayar 26,7 38,7 28,1 30,1 42,5 24,0 19,0 23,8 28,8
Tekstil, giyim ve ayakkabi 4,9 -3,7 3,2 5,3 13,3 8,6 10,9 11,5 3,9
Eczacilik, tibbi triinler ve kozmetik 13,3 15,1 12,9 21,0 13,6 14,9 15,4 12,6 16,9

Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 2,6 4,6 7,6 9,9 14,1 9,1 10,4 10,9 6,2

Perakende Ticaret Glven Endeksi (yillik % degisim) 0,3 -1,7 0,1 2,2 -0,6 2,0 -1,8 08 03

Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 43 4,5 4,7 4,9 4.8 4.8 4,8 4,7 4,8

Takipteki Krediler Orani (%) 1,7 1,9 2,1 2,4 2,6 2,9 2,6 2,8 2,9
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Iktisadi Arastirmalar Bolimu

Alper Gurler Asli Goksun Sat Sezgin
Béltim Midtirti Mlidr Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr busra.take@isbank.com.tr

Seda Aydin Glileg Onuray Glinaydin

Birim Mudirti Uzman Yardimcisi
seda.gulec@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda vyer alan bilgi, goris ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz sakhdir.
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