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Satis Hacim Endeksi Ciro Endeksi Tiketici Given Endeksi Perakende Ticaret Giliven Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (ma) (tea)
2025 14,4 2025 6,3 2025 83,9 2025 111,9
2025¢3 14,4 2025 ¢C3 7,6 2025 G3 83,9 2025 G2 108,6
2025¢4 15,6 2025 G4 9,7 2025¢4 84,0 2025C4 114,3

. 2025 yilinin son ceyregi, perakende sektord icin yil genelindeki olumlu seyrin korundugu ve o6zellikle yil
sonunda ivmelenmenin yasandigl bir donem olmustur. Kasim ayi indirimleri ve yilsonu kampanyalarinin da
etkisiyle perakende satis hacim endeksi son ceyrekte bir onceki ceyrege gore %4,0 oraninda artis
kaydetmistir. Boylece 2025 yilinin tamaminda endeksteki yillik artis %14,4 seviyesinde gerceklesmistir.
Endeksin alt kirlhmlari incelendiginde, yilin son ¢eyreginde gida ve gida disi gruptaki harcamalarin bir 6nceki
yilin ayni dénemine gore sirasiyla %9,5 ve %19,3 arthgl gozlenmektedir. Gida disi alt endeksin bilesenleri
arasinda yer alan elektronik esya ve bilgisayar sektoériinde yil boyu devam eden talep son ceyrekte de etkili
olurken, tekstil- hazir giyim ile mobilya-beyaz esya sektorlerindeki talep diger sektorlere kiyasla gorece zayif
seyrini strdirmeye devam etmistir. Sektorin reel cirosu ise yilin son ¢eyreginde yillik bazda %9,7, 2025
yilinin tamaminda da %6,3 artis géstermistir.
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. Yurt icinde banka ve kredi kartiyla yapilan harcamalar 2025 yilinin son ¢eyreginde bir dnceki ceyrege gore
%9,0, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %58,1 artis gbstermistir. Ayni dénemde, fiyat etkilerinden
arindiriimis harcamalari gosteren karth harcamalar endeksi bir 6nceki ceyrege gére %2,9, bir dnceki yilin ayni
ceyregine gore ise %20,3 oraninda artmistir.

Banka ve Kredi Karti ile Yapilan Reel Harcamalar*
(4 haftalik ortalamalar, aylik % degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK
(*) ilgili kalemlerin TUFE alt endekslerin gére diizeltilmis harcamalar
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2025'in son ceyreginde bir onceki ceyrege gore %5,2 artis kaydederek 114,3 seviyesinde gerceklesen
mevsimsellikten arindiriimis perakende ticaret sektori gliven endeksi, 2026'nin Subat ayinda 115,9 seviyesine
yUkselerek son 1 yilin en yiksek seviyesinde kaydedilmistir. Bu gorinim, tiketim egiliminde 2025’in son
ceyregindeki ivmenin korunduguna isaret etmektedir. Alt kalemler incelendiginde, gelecek Ug¢ aya iliskin is
hacmi degerlendirmesindeki 2 aylik gerilemeden sonra gli¢li toparlanma dikkat cekmistir.

Alisveris Merkezleri ve Yatirimcilari Dernegi verilerine gore 2025'te 5 yeni AVM devreye alinmis ve Turkiye'de
toplam AVM sayisi 450’ye ulagmistir. Aralik ayi itibariyla AVM cirolari yillik %30,9 artarken, artisin enflasyona
yakin seyri reel tarafta daha yatay bir gorinime isaret etmistir. Ziyaretgi sayisi ise yillik bazda %2 ile sinirli bir
ylkselis kaydetmistir. Sektor temsilcileri, para politikasindaki siki durusun i¢ talebi sinirlamasinin AVM
yatirimcilarinin faaliyet kosullari Gzerinde baski olusturdugunu ifade etmistir.

TUSIAD tarafindan yayimlanan Tirkiye Perakende Pazar Degerlendirmesi raporuna gore, perakende
sektorinin onimuzdeki déonemde dijitallesme, strdurulebilirlik uyumu ve teknoloji yatirimlarinin belirleyici
oldugu bir donlstim strecinden gecmesi beklenmektedir. Raporda, e-ticaretin olgunlasmasiyla birlikte fiziksel
magazalar ile dijital kanallarin entegre edildigi omni-channel yapilarin rekabet acisindan kritik hale geldigi ve
sirketlerin misteri deneyimini gelistirmek amaciyla yapay zeka destekli fiyatlama, kampanya optimizasyonu ve
kisisellestirme sistemlerine yoneldigi belirtilmistir. Makroekonomik normallesme ve dezenflasyon sireciyle
birlikte perakende ticaret hacmindeki blylmenin fiyat artislarindan ziyade hacim ve kategori bazl genisleme
ile siirmesinin beklendigi vurgulanmistir.
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Temel Gostergeler

2024

Satis Hacim Endeksi (reel, yillik % degisim) 15,2 11,9 15,5 14,4 15,6 15,5 14,9 16,3
Gida 12,8 10,7 9,9 10,9 9,5 7,5 11,6 9,6
Gida Disi (akaryakit harig) 19,4 14,1 19,9 17,2 19,3 20,6 17,0 20,3

Mobilya, beyaz esya ve diger 9,9 2,5 10,9 9,0 7,4 42 82 9,1
Elektronik esya ve bilgisayar 38,2 26,7 38,8 38,2 29,9 34,2 26,1 29,7
Tekstil, giyim ve ayakkabi 5,9 4.0 -3,7 3,2 5,0 83 -1,5 8,4
Eczacilik, tibbi tGrtnler ve kozmetik 11,7 13,5 14,9 12,8 20,7 18,9 21,0 22,1

Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 4,0 2,6 4,6 7,6 9,7 9,0 9,5 10,7

Perakende Ticaret Given Endeksi (yillik % degisim) -2,1 0,3 -1,7 0,1 2,2 2,3 23 2,1

Sektorel Kredilerdeki Payi1 (%) 4,1 4,3 4,5 4,7 4.9 4,8 4.8 4,9

Takipteki Krediler Orani (%) 1,6 1,7 1,9 2,1 2,4 2,2 2,4 2,5
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Iktisadi Arastirmalar Bélimd

Alper Grler Ogulcan Delil

Bélim Maddrd Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr ogulcan.delil@isbank.com.tr

Seda Aydin Giileg Onuray Glnaydin
Birim Mdid(ir(i Uzman Yardimcisi
seda.gulec@isbank.com.tr onuray.gunaydin@isbank.com.tr

E. Bligra Take
Mdidtr Yardimcisi
busra.take@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finarsal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankas A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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