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Perakende satış hacmi Haziran’da aylık bazda %0,7, yıllık bazda ise %11,8 artmıştır. Alt gruplar
incelendiğinde, gıda, içecek ve tütün satışlarının aylık bazda %1,5 gerilediği, gıda dışı satışların ise %1,6
yükseldiği görülmüştür. Gıda dışı grupta bilgisayar, kitap ve iletişim aygıtları (%4,1), posta veya internet
üzerinden ticaret (%3,1) ile tıbbi ürünler ve kozmetik (%2,6) satışlarındaki artışlar öne çıkarken, elektrikli eşya
ve mobilya (%-4,4) ile tekstil, giyim ve ayakkabı (%-0,3) satışları gerilemiştir. Yıllık bazda ise perakende satış
hacmindeki artışın gıda grubunda %2,9 ile sınırlı kaldığı, gıda dışı grupta ise %17,6 ile daha güçlü olduğu
görülmüştür. Bununla birlikte, yılın ilk yarısında perakende satışların ikinci çeyrekte ilk çeyreğe kıyasla hız
kestiği dikkat çekmektedir. Bu dönemde reel ciro verilerinde de ivme kaybı gözlenmektedir. Söz konusu
gelişmeler, iç talepteki yavaşlamanın ikinci çeyrekte daha belirgin hale geldiğine işaret etmektedir.

Ağustos ayına ilişkin göstergeler iç talebin mevsim etkileriyle bir miktar toparlandığını göstermektedir. Yurt
içinde banka ve kredi kartlarıyla yapılan harcama tutarı, 4 haftalık ortalamalara göre Ağustos’ta aylık bazda
%2,3 artarak 669,8 milyar TL düzeyinde gerçekleşmiştir. Aynı dönemde TÜFE ile düzeltilmiş ortalama kartlı
harcamaları gösteren endeks de aylık bazda %0,4 artışla 112,0 seviyesine ulaşmıştır. Ağustos’ta reel
harcamaların okul sezonunun yaklaşmasıyla eğitim, kırtasiye ve ofis malzemelerinde aylık bazda %56,1
artarken, havayollarında %21,1 gerilemesi dikkat çekmiştir.
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Satış Hacim Endeksi
(yıllık % değişim)

2025 14,5

2026 Ç1 19,2

2026 Ç2 12,1

Ciro Endeksi
(reel, yıllık % değişim)

2025 6,3

2026 Ç1 14,1

2026 Ç2 9,1

Tüketici Güven Endeksi 
(ma)

2025 83,9

2026 Ç1 84,8

2026 Ç2 86,4

Perakende Ticaret Güven Endeksi
(tea)

2025 111,9

2026 Ç1 114,0

2026 Ç2 112,3
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Temel Göstergeler

Alışveriş Merkezleri ve Yatırımcıları Derneği (AYD) verileri de benzer bir tablo ortaya koymaktadır. Sektör
temsilcilerinin açıklamalarına göre, Temmuz’da AVM ciroları yıllık bazda %25 artarken, reel cirolar %5
azalmıştır. Bu dönemde giyim, ayakkabı ve hipermarket kategorilerinde reel cirolar düşerken, kozmetik ile
eğlence ve hobi segmentlerinde reel artış kaydedilmiştir. Sektör temsilcileri, özellikle hipermarket ile eğlence
ve hobi kategorilerindeki gelişmelerde mevsimsel etkilerin rol oynadığını belirtmektedir.

Takvim etkilerinden arındırılmış perakende ticaret sektörü güven endeksi ikinci çeyrekte ilk çeyreğe göre
bozulma işaretleri vermiş; bu eğilim Temmuz-Ağustos döneminde de devam etmiştir. Endeks Ağustos ayında
bir önceki aya göre 0,8 puan azalarak 110,1 seviyesinde gerçekleşmiştir. Bu dönemde son 3 aylık dönemde iş
hacmi (satışlar) alt endeksi 5,8 puan ile hızlı bir düşüş kaydetmiştir.

Tüketim harcamalarına ilişkin veriler, iç talepteki yavaşlamanın ikinci çeyrekte belirginleştiğini ve üçüncü
çeyreğin ilk iki ayında da devam ettiğine işaret etmektedir. Perakende satışlarındaki ivme kaybı, reel cirodaki
zayıflama ve reel kart harcamalarındaki gerileme bu görünümü teyit etmektedir. Özellikle temel tüketim
gruplarında reel harcamaların zayıf seyri, önümüzdeki döneme ilişkin olarak hanehalkının harcama eğiliminde
daha ılımlı bir görünümün hakim olduğunun sinyalini vermektedir.

Yerleşik ve yerleşik olmayan hanehalkı tüketim harcamalarının dayanıklılık türüne göre seyrine bakıldığında,
yılın ikinci çeyreğinde dayanıklı tüketim malı harcamalarının yıllık bazda %4,4 gerileyerek diğer harcama
kalemlerinden olumsuz ayrıştığı görülmektedir. Söz konusu veri, beyaz eşya ve mobilya satışlarında son
dönemde gözlenen düşüşü teyit etmektedir.
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Ç1 Ç2 Ç3 Ç4 Ç1 Ç2 Nisan Mayıs Haziran

Satış Hacim Endeksi (reel, yıllık % değişim) 11,9 15,5 14,4 15,7 19,2 12,1 11,7 12,8 11,8

   Gıda 10,7 9,9 10,9 9,8 7,9 6,5 7,9 8,8 2,0

   Gıda Dışı (akaryakıt hariç) 14,2 20,0 17,2 19,4 26,3 16,2 14,7 16,3 17,6

     Mobilya, beyaz eşya ve diğer 2,4 11,2 9,0 7,2 6,8 4,5 6,4 5,9 1,6

     Elektronik eşya ve bilgisayar 26,7 38,7 28,1 30,1 42,5 24,0 19,0 23,8 28,8

     Tekstil, giyim ve ayakkabı 4,9 -3,7 3,2 5,3 13,3 8,6 10,9 11,5 3,9

 Eczacılık, tıbbi ürünler ve kozmetik 13,3 15,1 12,9 21,0 13,6 14,9 15,4 12,6 16,9

Ciro Endeksi (reel, yıllık % değişim) 2,6 4,6 7,6 9,9 14,1 9,1 10,4 10,9 6,2

Perakende Ticaret Güven Endeksi (yıllık % değişim) 0,3 -1,7 0,1 2,2 -0,6 2,0 -1,8 0,8 0,3

Sektörel Kredilerdeki Payı (%) 4,3 4,5 4,7 4,9 4,8 4,8 4,8 4,7 4,8

Takipteki Krediler Oranı (%) 1,7 1,9 2,1 2,4 2,6 2,9 2,6 2,8 2,9
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece 
bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti 
sağlanması olarak yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını 
yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve 
değerlendirmelerin doğru, değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan 
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya 
dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 
çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır.

Alper Gürler
Bölüm Müdürü

alper.gurler@isbank.com.tr

Seda Aydın Güleç
Birim Müdürü

seda.gulec@isbank.com.tr

İktisadi Araştırmalar Bölümü

Aslı Göksun Şat Sezgin
Müdür Yardımcısı

busra.take@isbank.com.tr

Onuray Günaydın
Uzman Yardımcısı

berkay.arik@isbank.com.tr
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