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iktisadi Arastirmalar B&limi

TUIK, enflasyon hesaplama ydnteminde yapilacak degisiklikleri duyurdu.
Onuray Ginaydin

Bugtlin Fed’in faiz karari yakindan takip edilecek. onuray.gunaydin@isbank.com.tr
Kiresel piyasalar Fed’in bugln agiklayacagl faiz kararina odaklanirken, diin ABD’de Diinya Borsalari Kapanis  %Dedisim
hikimet kapanmasi nedeniyle gecikmeli agiklanan JOLTS acik is sayisi verileri takip MSCI Diinya Borsalar 4400 011 W
edildi. Hukimet kapanmasi dolayisiyla bereber aciklanan Eylil ve Ekim ayi .
T . i ) ) MSCI GOU 1379 055
istatistiklerine gore, acik is sayisi bu aylarda sirasiyla 431 bin ve 12 bin artarak 7,67
milyona yikselmis oldu. Piyasalar bugiin Fed’in politika faizinde 25 baz puan indirime MSCl Japonya Harig Asya* 710 0,06
gitmesini beklerken, hisse senedi piyasalari onimuzdeki doneme iliskin politika Dow Jones 47.560 0,38 ¥
durusundaki belirsizlik sebebiyle temkinli durusunu strdirdd. S&P 500 ve NASDAQ S&P 500 6.841 0,09 W
endekslerinin nispeten yatay seyrettigi glinde, Dow Jones endeksi gini dususle EUro Stoxx 50 5718 013 W
tamamladi. Ons gimus fiyati ilk kez 60 USD seviyesini asarak tarihi zirvesine Shangha* 3892 045 ¥
ylkselirken, altin da glini %0,5 yukselisle kapatti. kel s0432 043
Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi, diin yayimladigi raporunda kiresel (*) TSI 08:30 verileridir.
ticaretin yilin Gglncl c¢eyreginde %2,5 blyldigunt aciklarken, 2025 yilinin
tamaminda kiresel ticaretin yillik bazda %7 artarak 35 trilyon USD’yi asacagini Pariteler Kapanis  %Dedisim
tahmin etti. Asya Kalkinma Bankasi, bolge ekonomisine iliskin din yayimladigi EUR/USD 11625 0,09 ¥
raporunda Asya ve Pasifik bolgesindeki gelismekte olan tlkeler igin 2025 yili biylime
tahminini, bolgedeki yiksek teknoloji ekonomilerine yonelik gicli talep ve USB/ipY 15689 065 @
Hindistan’da beklenenden hizli bliylime gerekcesiyle %4,8’den %5,1’e yikseltti.
Almanya’da agiklanan dis ticaret verilerine gére, tilkenin ihracati Ekim ayinda ABD’ye Emtia Fiyatlan Kapanis  %Degisim
yapilan sevkiyatlardaki %7,8’lik distse ragmen AB ici talebin destegiyle aylik bazda Brent Petrol (USD/varil) 61,9 0,88 W
%0,1 oraninda yataya yakin bir artis sergiledi. Ayni dénemde ithalat %1,2 oraninda Altin (USD/ons) 4210 0,49
gerilerken, Ulkenin dis ticaret fazlasi 16,9 milyar euroya genisleyerek beklentileri asti.
Cin’de yillik TUFE enflasyonu, Kasim’da piyasa beklentileriyle uyumlu olarak bir ay Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
dnceki %0,2 seviyesinden hizlanarak %0,7’ye yikseldi. Béylece TUFE enflasyonu ABD Hazine Tahvil Faizi* %419 1bp @y
Subat 2023’ten bu yana en yiksek seviyesinde gerceklesmis oldu. Ulkede UFE ise VIX 1693 03p @
yillik bazda %2,2 ile beklentilerden hizli gerileyerek Uretici fiyatlarinda deflasyonun CDS-TR (5.Y) 27 0bp D
sirdigune isaret etti. (*) 10-Y
Yurt iginde TUIK, enflasyon hesaplama yénteminde yapilacak degisikliklere iliskin bir Yurt igi Piyasalar Kapanis  %Degisim
bilgilendirme toplantisi dlzenledi. Eurostat’la uyumluluk cergevesinde, Ocak

, . - p ” . o BIST-100 11.238 0,44
2026’dan itibaren TUFE temel yilinin “2025=100" olarak gincellenecegi, ana
harcama gruplarinin agirliklarinin belirlenmesinde Ulusal Hesaplar’in esas alinmasiyla Usb/TL 42,5820 0,06
grup sayisinin 12°den 13’e ¢ikarilacagi belirtildi. Euro/TL 49,5106 0,06 #h

2-Y Gosterge Tahvil Faizi %38,13 4 bp H

Hazine din gerceklestirdigi 2 yil ve 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden
ihracinda bilesik faiz sirasiyla %37,7 ve %34,5 oldu. S6z konusu iki ihaleyle Hazine 10-Y Gésterge Tahvil Faizi %30,72  0bp =
toplamda 64,1 milyar TL borglandi. BIST-100 endeksi Sali glinini %0,44 ykselisle

11.238 seviyesinde tamamladi. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 227 seviyesinde sabit

kald.

Buglin ABD’de Fed’in aciklayacagl yilin son faiz karari yakindan takip edilecek. Yurt
icinde ise sanayi Uretimi istatistikleri aciklanacak.

Diun Veri Gindemi Bugln
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Donemi Beklenti Onceki
ABD JOLTS Acik is Pozisyonlari, adet Ekim 7,15 milyon 7,67 milyon Fed Toplantisi Aralik %3,50-%3,75  %3,75-%4,00
Cin TUFE Enflasyonu, yillik Kasim %0,7 (G) %0,2

Yurt igi Yurt igi
- Sanayi Uretimi Endeksi, yillik Ekim - %2,9

(G) Gergeklesme
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tiirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goris ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor Gzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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