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Fed’in faiz indirimi beklentilerindeki artis piyasalari desteklemeye devam ediyor.

iSO Tirkiye ihracat iklim endeksi Temmuz’da 51,3 diizeyine yiikseldi.

ABD’de sakin bir veri glindeminin izlendigi Cuma glinU hisse senedi piyasalari hafta
icerisinde Fed Uyelerinin faiz indirim beklentilerini glclendiren aciklamalarinin
sagladigl destegin slrmesiyle ginl primli kapatti. S&P 500 ve Dow Jones
endeksleri sirasiyla %0,8 ve %0,5 artis kaydederken, %1 artis kaydeden teknoloji
hisseleri agirlikli Nasdag Composite endeksi yeni tarihi yiksek seviyesine ulasti.
Brent tirl ham petrollin varil fiyati %0,24’lik ihml bir artisla 66,6 USD dizeyine
cikarken, altinin ons fiyati yataya yakin seyrederek 3.399 USD seviyesinde
kaydedildi.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orglti’nin (FAO) acikladigi verilere gére
Temmuz’'da aylik bazda %1,6 artis kaydeden diinya gida fiyatlari endeksi bdylece
son 2,5 yilin en yiksek dizeyine ulastl. S6z konusu gelismede et ve bitkisel yag
fiyatlarindaki artis etkili oldu. Yillik bazda endekste kaydedilen artis ise %7,6
dizeyinde gerceklesti.

Cin’de hafta sonu aciklanan Temmuz ayi enflasyon gostergeleri karisik bir
gbrinim sundu. Bu dénemde Ulkede tuketici fiyatlari aylik bazda %0,4 ile son alti
ayin en yiksek artisini kaydederken, yillik bazda gerileme beklentilerine karsihk
degisim kaydetmedi. Ote yandan, iilkede iretici fiyatlari Temmuz’da yillik bazda
%3,6 ile Haziran’da oldugu gibi hizli gerileyerek deflasyonist baskilarin sirdtgiine
isaret etti. Asya piyasalari bu sabah saatlerinde ABD hisse senedi piyasalarinda
Cuma gini gerceklesen olumlu goériinime paralel olarak genel olarak primli bir
seyir izliyor. ABD’nin Cin ile ticaret mizakerelerinin sona ermesi icin daha 6nce
acgikladigl 12 Agustos tarihinin Otelenecegi beklentisi de piyasalardaki temkinli
ivimserligi destekliyor. Ote yandan, Japonya’da piyasalar bugiin tatil nedeniyle
kapali olacak.

istanbul Sanayi Odasi’nin (iSO) yayimladigi Tiirkive ihracat iklim endeksi Temmuz
ayinda aylik bazda 0,3 puan artisla 51,3 dlzeyine ylkselerek dis talep kosullarinda
ivilesmenin slrdiglne isaret etti. Endeks boylece esik degerinin Uzerindeki seyrini
art arda 19. ayina tasidi. Endeksteki yukseliste bazi Avrupa Ulkelerindeki zayif
performansa ragmen Turkiye'nin 6nemli ihracat pazarlarinda ekonomik aktivitenin
artis kaydetmesi etkili oldu.

BIST-100 endeksi Cuma glnU gin icerisinde 11.000 seviyesinin Uzerini gorse de
kapanisa dogru kazanimlarinin bir kismini geri vererek gini %0,15’lik ihml bir
artisla 10.973 seviyesinden kapatti. Turk lirasi ABD dolari karsisinda hafif deger
kaybetti. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi yataya yakin seyrederek 275 baz puan
dizeyinde gerceklesti. 2 ve 10 yillik gosterge tahvillerin getirileri ise sirasiyla
%40,10 ve %31,43 seviyelerine geriledi.

Buglin yurt icinde Haziran ayina iliskin sanayi tretim endeksi aciklanacak. Kiresel
tarafta ise sakin bir veri gindemi bulunuyor.
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Kiresel Piyasalar
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YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli

ABD Hazine Tahvil Faizi
112 5,0

108
104
100
——Dolar Endeksi
——Tahvil Faizi (%, sag eksen)
96
Sub.25 Nis.25 Haz.25 Agu.25

MSCI Kiiresel Borsa Endeksleri

4.400 1.350
——Duinya Borsalari Endeksi

—— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)

4.000 1.200

3.600 1.050

3.200 900
Sub.25 Nis.25 Haz.25 Agu.25

5 Yil Vadeli CDS Spread

(baz puan)
380

340

300

220
Sub.25 Nis.25 Haz.25 Agu.25

BIST-100 Endeksi
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VIX
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10
Sub.25 Nis.25 Haz.25 Agu.25

Altin ve Petrol Fiyatlari

—— Brent TUrG Ham Petrol (USD/varil)
90 = 3.600
—— Altin (USD/ons, sag eksen)

80 3.200

70 2.800

60 2.400
Sub.25 Nis.25 Haz.25 Agu.25

Gosterge Tahvilve TCMB AOFM

(%)
55
——2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
——TCMB AOFM
50
45
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35
Sub.25 Nis.25 Haz.25 Agu.25
USD/GOU Para Birimleri
120 (31.01.25=100)
——Glney Afrika
——Turkiye

—— Brezilya

yerel para biriminde deger kaybi

90
Sub.25 Nis.25 Haz.25 Agu.25

(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tiirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goris ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor Gzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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