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Fed, politika faizini beklentiler paralelinde 25 baz puan indirdi.

Buglin TCMB’nin toplantisi yakindan takip edilecek.

Fed, din sona eren toplantisinda politika faizini beklentiler paralelinde 25 baz puan
indirerek %3,50-3,75 araligina cekti. iki (iye politika faizinin sabit kalmasi yéninde oy
kullanirken, gectigimiz aylarda Trump tarafindan Fed Uyeligine atanan Miran 50 baz puan
indirim yoninde oy kullandi. Rezervlerin yeterli diizeyde tutulmasi icin kisa vadeli bono
alimlarina ayhk 40 milyar USD alim tutariyla baslanmasina da karar verilen toplantinin
ardindan Fed Baskani Powell yaptigi aciklamada gelecek verilerle birlikte ekonominin ne
yonde evrildigini gormek igin Fed’in iyi bir pozisyonda oldugunu belirtti.

Fed Uyelerinin makroekonomik projeksiyonlari da gimrik vergilerinin neden olmasi
beklenen enflasyonist baskiya ve bliylime Uzerindeki asagi yonlu risklere iliskin endiseleri
hafifleten bir tablo cizdi. Yillik cekirdek kisisel tiketim harcamalar (PCE) enflasyonu 2025
yili icin %3,1'den %3'e, 2026 yil icin %2,6'dan %2,5'e revize edildi. Eylil toplantisinda
%1,6 olarak dngorilen 2025 blylume tahmini %1,7'ye cikartilirken, 2026 biylime tahmini
de %1,8'den %2,3'e yilkseltildi. Uyelerin &éniimiizdeki yillara iliskin faiz projeksiyonlari ise
genis bir cercevede birbirinden ayrisarak gelecek faiz kararlarina iliskin belirsiz bir
gorinim sunmaya devam etti. Ongérilerin medyan degerlerine gére 2026 ve 2027
yillarina iliskin faiz indirim beklentisi 1 olarak Eylil ayina kiyasla ayni kaldi.

Faiz kararinin ve Powell’in agiklamalarinin sonrasinda ABD hisse senedi piyasalari olumlu
bir performans sergiledi. Dow Jones endeksi %1 artis kaydederek son iki haftanin en iyi
glnlak kapanisini yaparken, DXY endeksindeki disise paralel altinin ons fiyati gini %0,5
yikselisle kapatti. Gline duslsle baslayan Brent petrolln varil fiyati ise ABD'nin Venezuela
aciklarindaki bir petrol tankerine operasyon dizenlemesiyle glini %0,4 ylkselisle 62,2
USD seviyesinden kapatti.

IMF, Cin ekonomisine iliskin blylme tahminlerini yukari yonli revize etti. Buna gore IMF,
2025 igin blyime beklentisini %4,8'den %5’e, 2026 igin ise %4,2’den %4,5e yikseltti.
IMF, s6z konusu revizyonun ABD’nin Cin mallarina uyguladigi beklenenden dusuk tarifeler
ve Ulkede izlenen destekleyici politikalara bagli olarak yapildigini belirtti.

Yurt iginde din Ekim ayina iliskin sanayi Uretimi verileri agiklandi. Eylul’de aylik bazda
%2,1 gerileyen mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi Uretimi Ekim’de aylik
bazda %0,8 ile dislstni art arda 2. ayina tagsirken, yillik bazda ise %2,2 ile son 8 ayin en
distk hizinda artti.

insaat maliyet endeksi Ekim’de aylik bazda %0,98 (6nceki: %0,87), yillik bazda ise %22,57
(6nceki: %23,18) arttl. Malzeme ve iscilik alt endekslerindeki yillik artiglar sirasiyla %18,68
ve %30,49 oldu.

BIST-100 endeksi Carsamba glnini %0,4 dislUsle 11.194 seviyesinde tamamladi.
Tarkiye’nin 5 yillik CDS primi 227 seviyesinde sabit kalirken, 2 yillik gosterge tahvil 13 baz
puan ylkselisle %38,26 oldu.

Bugln yurt icinde TCMB’nin PPK toplantisi yakindan takip edilecek. Piyasa TCMB’nin
olgulu faiz indirimlerine devam etmesini bekliyor. Yurt disinda ise sakin bir veri gindemi
bulunuyor.

Din Veri Giindemi

Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi

Fed Toplantisi Aralik  %3,50-%3,75  %3,50-%3,75 -

Yurt igi Yurt igi

Sanayi Uretimi Endeksi, yillik Ekim %2,2 TCMB Para Politikasi Toplantisi

iktisadi Arastirmalar B&limi

Onuray Ginaydin

onuray.gunaydin@isbank.com.tr

Diinya Borsalari

MSCI Diinya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Hari¢ Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
USD/JPY

Emtia Fiyatlar
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt i¢i Piyasalar
BIST-100

UsD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

10-Y Gosterge Tahvil Faizi

Donemi

Aralik

Kapanis
4.425
1.383

707

48.058
6.887
5.708
3.870

50.111

Kapanis
1,1694

156,48

Kapanis
62,2
4.229

Kapanis

%4,16
15,77
227

Kapanis
11.194
42,6026
49,7631
%38,26
%30,67

Beklenti

%38,5

%Dedisim
0,56
0,26 #n
0,61 W
1,05 i
0,67
0,18 W
0,78
0,97

%Dedisim
0,59 #
0,26 W

%Degisim
0,44 #p
0,45

Degisim
2bp
L,2p ¥
O0bp =

%Degisim
0,40 ¥
0,05
0,51

13 bp
5bp b

Bugln
Onceki

%39,5



https://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:onuray.gunaydin@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Piyasa GUnlUgl

11 Aralik 2025

TURKIYE ‘BANKAS| ekonomi.isbank

Kiresel Piyasalar

Yurt ici Piyasalar

YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli
ABD Hazine Tahvil Faizi

105 5,5
5,0
100
4,5
95
—— Dolar Endeks 40
— Tahvil Faizi (%, sag eksen)
90 3,5
Haz.25 Agu.25 Eki.25 Ara.25
MSCI Kiresel Borsa Endeksleri
4.500 1.600
4.000 1.400
3.500 1.200
——Dunya Borsalari Endeksi
—— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen
3.000 3 yasalar (sag eksen) ) o4
Haz.25 Agu.25 Eki.25 Ara.25
5 Yil Vadeli CDS Spread
(baz puan)
360
320
280
240
200
May.25 Tem.25 Eyl.25 Kas.25
BIST-100 Endeksi
12.000
11.000
10.000
9.000
8.000
Haz.25 Agu.25 Eki.25 Ara.25

VIX
(endeks)
30
20
10
Haz.25 Agu.25 Eki.25 Ara.25
Altin ve Petrol Fiyatlari
80 4.500
70 4.000
60 3.500
——Brent Trl Ham Petrol (USD/varil)
——Altin (USD/ons, sag eksen)
50 3.000
Haz.25 Agu.25 Eki.25 Ara.25
Gosterge Tahvilve TCMBAOFM
(%)
50
45
40
—— 2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
35 ——TCMB AOFM
Haz.25 Agu.25 Eki.25
USD/GOU Para Birimleri
(04.06.25=100)
120 ——Giney Afrika =
o
—Turkiye Eﬂ
110 ~—Brezilya 5
3
£
E
100 £
©
©
g
90 o
g
80

Haz.25 Agu.25 Eki.25 Ara.25

(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tiirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goris ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor Gzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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