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Küresel piyasalarda dün ticaret savaşlarına ilişkin gelişmeler yakından takip edildi. 

Hafta sonu Cenevre’de başlayan müzakerelerin ardından, ABD ve Çin gümrük 

vergilerine 14 Mayıs’tan itibaren karşılıklı olarak 90 gün boyunca indirim uygulama 

kararı aldı. Buna göre ABD’nin Çin mallarına uyguladığı gümrük vergilerini %145'ten 

%30'a, Çin’in ise ABD mallarına uyguladığı gümrük vergilerini %125'ten %10'a 

düşürülmesi kararlaştırıldı. Fed yetkilileri dün yaptıkları açıklamalarda gümrük vergisi 

anlaşmasının ekonomik büyüme üzerindeki baskıları bir miktar hafiflettiğini dile 

getirdi. Fed Guvernörü Adriana Kugler, tarifelerin düşürülmesinin iki ülke arasındaki 

ticaretin daha sağlıklı bir zemine oturmasına katkı sağlayacağını ancak oranların hâlâ 

yüksek olduğunu söyledi. Chicago Fed Başkanı Austan Goolsbee de tarifelerin 

düşürülmesinin ekonomi üzerindeki olumsuz etkileri azaltacağını fakat ülkede 

stagflasyon riskinin devam ettiğini ifade etti. Söz konusu gelişmelerin etkisiyle ABD 

hisse senedi piyasaları dün alıcılı bir seyir izledi. S&P 500, Dow Jones ve Nasdaq 

endeksleri sırasıyla %3,3, %2,8 ve %4,3 yükseldi. ABD dolarının diğer gelişmiş ülke 

para birimleri karşısında değerini gösteren DXY %1,4 artışla 101,8 seviyesine 

yükselirken, EUR/USD paritesi 1,1087 düzeyine geriledi. ABD ve Çin arasındaki 

anlaşmanın piyasaları rahatlatmasının etkisiyle Brent türü ham petrolün varil fiyatı 

son 2 haftanın en yüksek düzeyi olan 65,0 USD’ye ulaştı. Geçtiğimiz hafta kapanışta 

3.430 USD’yi test eden altının ons fiyatı dün %2,7 oranında gerileyerek 3.235 USD’ye 

indi. Bu sabah itibarıyla Asya piyasalarında ise karışık bir görünüm hâkim. 

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre ticaret satış hacmi Mart’ta aylık ve yıllık bazda 

sırasıyla %5,0 ve %10,8 oranında artış kaydetti. Bu dönemde perakende satış hacmi 

bir önceki aya göre %1,4 ile 9 ay sonra ilk kez geriledi. Endeksin alt kalemlerine 

bakıldığında tekstil, giyim, ayakkabı (%3,8), tıbbı ürünler ve kozmetik (%0,6) ve 

otomotiv yakıtı (%1,3) hariç harcama gruplarında aylık bazda düşüş yaşandığı 

görüldü. Perakende satış hacim endeksindeki yıllık artış ise %9,2 ile Temmuz 

2024’ten bu yana en ılımlı düzeyde gerçekleşti. 

Yurt içinde inşaat maliyet endeksi Mart’ta malzeme maliyetlerindeki yükselişin 

etkisiyle aylık bazda %1,5 arttı. Aynı dönemde endeksteki yıllık artış %23,2 ile Kasım 

2020’den bu yana en düşük seviyesinde gerçekleşti.  

BIST-100 endeksi dün küresel piyasalardaki olumlu havaya paralel bir seyirle günü 

%3,8 artışla 9.747 seviyesinde tamamladı. İnşaat ve iletişim endekslerinin en hızlı 

artışları kaydettiği takip edildi. USD/TL 38,77 seviyesine yükselirken, EUR/TL 42,86 

düzeyine geriledi. 2 ve 10 yıl vadeli gösterge tahvillerin faiz oranları sırasıyla %48,90 

ve %34,35 oldu.  

Bugün ABD’de Nisan ayı TÜFE enflasyonu verileri gündemde öne çıkıyor. Yurt içinde 

de Mart ayı ödemeler dengesi istatistikleri yakından takip edilecek. Reuters anketine 

göre cari açığın Mart’ta 4 milyar USD’ye yakın bir düzeyde gerçekleşmesi bekleniyor. 

ABD ve Çin gümrük vergilerini karşılıklı olarak 90 gün süreyle düşürme kararı aldı. 

Bugün yurt içinde Mart ayı ödemeler dengesi istatistikleri açıklanacak. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 
     Berkay Arık  
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 3.794 2,21

MSCI GOÜ 1.162 2,06

MSCI Japonya Hariç Asya* 606 0,17

Dow Jones 42.410 2,81

S&P 500 5.844 3,26

Euro Stoxx 50 5.392 1,56

Shanghai* 3.372 0,08

Nikkei* 38.349 1,87

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1087 1,42

USD/JPY 148,22 2,21

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 65,0 1,64

Altın (USD/ons) 3.235 2,70

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,46 8 bp

VIX 18,39 3,5 p

CDS-TR (5-Y) 310 18 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 9.747 3,80

USD/TL 38,7674 0,13

Euro/TL 42,8619 1,69

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %48,90 31 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %34,35 38 bp

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Dün                                           Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD TÜFE Enflasyonu, aylık Nisan %0,3 -%0,1

Yurt İçi Yurt İçi

Ticaret Satış Hacim Endeksi, yıllık Mart - %10,8 Cari Denge Mart -3,95 mlyr USD -4,41 mlyr USD

İnşaat Maliyet Endeksi, yıllık Mart - %23,2

https://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:berkay.arik@isbank.com.tr
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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