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ABD’de Nisanayinailiskin UFE verisi beklentileri asti.

BuglnTCMB'nin agiklayacagyilin ikinci Enflasyon Raporu izlenecek.

ABD’de diin agiklanan Nisan ayi UFE verisi beklentilerin belirgin sekilde tizerinde gercekleserek
enflasyon gorinimine iliskin yukari yonli risklerin gliclendigine isaret etti. Manset UFE aylik bazda
%1,4 artarak %0,5 seviyesindeki piyasa beklentisinin olduk¢a Uzerinde gergeklesirken, yillik artis
%6,0 ile Aralik 2022’den bu yana en yiksek seviyesine ¢ikti. Alt kalemler incelendiginde, enerji
fiyatlarinda aylik ve yillik bazda sirasiyla %7,8 ve %22,7 artis kaydedilirken, nihai talep mallari
fiyatlar aylik bazda %2,0 yiikseldi. Gida ve enerji hari¢ hesaplanan cekirdek UFE’nin de
beklentilerin oldukga Uzerinde aylik bazda %1,0, yillik bazda %5,2 artmasi, Uretici fiyatlarindaki
baskinin yalnizca enerji kaynakli olmadigini ve cekirdek egilimde de gigcliu seyrin strdigini
gosterdi. Beklentilerin Uzerindeki veri, Fed’in siki para politikasi durusunun daha uzun sure
korunabilecegine isaret etti.

ABD Senatosu din, Kevin Warsh’un Fed baskanligini 54’e karsi 45 oyla onayladi. S6z konusu fark
tarihin en dustk farki olarak kayitlara gecti. Diger taraftan, Boston Fed Baskani Susan Collins,
enflasyona yonelik endiselerin devam ettigini belirterek faiz oranlarinin bir sire daha mevcut
seviyelerde korunmasi gerektigini sdyledi. ABD Baskan Yardimcisi JD Vance ise iran ile yir(tilen
muzakerelerde ilerleme saglandigini, ancak Washington’in 6nceliginin Tahran’in nikleer silaha
sahip olmayacaginiglivence altina alan bir anlasma oldugunu ifade etti.

Euro Alani'nda ilk ceyrege iliskin GSYH biylmesi, ilk okumaya paralel olarak geyreklik bazda %0,1
seviyesinde kaydedildi. Yillik blyime de %0,8 ile 6nceki tahmine ve piyasa beklentilerine paralel
seyretti. Boylece bolgede ekonomik aktivite, 2025 yilinin dérdincl ¢eyreginde kaydedilen %0,2’lik
ceyreklik ve %1,3’lik yillik blylmenin ardindan ilk ¢eyrekte ivme kaybetti. Ayni dénemde
istihdamin da ceyreklik bazda %0,1 artmasi, isglici piyasasinda sinirli ancak pozitif gorinimin
korunduguna isaret etti. Bolgede aciklanan bir diger veri olan sanayi Gretimi Mart’ta aylik bazda
%0,2 artarak %0,3 seviyesindeki piyasa beklentisinin hafif altinda kaldi. Yillik bazda ise sanayi
Uretimindeki dusts -%2,1 ile -%1,7 seviyesindeki beklentiden daha belirgin gergeklesti. Alt
kirilimlar, yillik bazda enerji ve sermaye mallarinda Uretimin arttigina, buna karsilik ara mallar,
dayanikli tiketim mallari ve 6zellikle dayaniksiz tiketim mallarinda diists yasandigina isaret etti.
Aylik bazda ise artista ara mallar ve sermaye mallari 6ne gikarken, enerji ve dayaniksiz tiketim
mallarindaki gerileme sanayi Uretimindeki toparlanmayi sinirladi. Subat ayina iliskin sanayi Gretimi
verisi de aylik bazda %0,4'ten %0,2'ye, yillik bazda ise -%0,6'dan -%0,8’e asagi yonli revize edildi.

Yurt icinde Mart ayinda cariislemler hesabi 9,7 milyar USD aglk vererek Ocak 2023'ten bu yana en
ylksek seviyesinde gerceklesti. Bu donemde 6demeler dengesi tanimli dis ticaret aciginin yillik
bazda yaklasik iki katina ¢ikarak 9,5 milyar USD’ye yikselmesi, cari agiktaki genislemede belirleyici
oldu. Altin ve enerji harig cari islemler hesabinin da 3,9 milyar USD agik vermesi, cekirdek dengede
de zayif seyrin strdugine isaret etti. Boylece yilin ilk ¢eyreginde cari agik 23,7 milyar USD
dizeyinde gergeklesirken, 12 aylik kimulatif cari agik Mart itibariyla 39,7 milyar USD seviyesine
yiikseldi. (Odemeler Dengesi Raporumuz)

BIST-100 endeksi din gini %1,23'ltk dustsle 14.598 dizeyinden tamamladi. Turkiye'nin 5 yillik
CDS primi 1 baz puan disusle 234 baz puan seviyesine geriledi. 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz
oranlari sirasiyla %42,49 ve %34,55 oldu. Turk lirasi EUR/USD paritesindeki dustse paralel olarak
EUR karsisinda bir miktar deger kazandi.

Buglin yurt icinde TCMB’nin yayimlayacagi yilin ikinci Enflasyon Raporu piyasalarin odaginda yer
alacak. Kuresel giindemde ise ABD’de agiklanacak Nisan ayi perakende satislar verisi, Orta
Dogu’dakigelismeler ve Trump-Si gortusmesine iliskin haber akisi yakindan izlenecek.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters

Butin yayinlanimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya aglk kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danigsmanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, géris ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi AS. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya

dolayli olarak olusacak zararlardan Turkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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