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ABD’de bazi teknoloji triinleri ek glimrik vergilerinden muaf tutuldu.

Yurt icinde piyasa katilimcilarinin enflasyon beklentileri ytikseldi.

Ticaret savaslarinin seyrine iliskin gelismelerin izlenmeye devam edildigi hafta sonunda
Cin yonetimi vergi tarifesini, ABD’nin gimruk vergilerini %145 seviyesine ¢ikarmasinin
ardindan misilleme olarak %125 seviyesine ylkseltti. ABD’de ise 5 Nisan’dan itibaren
gecerli olmak kaydiyla akilli telefonlar, bilgisayarlar ve cipler gibi bazi teknoloji Grlnleri ek
glimrik vergilerinden muaf tutuldu. Duyurunun ardindan Asya piyasalari bu haftaya
ahcili baslarken, korumaci ticaret politikalarinin yarattigi belirsizliklerden olumsuz
etkilenen ABD piyasalari, haftanin son glind kayiplarini bir miktar telafi etti. Yatirrmcilarin
glvenli yatirim araci olarak degerlendirdigi altinin ons fiyati Cuma giini %2 artarak 3.236
ile rekor tazelerken islem gorirken, ABD tahvil faizleri 10 baz puan artis gosterdi. Brent
tlrd ham petrolin varil fiyati ise 64,8 USD seviyesinden islem gorda.

Cuma glnu aciklanan verilere gére ABD'de Uretici fiyat endeksi Mart’ta aylik bazda %0,2
artis beklentisine karsilik %0,4 disti. Gida ve eneriji fiyatlarinin harig tutuldugu cekirdek
Uretici fiyatlari da ayni dénemde %0,3 artis beklentisine karsilik %0,1 geriledi. Ulkede
aciklanan 6ncd verilere gére Michigan tiketici gliven endeksi Nisan’da, Haziran 2022'den
bu yana en dusuk seviye olan 50,8'e gerileyerek, 54,5 olan tahminlerin belirgin altinda
gerceklesti. Ayrica dnlimuzdeki 12 aya dair enflasyon beklentileri piyasalari sarsan ve
resesyon riskini artiran ticaret politikalarina iliskin endiseler nedeniyle Mart ayindaki
%5,0 seviyesinden Nisan’da %6,7 ile 1981'den bu yana en yiksek seviyeye ¢iktl.

Almanya’da Mart ayina iliskin TUFE, piyasa beklentilerine paralel olarak yillik %2,2
artarken, aylk bazda %0,3 yulkseldi. Cuma gunl gun iginde hizli yukselerek 1,1473
seviyesini test eden EUR/USD paritesi ise giini 1,1360 dizeyinde tamamladi.

GCin'de bu sabah aciklanan verilere gore ihracat, siparislerin ek gimrik tarife
uygulamalarinin dncesine cekilmesiyle beklentilerin Gzerinde gercekleserek yillik bazda
%12,4 artti. Ayni donemde ithalat ise i¢ talepteki zayif seyrin de etkisiyle %4,3 darald.

TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa Katilimcilari Anketi’nin Nisan ayi sonuglarina gore
piyasa katiimcilarinin enflasyon beklentilerini yukari yénlt, blyime beklentilerini ise
asagl yonll revize ettigi goruldd. 2025 ve 2026 igin yilsonu enflasyon beklentileri bir
onceki aya gore sirasiyla 1,9 ve 1,2 puan artisla %29,98 ve %20,28 dizeylerine
yUkselirken, buylme beklentisi cari yil igin %3,1’den %3,0 dizeyine, 2026 yili igin %4’ten
%3,8 seviyesine indi. Piyasanin yilsonu USD/TL beklentisi ise 42,79 seviyesinden Nisan’da
43,60 seviyesine yikseldi.

TUIK'in acikladigi verilere gdre Subat ayinda ticaret satis hacmi yillik bazda %6,5
artarken, perakende satiglar %12,2 ylkseldi. Ayni dénemde motorlu kara tasitlarinin
satislarinin %3,6 azalmasi dikkat gekti.

Cuma giind BIST-100 endeksi %0,45 artarak glini 9.381 seviyesinde tamamladi. USD/TL
37,9, EUR/TL ise EUR/USD paritesindeki hizli artisin da etkisiyle %1,34 yukselerek 43
oldu.

Bugln yurt icinde aciklanacak olan 6demeler dengesi istatistikleri yakindan takip
edilecek.
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YASAL UYARI
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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