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ABD’de yillik TUFE enflasyonu %2,7 diizeyinde gerceklesti.
Yurt icinde 12 ayhk kiimalatif cari acik Kasim’da 23,2 milyar USD oldu.

Diin kiresel piyasalarin odaginda ABD’de agiklanan TUFE verisi vardi. Ulkede TUFE enflasyonu Aralik’ta
aylik bazda %0,3 dizeyinde, yillik bazda %2,7 ile beklentilere ve 6nceki aya paralel dizeyde kaydedildi.
Gida ve enerji fiyatlari hari¢ tutularak hesaplanan cekirdek TUFE’de ise aylik ve yillik artiglar
beklentilerin 0,1’er puan altinda kalarak sirasiyla %0,2 ve %2,6 dizeyinde gergeklesti. Boylece Kasim’la
yatay seyreden yillik ¢ekirdek enflasyon Mart 2021’den bu yana indigi en dustk seviyesini Aralik’ta da
korumus oldu. Enflasyonun %2’lik hedef seviyenin halen Uzerinde olmasinin yani sira istihdam
piyasasindaki normallesme sinyallerinin de etkisiyle piyasalar Powell’in gorev siresi sona erene kadar
Fed’den herhangi bir faiz indirimi beklemiyor. Ote yandan, cekirdek enflasyon verilerinin beklenenden
olumlu bir gérinim sunmasi ilki Haziran olmak Gzere bu yil toplam 2 faiz indirimi fiyatlamasini canli
tuttu. Boylece altinin ons fiyati gtin igi islemlerde 4.634 USD ile yeni tarihi zirvesini test ederken, Brent
petrolln varil fiyati jeopolitik gerilimlerin etkisiyle art arda dérdiinci gliniinde yikselmeye devam etti.

Dunya Bankasi dun yayimladigi Kiresel Ekonomik Goérinim raporunda 2025 yilinda yukselen ticaret
gerilimleri ve politika belirsizliklerine ragmen kiresel ekonominin dikkate deger bir direng gosterdigini
belirtti. Bu gergevede, 2025 vyili kiresel buylme gergeklesmesine iliskin tahminini Haziran’daki
%2,3'ten %2,7'ye ylkselten Kurulus, 2026 ve 2027 yilina iliskin bliyime tahminlerini de 0,2 ve 0,1
puan yukari yonli revize ederek sirasiyla %2,6 ve %2,7 dizeyinde agikladi. Kurulusun 2026 yilina iliskin
kiresel enflasyon tahmini ise %2,9’dan %2,6'ya geriledi. Raporda Turkiye ekonomisinin biyime
tahmininin de 2025 yili igin %3,1’den %3,5'e, 2026 yili igin %3,6’dan %3,7'ye, 2027 yili igin %4,2’den
%4,4'e gikarildigr goralda.

Bu sabah aciklanan verilere gére Cin’de Aralik ayinda ihracat yillik bazda %6,6 ile beklentilerin (%3,0)
Gzerinde yikselirken, ithalat da %5,7 ile beklentilerin (%0,9) ve 6nceki ayin (%1,9) oldukca Uzerinde
genisledi. Bu donemde dlkenin dis ticaret fazlasi 114,1 milyar USD ile son 6 ayin en ylksek dizeyinde
gerceklesti. Hizli yukselen ihracatta, ihracati igin lisans sarti getirilecegi duyurulan celik belirleyici
olurken, yikselen gelik marjlari rekor seviyede demir ithalatini beraberinde getirdi.

Yurt iginde cari islemler hesabi Kasim ayinda 4 milyar USD ile 3,3 milyar USD dizeyindeki piyasa
beklentisinin Gzerinde gerceklesti. Boylece cari agik Ocak-Kasim doneminde yillik bazda 3,3 katina
¢lkarak 18,5 milyar USD olurken, 12 aylik kimulatif verilere gére 23,2 milyar USD ile son 19 ayin en
yiiksek diizeyinde gerceklesti (Odemeler Dengesi raporumuz).

TUIK'in diin acikladigi verilere gére, Kasim ayinda toptan ve perakende ticaret satis endekslerinde aylik
bazda kaydedilen %0,1 ve %1,5’lik yUkselisler sonucu ticaret satis hacim endeksi %0,5 ytkseldi. Toptan
ve perakende ticarette yillik artiglar ise sirasiyla %3,3’e ve %14,2’ye gerileyerek ivme kaybetti. Boylece,
toplam ticaret satis hacmi yillik bazda %7,1 ile son 9 ayin en distk hizinda artti. Manset endeksteki
olumlu gorinime karsin, enflasyonun seyri agisindan cekirdek gosterge olarak takip edilen saat ve
mucevher hari¢ perakende satis hacminin aylik bazda %2,2 ile son 21 ayin, yillik bazda da %11,7 ile son
6 ayin en yuksek hizinda artmasi dikkat ¢ekti. Kasim’da toplam ciro endeksi bir miktar ivmelenerek
aylik bazda %3,7, yillik bazda da %37,3 artti. Toplam cironun alt detaylarina bakildiginda sanayi
(%34,6) ve insaat (%47,6) sektorlerindeki yillik artis oranlarinin yil ortalamasinin Gzerinde, ticaret
(%36,8) ve hizmet (%39,3) sektorlerinde ise yil ortalamasinin altinda gergeklestigi gorulda.

Hazine diin gergeklestirdigi 4 yil vadeli TLREF'e endeksli devlet tahvilinin ihraci ile 10 yil vadeli sabit
kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracinda toplamda 89,8 milyar TL tutarinda bor¢landi. ihraglarda
gerceklesen ortalama yillik bilesik faiz oranlari sirasiyla %41,05 ve %29,09 oldu. BIST-100 endeksi din
%1,07 artisla glini 12.386 ile tarihi ylksek seviyesinde tamamladi. Turk lirasi ABD dolari ve euro
karsisinda nispeten yatay seyretti.

Bugiin yurt icinde sakin bir veri giindemi bulunuyor. ABD’de Kasim ayi UFE ve perakende satis verileri
ile Aralik ayi ikinci el konut satislari agiklanacak.
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(*) TSI 08:30 verileridir.
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Kiresel Piyasalar

Yurt ici Piyasalar

YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli

ABD Hazine Tahvil Faizi
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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