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ABD’de dün yılın ilk ayına ilişkin bölgesel imalat sanayi verileri ile geçtiğimiz haftaya ilişkin 

işsizlik maaşı başvuruları takip edildi. New York Fed imalat endeksi Ocak’ta aylık bazda 

11,4 puan artarak 7,7 ile tahminlerin üzerinde gerçekleşti. Aynı dönemde, 

Philadelphia imalat endeksi ise bir önceki aya göre 21,4 puanlık artışla 12,6’ya ulaştı. 

Böylece, beklentilerin üzerinde kaydedilen endeks Eylül 2025’ten beri en yüksek 

seviyesine çıktı. Haftalık işsizlik maaşı başvuruları 10 Ocak ile biten haftada 198 bin kişi ile 

beklentilerin ve bir önceki haftanın altında gerçekleşti.  

Fed’in bağımsızlığına ilişkin endişelerin gündemde önemli yer tuttuğu ülkede dün Chicago 

Fed Başkanı Goolsbee yaptığı açıklamada merkez bankasının bağımsızlığını kaybetmesi 

halinde enflasyonun yeniden yükselebileceğini belirtti. Ayrıca Goolsbee, ülkede işgücü 

piyasasının sıkı olduğuna dair güçlü işaretler bulunduğunu ifade etti.  

Dün ABD’de hisse senedi piyasaları bankaların ve teknoloji şirketlerinin güçlü bilanço 

açıklamalarının etkisiyle alıcılı bir seyir izledi. Trump’ın İran'a karşı olası askeri müdahale 

ve petrol arzında kesintiye ilişkin söylemlerindeki yumuşama nedeniyle petrol fiyatları hızlı 

geriledi. Son 5 gündür aralıksız artan Brent türü ham petrolün varil fiyatı dün %4,2’lik 

düşüşle 63,8 USD’ye indi. Altının ons fiyatı ise nispeten yatay seyrederek 4.615 USD oldu. 

Euro Alanı’nda mevsim etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi Kasım’da aylık bazda %0,7 

ile piyasa beklentisinin üzerinde arttı. Aynı dönemde, enerji ile dayanıklı ve dayanıksız 

tüketim malları üretiminde bir önceki aya kıyasla düşüş yaşanırken, sermaye malı 

üretiminde artış görüldü. Böylece, Bölgede sanayi üretimi yıllık bazda %2,5 oranında 

genişleyerek Mayıs 2025’ten (%3,0) bu yana en olumlu performansını sergiledi.  

Yurt içinde merkezi yönetim bütçe açığı Aralık ayında 528 milyar TL ile bir önceki yılın aynı 

dönemindeki seviyesinin %36,4 altında gerçekleşti. Bu dönemde bütçe gelirleri yıllık bazda 

%43,7 artarak 1,26 trilyon TL olurken, bütçe harcamaları %4,8’lik sınırlı bir yükselişle 1,79 

trilyon TL düzeyine ulaştı. Aralık ayında faiz dışı açık yıllık bazda %45,5 daralarak 411,5 

milyar TL oldu. 2025 genelinde bütçe açığı 1,8 trilyon TL ile OVP’deki 2,2 trilyon TL’lik 

tahminin altında gerçekleşti. (Bütçe Dengesi raporumuz). 

Yurt içinde hizmet üretim endeksi Kasım’da aylık ve yıllık bazda sırasıyla %0,2 ve %4,0 

oranında artış kaydetti. İlgili dönemde, inşaat üretim endeksi ise aylık bazda %0,1 

gerilerken, yıllık bazda %22,3 arttı. 

TCMB tarafından yayımlanan fiyat ve kur hareketlerinden arındırılmış verilere göre, 9 

Ocak haftasında yurt dışı yerleşikler hisse senedi piyasasında net 237,6 milyon USD 

tutarında, DİBS piyasasında ise toplam (kesin alım, ters repo, teminat alım ve ödünç alım) 

909,2 milyon USD tutarında net alım gerçekleştirdiler. Aynı hafta itibarıyla, TCMB’nin brüt 

ve net toplam rezervleri haftalık bazda sırasıyla 7 milyar USD ve 6 milyar USD artarak 

196,1 milyar USD ve 82,9 milyar USD düzeyine yükseldi. 

BIST-100 endeksi dün %0,7’lik yükselişle 12.457 seviyesinde tamamladı. Türkiye’nin 5 yıllık 

CDS risk primi 5 baz puan azalarak günü 217 baz puan düzeyinde kapattı. Bugün ABD’de 

Aralık ayına ilişkin sanayi üretim endeksi açıklanacak. Yurt içinde ise TCMB’nin Piyasa 

Katılımcıları Anketi’nin Ocak ayı sonuçları yayımlanacak. 

Petrol fiyatları %4’ün üzerinde düşüş kaydetti. 

Bugün TCMB’nin Piyasa Katılımcıları Anketi’nin sonuçları açıklanacak. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 
     Berkay Arık  

berkay.arik@isbank.com.tr 
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 4.518 0,21

MSCI GOÜ 1.478 0,08

MSCI Japonya Hariç Asya* 761 0,74

Dow Jones 49.442 0,60

S&P 500 6.944 0,26

Euro Stoxx 50 6.041 0,60

Shanghai* 4.103 0,22

Nikkei* 54.104 0,01

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1606 0,31

USD/JPY 158,55 0,27

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 63,8 4,15

Altın (USD/ons) 4.615 0,13

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,16 2 bp

VIX 15,84 0,9 p

CDS-TR (5-Y) 217 5 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 12.457 0,70

USD/TL 43,2169 0,14

Euro/TL 50,1809 0,19

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %36,80 28 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %29,89 6 bp

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Dün                                           Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sanayi Üretimi, yıllık Kasım %2,0 %2,5 ABD Sanayi Üretim Endeksi, aylık Aralık %0,1 %0,2

Yurt İçi Yurt İçi

Bütçe Dengesi Aralık - -528,1 mlyr TL TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi Ocak - -

Hizmet Üretim Endeksi, yıllık Kasım - %4,0

https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/raporlar/butce-dengesi-aralik-2025
mailto:berkay.arik@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi* ve 10 Yıl Vadeli 
ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)

10

15

20

25

30

Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26

VIX
(endeks)

1.100

1.200

1.300

1.400

1.500

3.900

4.100

4.300

4.500

4.700

Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26

MSCI Küresel Borsa Endeksleri

Dünya Borsaları Endeksi

Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

200

225

250

275

300

Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26

5 Yıl Vadeli CDS Spread
(baz puan)

35

40

45

50

Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM 
(%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

10.000

10.500

11.000

11.500

12.000

12.500

Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26

BIST-100 Endeksi

90

95

100

105

110

115

Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       
(10.07.25=100)

Güney Afrika

Türkiye

Brezilya

ye
re

lp
ar

a 
bi

ri
m

in
de

 d
eğ

er
 k

ay
bı

https://ekonomi.isbank.com.tr/
http://ekonomi.isbank.com.tr/

