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Petrol fiyatlari %4’iin Gzerinde disils kaydetti.

Bugtin TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari agiklanacak.

ABD’de diin yilin ilk ayina iliskin bolgesel imalat sanayi verileri ile gectigimiz haftaya iliskin
issizlik maasl basvurular takip edildi. New York Fed imalat endeksi Ocak’ta aylik bazda
11,4 puan artarak 7,7 ile tahminlerin Uzerinde gergeklesti. Ayni ddnemde,
Philadelphia imalat endeksi ise bir onceki aya gore 21,4 puanhk artisla 12,6’ya ulast.
Boylece, beklentilerin (zerinde kaydedilen endeks Eylil 2025ten beri en yiksek
seviyesine cikt. Haftalik issizlik maasi basvurulari 10 Ocak ile biten haftada 198 bin kisi ile
beklentilerin ve bir dnceki haftanin altinda gergeklesti.

Fed’in bagimsizhigina iliskin endiselerin glindemde 6nemli yer tuttugu Glkede din Chicago
Fed Baskani Goolsbee yaptigi agiklamada merkez bankasinin bagimsizligini kaybetmesi
halinde enflasyonun yeniden yikselebilecegini belirtti. Ayrica Goolsbee, Ulkede isgilcu
piyasasinin siki olduguna dair glgll isaretler bulundugunu ifade etti.

Din ABD’de hisse senedi piyasalari bankalarin ve teknoloji sirketlerinin glcli bilanco
aciklamalarinin etkisiyle alicili bir seyir izledi. Trump’in iran'a karsi olasi askeri miidahale
ve petrol arzinda kesintiye iliskin séylemlerindeki yumusama nedeniyle petrol fiyatlari hizli
geriledi. Son 5 gindlr araliksiz artan Brent tirt ham petrolin varil fiyatt diin %4,2’lik
dususle 63,8 USD’ye indi. Altinin ons fiyat ise nispeten yatay seyrederek 4.615 USD oldu.

Euro Alani’'nda mevsim etkilerinden arindirilmis sanayi Gretimi Kasim’da aylik bazda %0,7
ile piyasa beklentisinin Gzerinde artti. Ayni dénemde, eneriji ile dayanikl ve dayaniksiz
tiketim mallari Gretiminde bir 6nceki aya kiyasla dusis yasanirken, sermaye mal
Uretiminde artis goruldi. Boylece, Bolgede sanayi Uretimi yillik bazda %2,5 oraninda
genisleyerek Mayis 2025’ten (%3,0) bu yana en olumlu performansini sergiledi.

Yurt icinde merkezi yonetim bitce acigi Aralik ayinda 528 milyar TL ile bir onceki yilin ayni
donemindeki seviyesinin %36,4 altinda gergeklesti. Bu donemde butge gelirleri yillik bazda
%43,7 artarak 1,26 trilyon TL olurken, bltge harcamalari %4,8’lik sinirli bir yikselisle 1,79
trilyon TL duzeyine ulasti. Aralik ayinda faiz disi agik yillik bazda %45,5 daralarak 411,5
milyar TL oldu. 2025 genelinde butce ac¢igr 1,8 trilyon TL ile OVP’deki 2,2 trilyon TL'lik
tahminin altinda gerceklesti. (Bitce Dengesi raporumuz).

Yurt igcinde hizmet Uretim endeksi Kasim’da aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,2 ve %4,0
oraninda artis kaydetti. ilgili dénemde, insaat lretim endeksi ise aylk bazda %0,1
gerilerken, yillik bazda %22,3 artt.

TCMB tarafindan yayimlanan fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis verilere gore, 9
Ocak haftasinda yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda net 237,6 milyon USD
tutarinda, DIBS piyasasinda ise toplam (kesin alim, ters repo, teminat alim ve 6diing alim)
909,2 milyon USD tutarinda net alim gerceklestirdiler. Ayni hafta itibariyla, TCMB’nin brit
ve net toplam rezervleri haftalik bazda sirasiyla 7 milyar USD ve 6 milyar USD artarak
196,1 milyar USD ve 82,9 milyar USD diizeyine yiikseldi.

BIST-100 endeksi diin %0,7’lik ylikselisle 12.457 seviyesinde tamamladi. Tirkiye'nin 5 yillik
CDS risk primi 5 baz puan azalarak glini 217 baz puan diizeyinde kapatt. Buglin ABD’de
Aralik ayina iliskin sanayi tGretim endeksi aciklanacak. Yurt icinde ise TCMB’nin Piyasa
Katilimcilari Anketi’nin Ocak ayi1 sonuglari yayimlanacak.

Dun Veri Gindemi

Yurt Disi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi

Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Kasim %2,0 %2,5 ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik
Yurt lgi Yurt i¢i

Butge Dengesi Aralik -528,1 mlyr TL TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
Hizmet Uretim Endeksi, yillik Kasim - %4,0

iktisadi Arastirmalar Balimi

Berkay Arik
berkay.arik@isbank.com.tr

Diinya Borsalar

MSCI Diinya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Harig Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
USD/IPY

Emtia Fiyatlan
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar
BIST-100

USD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

10-Y Gosterge Tahvil Faizi

Dénemi

Aralik

Ocak

Kapanis
4518
1.478

761

49.442
6.944
6.041
4.103

54.104

Kapanis
1,1606
158,55

Kapanig
63,8
4.615

Kapanis
%4,16
15,84
217

Kapanis
12.457
43,2169
50,1809
%36,80

%29,89

Beklenti
%0,1

%Degisim
0,21 fp
0,08 W
0,74 #
0,60 #
0,26 fp
0,60 #
0,22 W
0,01 W

%Dedgisim
0,31 W
0,27 #p

%Degisim
4,15 W
0,13 W

Degisim
2bp #h
09p W
5bp

%Degisim
0,70
0,14 #h
0,19 W

28 bp W
6bp

Bugiln
Onceki
%0,2



https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/raporlar/butce-dengesi-aralik-2025
mailto:berkay.arik@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

. !
Piyasa GUnlGgu TURKIYE Y\ BANKASI |ekonomi.isbank

16 Ocak 2026

Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
106 5.0 30
—— Dolar Endeksi
104 —— Tahvil Faizi (%, sag eksen) 45 -
102
4,0 20
100
.
@© 35
= 03 15 ’JM
(%]
©
= 9% 3,0 10
& Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26 Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26
Q
0
o MSCI Kiresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlar
3
~ 4.700 1.500 0 Brent Turt Ham Petrol (USD/varil) 4750
85— Alun (USD/ons, sag eksen) 4.500
4.500 1.400 20
4.250
75
4.300 1.300 4.000
70
65 3.750
4.100 Dii B lar Endeksi 1.200
—Dunya Borsalari cnaeksi 60 3.500
——Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)
3.900 1.100 55 3.250
Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26 Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26
5 Yil Vadeli CDS Spread GOsterge Tahvilve TCMBAOFM
(baz puan) (%)
300 50
——2Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
—TCMB AOFM
275
45
250
- 40
© 225
(3]
7]
©
> 200 35
o Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26 Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26
— BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
£ 500 (10.07.25=100)
= 115 ~
——Glney Afrika =3
12.000 110 — Trkiye .
>80
— i (7
11.500 Brezilya 3
3
11.000 ZE
Qo
10.500 2
3
g
10.000
Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26 Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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