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Piyasa katiimcilarinin yilsonu TUFE enflasyonu beklentisi %32,2 oldu.

Bugtin yurt icinde Ekim ay1 merkezi yonetim bitce verileri aciklanacak.

ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, isvicre mallarina uygulanan %39'luk gimrik
vergisinin %15'e indiriimesini éngdren bir ticaret anlasmasina vardiklarini, ayrica isvigre'nin
ABD'ye 200 milyar USD tutarinda yatirm yapma sozu verdigini agikladi. Greer, ABD'de
yetistiriimeyen ve cesitli Ulkelerden ithal edilen gida ve tarim Urinlerinde tarife
muafiyetlerinin de gindemlerinde oldugunu belirtti. Gectigimiz hafta boyunca hikimetin
acllmasi ve Fed vyetkililerin faiz indirimine iliskin temkinli agiklamalari paralelinde dalgali
seyreden ABD hisse senedi piyasalari haftanin son islem giintinde de karigik bir goriinim
sergiledi. S&P 500 ve Dow Jones sanayi endeksleri sirasiyla %0,1 ve %0,7 oraninda azalirken,
teknoloji agirlikli Nasdag endeksi U¢ glnlik distsin ardindan yataya yakin sinirli bir artig
kaydetti. Boylece, S&P 500 ve Dow Jones endeksleri bir 6nceki Cuma kapanisina gore
sirastyla %0,1 ve %0,3 ylkselirken, hafta icerisinde sert dalgalanmalarin yasandigl Nasdaq
endeksi %0,5 geriledi. Altinin ons fiyati %2,2 ile Ekim sonundan bu yana en hizli disisini
kaydederek 4.080 USD’ye indi. Cuma glini Ukrayna’nin Rusya’daki Novorossiysk limanini
hedef almasi Uzerine %2,2 artarak 64,4 USD seviyesine ulasan Brent tipi ham petrolin varil
fiyati, limandan yiklemelerin yeniden baslamasiyla birlikte bu sabah saatlerinde gerileme

kaydetti.

Euro Alani'nda 2025’in Uglncu ¢eyreginde yillik GSYH blyimesi %1,4 ile 6ncl verinin ve
piyasa beklentilerinin 0,1 puan Uzerinde gerceklesti. Bolgede ceyreklik GSYH buylimesi %0,2
ile dncl veriyi teyit etti. Ayni dénemde bodlgede istihdam geyreklik ve yillik bazda sirasiyla
%0,1 ve %0,5 oraninda genisledi. Ote yandan, bu sabah aciklanan verilere gére Japonya
ekonomisi, ABD’nin giimruk tarifelerinin tlkenin ihracatini olumsuz etkilemesiyle birlikte yilin
Uglnci geyreginde bir dnceki doneme kiyasla %0,4 ile 6 ceyrek sonra ilk kez daraldi.

TCMB’nin yayimladigi Piyasa Katilimcilari Anketi’nin Kasim ayi sonuglarina gore katilimcilarin
2025 sonuna iliskin yillik TUFE enflasyonu beklentisi 0,4 puan artis kaydederek %32,2
seviyesine yikseldi. Ayni dénemde, 12 ay ve 24 ay sonrasina iligkin yillik TUFE enflasyonu
tahminleri de sirasiyla %23,5 ve %17,7 duzeylerine ¢ikti. Katilimcilarin cari yilsonu ve 12 ay
sonrasi icin USD/TL beklentileri sirasiyla 43,4 ve 50,6 olarak gergeklesti. Anket katilimcilarinin
2025 yilsonuna iliskin biytime beklentisi bir dnceki anket dénemine gore 0,1 puan artarak
%3,4’e ylUkselirken, 2026 yili beklentileri degisim kaydetmeyerek %3,8 oldu.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére hizmet iretim endeksi Agustos’taki iliml artisin
(%0,5) ardindan Eylul’de %0,1 oraninda azaldi. Bu donemde mesleki, bilimsel ve teknik
(-%3,5) ve gayrimenkul faaliyetleri (-%2,2) aylik bazda en hizli gerileyen alt endeksler oldu.
Boylece hizmet Gretimindeki yillik artis Eylul’de bir miktar ivme kaybederek %3,1 seviyesinde
gerceklesti. Eylul'de insaat Uretim endeksi aylik bazda %4,3 ile araliksiz yUkselisini besinci
ayina tasirken, yillik bazda da %29,9 ile Subat 2018’ten bu yana en hizl artisini kaydetti. S6z
konusu gelismede bina insaatlarindaki gliclt yikselis (%31,2) belirleyici oldu.

Yurt iginde Ucretli galisan sayisi Eyltl’de yillik bazda %1,1 oraninda artarak 16,2 milyon kisi
oldu. Bu dénemde sanayi sektoriinde calisan sayisi imalat sanayii ile madencilik ve tas
ocakeiligr sektorlerindeki azalis nedeniyle yillik bazda %3,7 daralirken, insaat ile ticaret ve
hizmetler sektorlerinde sirasiyla %7,4 ve %2,5 genisledi.

Bugin kiresel tarafta nispeten sakin bir veri glindemi bulunuyor. Yurt icinde Ekim ayina
iliskin merkezi yonetim butge verileri aciklanacak.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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