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ABD’de yillik TUFE enflasyonu Kasim’da %2,7’ye indi.

ECB, referans faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.

ABD’de hiikiimetin kapanmasi nedeniyle agiklanmasi ertelenen Kasim ayina iliskin TUFE verisi diin
yayimlandi. Ulkede TUFE enflasyonu Kasim’da yillik bazda %2,7 ile %3,1’lik piyasa beklentilerinin
altinda gerceklesti. Gida ve enerji fiyatlari haric tutularak hesaplanan cekirdek TUFE’de yillik
enflasyon da %2,6 ile tahminlerin altinda kalarak Mart 2021’den bu yana en dusik seviyesine indi.
Bununla birlikte, ABD Calisma ve istatistik Biirosu Ekim ayina iliskin TUFE verisini yayimlamadi. ABD
Baskani Trump, mevcut Fed Baskani Powell'in gorevini devralacak aday olarak Fed Guvernori
Christopher Waller ile goristigtini ve onu "harika" olarak nitelendirdigini sdyledi. Ayrica Trump, bu
gorev igin U¢ veya dort adayin daha ihtimaller dahilinde oldugunu belirtti. Ulkede hisse senedi
piyasalari din alicili bir seyir izledi. Brent ttrii ham petroltn varil fiyatt %0,2’lik artisla 59,8 USD’ye
yukseldi. Altinin ons fiyati ise %0,2 oraninda gerileyerek 4.332 USD dizeyine indi.

ECB din gergeklestirdigi toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak referans faiz oranlarinda
degisiklik yapmadi. Boylelikle ana refinansman, mevduat ve gecelik borg verme faiz oranlari sirasiyla
%2,15, %2,00 ve %2,40 seviyelerinde gergeklesti. Toplanti sonrasinda yayimlanan metinde hizmet
enflasyonundaki yiiksek seyre dikkat gekildi. Ote yandan, metinde bélge ekonomisinin beklenenden
daha iyi durumda oldugu da belirtildi. Bu kapsamda ECB, hizmet enflasyonuna yonelik gorece
olumsuz beklentilerin etkisiyle 2026 yilsonu enflasyon tahminini 0,2 puan artisla %1,9'a
yukseltirken, 2027 tahminini 0,1 puan duslrerek %1,8’e revize etti. Banka ayrica 2026 yili ekonomik
blylime tahminini %1,0’'den %1,2’ye, 2027 tahminini de %1,3’ten %1,4’e yikseltti. ECB Baskani
Lagarde toplanti sonrasinda yaptigi agiklamada bolgede ekonominin direngli kaldigini, istihdam
tarafinda belirli bir dizeyde artis yasanirken talep tarafinda soguma oldugunu dile getirdi. Toplant
sonrasinda piyasalarda ECB’nin yakin donem igin faiz indirimlerine kapiyi kapattigi degerlendirmeleri
agirhk kazaniyor.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Aralik ayi toplantisinda politika faizini beklentiler paralelinde 25 baz
puan indirimle %3,75 seviyesine gekti. Karar, bese karsi dort oyla kabul edilirken, Baskan Bailey’in
indirim yoninde oy kullanmasi dikkat gekti. Boylece, tlkede politika faizi Subat 2023’ten bu yana en
dlslk duzeyine indi. Toplanti sonrasi yaptigi aciklamada BoE, 6nimizdeki donemde kademeli faiz
indirimlerinin Gcret artiglari ile hizmet enflasyonundaki yikselise bagl olarak devam edeceginin
altini gizdi.

Onde gelen merkez bankalarinin genel olarak faiz indirim sirecini yénetmeye calistg mevcut
konjonktiirde Japonya’da ise enflasyon endiseleri para politikasinda sikilasma ihtiyacini artiriyor.
Nitekim, Japonya Merkez Bankasli (BoJ), bu sabah gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini
beklentiler paralelinde %0,50'den %0,75 seviyesine yukseltti. Boylece BoJ, Ocak ayindan bu yana ilk
kez faiz artirrmina giderken, tlkede politika faizi 1995’ten bu yana en yiksek dizeye ulasti. Banka
yaptigi aciklamada, Gcret artislariyla desteklenen enflasyon gorinimu sayesinde %2’lik hedefe
istikrarli bigimde ulasilacagini vurguladi.

TCMB’nin brit ve net uluslararasi toplam rezervi 12 Aralik haftasinda sirasiyla 190,8 milyar USD ve
79,6 milyar USD duzeyine yukseldi. Ayni hafta itibariyla, fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis
verilere gére, yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda net 26,3 milyon USD tutarinda, DIBS
piyasasinda da toplam (kesin alim, ters repo, teminat alim ve 6ding¢ alim) 302,6 milyon USD
tutarinda net alim gergeklestirdiler.

BIST-100 endeksi diin %0,4 oraninda artarak gtinii 11.335 seviyesinde tamamladi. Turkiye'nin 5 yillik
CDS risk primi 3 baz puan azalarak gini 208 baz puan duzeyinde kapatth. 2 ve 10 yil vadeli
tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %37,90 ve %30,47 olurken, Turk lirasi USD karsisinda bir miktar
deger kaybetti.

Buglin ABD’de Kasim ayina iliskin ikinci el konut satis verileri yayimlanacak. Yurt iginde Aralik ayi
tUketici gliven endeksi verisi agiklanacak.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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