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Trump sekiz Avrupa Ulkesine ek gimriik vergisi agikladl.

Yurt icinde piyasanin 2026 yilsonu enflasyon beklentisi geriledi.

Gegctigimiz Cuma, ABD’den bir kongre heyeti Danimarka ve Groénlandh vyetkililerle
gorusurken Trump ayni giin Gronland’in ABD kontroli fikrine destek vermeyen Ulkelere
gumrik tarifesi uygulayabilecegini séyledi. Ertesi gin Trump tehdidini somutlastirarak
Danimarka, Norvec, isvec, Fransa, Almanya, Hollanda, Finlandiya ve Birlesik Krallik menseli
Urinlere 1 Subat’ta ek %10 tarife getirecegini, bu orani 1 Haziran’da %25’e cikaracagini ve
Gronland konusunda anlasma saglanana kadar bu cizgiyi strdirecegini agikladi. Avrupa
Ulkeleri, Danimarka’nin bir NATO muttefiki oldugunu ve Gronland’in glvenliginin zaten
NATO’nun kolektif savunma semsiyesi altinda bulundugunu vurgulayarak Trump’in tarife
tehdidini “ittifak dayanismasini zedeleyen” bir baski unsuru olarak gorduklerini belirtti.
Pazar gecesi ise Trump soylemini glvenlik hattina ¢ekip Danimarka’nin Grénland’daki
“Rus tehdidini” bertaraf edemedigini savunarak “artik zamani, bu is olacak” mesajini
paylasti. Artan kuresel gerilim ve ek tarife agiklamalarinin etkisiyle bu sabah altin ve
glmus fiyatlari yeni tarihi zirvelerini test ediyor.

ABD’de aciklanan Aralik ayina iliskin sanayi Uretim endeksi aylik bazda piyasa
beklentilerinin 0,3 puan lzerinde %0,4 yikseldi. Kasim ayina iliskin sanayi Gretimi verisi de
0,2 puan yukari yonli revize edilerek %0,4 artisa yikseltildi. Ana sanayi gruplari bazinda
incelendiginde Aralik’ta elektrik ve gaz Uretiminin %2,6 ile hizli ylkseldigi, imalat sanayi
Uretiminin ise %0,2 ile daha sinirli bir artis kaydettigi gorildi. Ote yandan, madencilik
Uretiminde %0,7 dusus yasanmasi dikkat cekti. S6z konusu dénemde kapasite kullanim

orani da beklentilerin ve dnceki ayin 0,2 puan Uzerinde %76,3 seviyesinde kaydedildi.

Bu sabah aciklanan verilere gére Cin ekonomisi 2025 yilinin son ceyreginde ceyreklik
olarak %1,2, yillik olarak da %4,5 biyume kaydetti. Boylece, lke ekonomisi 2025 yilinda
%5 oraninda biyidi. Ulkede sanayi (retimi Aralik’ta yillik bazda %5,2 ile beklentilerin
Uzerinde artis kaydederek Uretim tarafinda direncli gorinimin korundugunu gosterse
de, ayni donemde perakende satislarin yillik bazda %0,9 ile beklentilerin ve dnceki ayin
altinda artis kaydetmesi ic talepte zayifligin sirdigline isaret etti.

Yurt iginde Cuma gunl yayimlanan Piyasa Katiimcilari Anketi’nin Ocak ayi sonuglari,
enflasyon beklentilerinde orta vadede asagl yonli seyrin korundugunu gosterdi.
Katilimcilarin 12 ay sonrasi icin enflasyon beklentisi dnceki anket donemine goére 1,2
puanhk duslsle %22,20 seviyesine inerken, 24 ay sonrasi igin de 0,5 puan dususle
%16,94'e geriledi. Katihmcilarin politika faizi beklentisi bu hafta gerceklestirilecek PPK
toplantisi igin %36,50, 2026 yil sonu icin de %28,02 seviyesinde olustu. Piyasalarin yil sonu
USD/TL beklentisi ise 51,17 olarak kaydedildi. Diger taraftan 2026 blyUme beklentisi %3,9
seviyesinde korunurken, yillik cari agik beklentisi 25,6 milyar USD oldu.

BIST-100 endeksi haftanin son islem giininde %1,7 yukselerek 12.669 dizeyinden glni
tamamladi. Turkiye’'nin 5 yillik CDS primi 1 baz puan gerileyerek 216 baz puan diizeyinde
kaydedildi. 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz oranlar sirasiyla %36,45 ve %30,01 oldu.

Buglin yurt icinde Aralik ayina iliskin konut fiyat endeksi, Euro Alani’nda ayni déneme
iliskin nihai TUFE enflasyonu aciklanacak. Ayrica IMF bugiin Diinya Ekonomik Gériinim
raporunun Ocak ayi glincellemesini yayimlayacak.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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