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Turkiye ekonomisi 2025’in G¢lincii ceyreginde yillik bazda %3,7 bayudi.
iSO Tirkiye imalat PMI Kasim’da 48,0 diizeyine yiikseldi.

ABD’de diin aciklanan imalat endeksleri karisik bir tablo ¢izdi. Kasim’da S&P Global imalat
PMI 52,2 ile 6ncl verinin bir miktar Gzerinde gergeklesmesine karsilik aylik bazda 0,3
puan azalis kaydetti. Bu donemde ana endeksin yeni siparislerdeki azalis nedeniyle Ekim
ayina gore ivme kaybettigi izlendi. Ayni donemde aylik bazda 0,5 puan azalan ISM imalat
endeksi ise 48,2 ile esik degerin altindaki seyrini dokuzuncu aya tasidi. Ulkede hisse
senedi piyasalari din saticili bir seyir izledi. S&P 500, Dow Jones ve Nasdaqg endeksleri
sirasiyla %0,5, %0,9 ve %0,4 ile 20 Kasim’dan bu yana ilk kez ayni anda deger kaybetti.

Euro Alani’'nda nihai verilere gore imalat PMI Kasim’da 49,6 ile 6ncl verinin ve piyasa
beklentilerinin 0,1 puan altinda gerceklesti. Boylece, Ekim’de 50,0 degerini alan endeks
Kasim’da yeniden daralma bolgesine geriledi. Bu donemde, yeni siparisler azalirken,
ihracat siparisleri de art arda besinci ayda olumsuz gérinimuna sirdirda.

Tlrkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gore 2025’in lglincl ¢eyreginde gegen
yilin ayni dénemine gore %3,7 ile piyasa beklentilerinin (%4,2) altinda biyudi. Bu
donemde 6zel tiketim harcamalarinin geyreklik bazda ivme kazanmasi i¢ talebin halen
canli seyrettigine isaret ederken, net ihracat kalemi 1,0 puan ile 2024’Un son ¢eyreginden
bu yana blyimeyi sinirlandirmaya devam etti (Ekonomik Blyime raporumuz).

iSO Tirkiye imalat PMI Kasim’da aylik bazda 1,5 puan artarak 48,0 diizeyine yiikseldi.
Boylelikle endeks, esik degerin altindaki seyrini strdirmesine karsilik Subat’tan bu yana
en yuksek dizeyinde gerceklesti. Kasim’da Uretim, yeni siparisler ve istihdamdaki disUsler
aylik bazda hiz keserken, enflasyonist baskilarin hafifledigi gortldi. Ayrica, girdi
maliyetlerindeki yukselisin yavaslamasiyla nihai trln fiyatlarindaki artis yaklasik son bir
yilin en dustk hizinda kaydedildi. Sektorel bazda PMI verileri Kasim’da bazi sektorlerde
toparlanmaya isaret etti. Bu dénemde, PMI takip edilen 10 sektérden 7’sinde esik degerin
altinda kalirken, elektrikli ve elektronik Grinler (53,6) ile metalik olmayan mineral Grinler
(51,4) sektorlerinde olumlu bir tablo ¢izdi. Agag ve kagit Grlnleri sektériinin PMI’1 50,0 ile
esik degerde gerceklesti.

Bu sabah Resmi Gazete’de yayimlanan karara gore TCMB tarafindan zorunlu karsilik
dizenlemesinde bazi sadelesme adimlari atildi. Buna gore, bankalarin ve finansman
sirketlerinin yurt disindan dogrudan temin ettigi 1 yildan uzun vadeli yabanci para (YP)
yukamldluklerdeki artis tutarina uygulanan gegici zorunlu karsilik istisnasinin yil sonu
itibariyla uzatilmamasi kararlastirildi. Ayrica, YP mevduat, kiymetli maden depo hesaplari
ile diger YP yukumlaluklerde zorunlu karsilik oranlari degistirildi. Yeni oranlar Gzerinden
tesisin 16 Ocak 2026 tarihinde yapilacagi duyuruldu.

BIST-100 endeksi haftanin ilk islem gunini %2’lik ylkselisle 11.116 seviyesinde
tamamladi. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 3 baz puan azalarak gini 235 baz puan
dizeyinde kapatt. 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %38,65 ve %31,33
olurken, Turk lirasi USD karsisinda bir miktar deger kazandi.

Bugiin Euro Alan’'nda Kasim ayi TUFE enflasyonu verisinin yani sira Ekim ayina iliskin
istihdam verileri aciklanacak. Yurt icinde Kasim ayina iliskin 6nct dis ticaret verilerinin
aciklanmasi bekleniyor.
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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