Piyasa GUnlUgl
20 Ekim 2025

TURKIYE ‘BANKASI ekonomi.isbank

Cin ekonomisi 3. ¢ceyrekte yillik bazda %4,8 blyidd.

Piyasa katilimcilarinin yil sonu TUFE enflasyonu beklentisi %31,77 oldu.

ABD Baskani Donald Trump Cuma glni yaptigl aciklamada Cin mallarina uygulanan
glmrik vergilerinin sirdirilemez oldugunu belirtirken, bu ayin sonunda Cin Devlet
Baskani lJinping ile gorisecegini ifade etti. Trump daha o6nce Cin’in nadir toprak
elementlerinin getirmesi nedeniyle Cin Devlet Baskani ile
gorismeyecegini soylemisti. ABD Hazine Bakani Bessent ise Cin ve ABD arasinda
yuratilen tarife muzakerelerinin yeni turunun bu hafta Malezya’da yapilacagini agikladi.
Cuma guni 4.378 USD/ons seviyesine cikarak tarihi zirvesini géren altin, Trump’in Cin’e
uygulanan gumruk tarifelerinin sirdirilemez oldugunu soylemesi Uzerine ticaret
gerilimlerinin azalacagi beklentisiyle %1,76 dlsusle 4.250 USD/ons seviyesine gerilerken,
S&P 500 endeksi %0,53, Nasdaqg ve Dow Jones endeksleri ise %0,52 artis kaydetti. Brent
tlrd ham petrollin varil fiyati ise Cuma gunini %0,38 yukselisle 61,3 USD seviyesinden

ihracatina sinirlama

kapatti.

Euro Alan’'nda yayimlanan nihai verilere gére aylik TUFE enflasyonu Eylil’de %0,1 ile
piyasa beklentilerine paralel gerceklesti. Bdylece, Bolgede yillik TUFE enflasyonu %2,2 ile
ECB’nin uzun vadeli enflasyon hedefinin (%2,0) Uzerine ¢iktl. Bu dénemde islenmemis
gida ve hizmetler kalemlerindeki fiyat artislari enflasyondaki ytkseliste etkili oldu.

Cin ekonomisi, 3. ceyrekte ceyreklik bazda %1,1, yillik bazda da beklentilere paralel
sekilde %4,8 oraninda blyime kaydetti. Bir dnceki ceyrekte yillik bazda %5,2 blylyen Cin
ekonomisinin 3. ceyrekte ivme kaybetmis olmasi ekonomiye daha fazla tesvik saglanmasi
gerektigi yonindeki gorusleri destekledi. Blylimenin ivme kaybetmesinde yatirimlardaki
zayif gorinim ve tlketim harcamalarindaki ihmli seyir etkili olurken, ticaret savaslarina
ragmen ihracat performansinin olumlu gérinimi dikkat cekti. Ulkede sanayi tretimi de
Eyltl ayinda yillik bazda %6,5 (beklenti: %5,0) ile beklentilerin Gzerinde artis kaydetti.

TCMB’nin  yayimladig Anketi’'nin  Ekim ayr sonuglarina gore,
katilimcilarin 2025 sonuna iliskin yilik TUFE enflasyonu beklentisi, son dénemde
enflasyon gergeklesmelerinin beklentileri agsmasina bagli olarak 1,9 puan artis gostererek
%31,77 seviyesine yiikseldi. Katiimcilarin 12 ay ve 24 ay sonrasina iliskin yilik TUFE
enflasyonu tahminleri de sirasiyla %23,26 ve %17,36 dlzeylerine ylkseldi. Anket
katihmcilarinin 23 Ekim’deki PPK toplantisi igin politika faiz orani beklentisi %39 olurken,
USD/TL beklentisi 2025 sonu icin 43,56, 12 ay sonrasi icin de 49,75 olarak gerceklesti.
Anket katilimcilarinin 2025 ve 2026 yillari igin blylime beklentileri 0,1 puan ylkselerek

sirasiyla %3,3 ve %3,8 oldu.
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BIST-100 endeksi Cuma gininl %1,56 dislsle 10.209 seviyesinde tamamladi. Turkiye'nin
5 yillik CDS primi 8 baz puan ylkselerek 274 baz puan dizeyinde gergeklesti. 2 ve 10 yil
vadeli tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %40,62 ve %32,04 oldu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tirkiye'nin mevcut kredi notu ve
gorinime dair bir glincelleme yayimlamadi. Kurulus glincel olarak Tirkiye’nin uzun vadeli
kredi notunu ‘BB-’, kredi notu goriinimund ise duragan olarak degerlendiriyor.

Bugln kiresel piyasalarda sakin bir veri gindemi bulunuyor. Yurt icinde ise Merkezi
yonetim brit borg stoku istatistikleri yayimlanacak.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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