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Fed’in Ekim ayı toplantısına ilişkin dün yayımlanan tutanaklar üyelerin enflasyon 

görünümü ve işgücü piyasasındaki durgunluğun oluşturabileceği riskler konusunda 

fikir ayrılığı yaşadığına işaret etti. Tutanaklarda birçok katılımcının faiz aralığının yılın 

geri kalanında değiştirilmemesinin uygun olduğunu belirttiği, bir kısmının da Aralık’ta 

bir faiz indirimi gerçekleştirebileceğini değerlendirdiği izlendi. ABD’de dün açıklanan 

verilere göre dış ticaret açığı Ağustos’ta aylık bazda %23,8 düzeyinde gerileyerek 59,6 

milyar USD ile piyasa beklentisinin altında gerçekleşti. Söz konusu gelişmede ihracatın 

%0,1 artışla nispeten yatay bir görünüm sunmasına karşın, gümrük tarifelerinin 

etkisiyle ithalatın %5,1 düşüş kaydetmesi belirleyici oldu. Tüketici malları ithalatının 

pandeminin başlarında görülen seviyelere inmesinin yanı sıra bilgisayar aksesuarları 

ile telekomünikasyon ekipmanları dahil olmak üzere sermaye malları ithalatındaki 

düşüş işletmelerin ve tüketicilerin harcamalarının yavaşladığına işaret etti. Ülkede 14 

Kasım ile biten haftada 30 yıllık mortgage faizi %6,37 seviyesine yükselirken, mortgage 

başvuruları haftalık bazda %5,2 gerileyerek konut piyasasına ilişkin zayıf bir görünüm 

sundu. Son günlerde teknoloji hisselerinde aşırı değerlenme olduğu yönündeki 

endişelerle baskı altında kalan ABD hisse senedi piyasaları dün Nvidia’nın beklentilerin 

üzerinde açıklanan bilanço sonuçlarının da etkisiyle teknoloji hisselerindeki alımlarla 

günü yükselişle tamamladı. Brent türü ham petrolün varil fiyatı dün %2,13 gerilerken, 

altının ons fiyatı %0,3 ile sınırlı da olsa üst üste ikinci günde de yükseldi. 

Euro Alanı’nda açıklanan Ekim ayına ilişkin nihai verilere göre, TÜFE enflasyonu aylık 

ve yıllık bazda sırasıyla %0,2 ve %2,1 düzeylerinde gerçekleşerek öncü veriyi teyit etti. 

Bu dönemde İngiltere’de aylık TÜFE enflasyonu %0,4 ile piyasa beklentisi paralelinde 

ve Nisan’dan bu yana en yüksek düzeyinde gerçekleşti. Öte yandan, ülkede yıllık TÜFE 

enflasyonu Mayıs’tan bu yana ilk kez ivme kaybederek %3,6 düzeyine indi. Aylık bazda 

%0,3 ile piyasa beklentisinin 0,1 puan altında gerçekleşen çekirdek TÜFE enflasyonu 

da yıllık bazda %3,4 seviyesine geriledi. Söz konusu veriler İngiltere Merkez Bankası 

BoE’nin Aralık’ta 25 baz puan faiz indirimi gerçekleştirebileceğine ilişkin beklentileri 

desteklerken, ülkede gelecek hafta başlayacak bütçe görüşmeleri öncesinde olumlu 

bir görünüm sundu.  

Çin Merkez Bankası (PBoC) bu sabah gerçekleştirdiği toplantısında ana borç verme faiz 

oranlarını piyasa beklentisi paralelinde üst üste altıncı ayda da değiştirmedi. Bu ay 

yedi günlük ters repo faizinde değişikliğe gitmeyen PBoC, bir ve beş yıllık borç verme 

faizlerini de sırasıyla %3,0 ve %3,5 seviyelerinde korudu.  

BIST-100 endeksi dün %1,6 artışla günü 10.904 seviyesinde tamamladı. USD/TL ve 

Euro/TL gerilerken, Türkiye’nin 5 yıllık CDS primi de 1 baz puan düşüşle 246 baz puan 

oldu.  

Bugün yurt içinde tüketici güven endeksi ile merkezi hükümet borç stoku verileri takip 

edilecek. Euro Alanı’nda açıklanacak tüketici güven endeksinin yanı sıra ABD’de de 

işgücü piyasasına ilişkin verilerin açıklanması bekleniyor.  

Fed tutanakları üyelerin faiz indirimi konusundaki fikir ayrışmalarına işaret etti. 

Bugün yurt içinde Kasım ayı tüketici güven endeksi açıklanacak. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 
Esra Mine Güngör 

mine.gungor2@isbank.com.tr 

Piyasa Günlüğü 
20 Kasım 2025 

Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 4.264 0,15

MSCI GOÜ 1.360 0,11

MSCI Japonya Hariç Asya* 705 1,04

Dow Jones 46.139 0,10

S&P 500 6.642 0,38

Euro Stoxx 50 5.542 0,13

Shanghai* 3.933 0,34

Nikkei* 49.794 2,59

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1536 0,37

USD/JPY 156,52 0,80

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 63,5 2,13     

Altın (USD/ons) 4.082 0,34

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,13 0,0 p

VIX 23,66 1,0 p

CDS-TR (5-Y) 246 1 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 10.904 1,63

USD/TL 42,3010 0,09

Euro/TL 48,6870 0,60

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %39,63 2 bp

10-Y Gösterge Tahvil Faizi %32,40 28 bp

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Dün                                           Veri Gündemi Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dış Ticaret Dengesi Ağustos -61,0 mlyr USD -59,6 mlyr USD Euro Alanı Tüketici Güven Endeksi, öncü Kasım -14,0 %14,2

Euro Alanı TÜFE Enflasyonu, nihai, yıllık Ekim %2,1 %2,1 Çin 5 yıllık Borç Verme Faizi Kasım %3,5 (G) %3,5

İngiltere TÜFE Enflasyonu, yıllık Ekim %3,6 %3,6

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Tüketici Güven Endeksi Kasım - 83,6

Merkezi Yönetim Borç Stoku Ekim - 12,964 mlyr TL

(G) Gerçekleşme
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi* ve 10 Yıl Vadeli 
ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
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MSCI Küresel Borsa Endeksleri

Dünya Borsaları Endeksi

Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM 
(%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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BIST-100 Endeksi
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