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Moody’s ABD’nin kredi notunu disurda.

PBoC, 7 ay sonra ana kredi faiz oranlarinda indirime gitti.

ABD’de Cuma ginl aciklanan verilere gore Nisan ayinda yeni konut baslangiclari 1,36
milyon adet ile beklentilere paralel bir dizeyde gercekleserek Mart ayindaki dislsten sonra
konut piyasasinda bir toparlanma oldugunu gésterdi. Ote yandan, ayni dénemde insaat
ruhsatlarinda aylik bazda kaydedilen %4,7’lik gerileme s6z konusu toparlanmanin kalici
olmayabileceginin sinyalini verdi. Ayni gin aciklanan 6ncl verilere gore, iyilesmesi
yonundeki piyasa beklentisine karsilik 50,8 dizeyinde agiklanan Mayis ayina iliskin Michigan
Tlketici GUven Endeksi de Haziran 2022’den bu yana en dusik degerini aldi. Katilimcilarin
mevcut durum degerlendirmeleri Nisan ayina goére %3,7 dlserken, 12 ay sonrasi igin
enflasyon beklentileri de %6,5'ten %7,3’e yikseldi. Diger taraftan, Moody’s’in Cuma aksami
yayimladigi ABD’ye yonelik degerlendirmesi hafta sonuna girerken onemli bir glindem
maddesi olarak 6ne ciktl. Kurulus, tarihte ilk kez Glkenin kredi notunu ylksek borg ve faiz
oranlarini gerekge gostererek Aaa'dan Aal'e duslrlrken, not gorinimind "negatif"ten
"duragan"a cekti. Kredi notundaki distisin etkisiyle diin dolar endeksi gerilerken, EUR/USD
paritesi gliclendi.

Euro Alani’nda diin agiklanan verilere gére, Nisan ayinda nihai TUFE enflasyonu aylik ve yillik
bazda sirasiyla %0,6 ve %2,2 seviyelerinde aciklanarak 6ncl verileri teyit etti. DUn ayrica, AB
Komisyonu’nun "Avrupa Ekonomik Tahminleri 2025 ilkbahar" raporu yayimlandi. Raporda
kiresel ticaret savasl gerilimlerine atifta bulunularak Euro Bolgesi’nin 2025 yili igin blyime
tahmini 0,4 puan asagl revizyonla %0,9, dnimuzdeki yil icin ise 0,2 puan asagl revizyonla
%1,4 olarak giincellendi. Almanya’nin bu yil blyimeyecegini 6ngéren komisyon, Tlrkiye'ye
yonelik olarak ise siki para politikasina paralel olarak enflasyondaki distsin sirecegi
degerlendirmesinde bulundu.

Cin’de din sabah agiklanan verilere gore Nisan’da sanayi Uretimindeki yillik artis %6,1 ile
beklentileri assa da bir dnceki aya gore (%7,7) daha zayif bir performans sergiledi. Ayni
doénemde perakende satislar ise %5,1’lik bir artis ile hem beklentilerin hem de Mart ayi
verisinin altinda kaldi. Cin Merkez Bankasi (PBoC) bu sabah gerceklestirdigi toplantisinda
ekonomik aktiviteyi desteklemek amaciyla Ekim 2024 toplantisindan sonra ilk kez faiz
indirim karari aldi. Boylece, 1 ve 5 yillik ana kredi faiz oranlari 10’ar baz puan dusurulerek
sirasiyla %3,00 ve %3,50 dizeylerine ¢ekildi.

Cuma gunli TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglarina gére
yilsonu enflasyon beklentisi %30,35 duzeyine ylkseldi. Piyasanin USD/TL beklentisi ise
yilsonu igin 43,70 oldu. Piyasa dnimuzdeki 3 ay igin sinirli bir faiz indirimi éngorirken,
katilimcilarin 2025 yili bilylime tahmini de %2,9’a geriledi. Ote yandan, ayni giin agiklanan
TUIK verilerine gdre konut satislari Nisan ayinda gecen yilin ayni ayina gbre %56,6 artarak
118 bin adet dlzeyinde gergeklesti. Bdylece, yilin ilk 4 ayinda konut satislari distk bazin da
etkisiyle yillik bazda %27,9 yikseldi.

Din resmi tatil sebebiyle yurt ici piyasalar kapaliydi. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi 293 baz
puan seviyesinde yatay seyretti. Turk lirasi ABD dolari karsisinda deger kazanirken, euro
karsisinda deger kaybetti.

Buglin Euro Alani'nda tiketici gliven endeksinin oncl verisi agiklanacak. Yurt icinde ise
tketici given endeksi, konut fiyat endeksi ve merkezi yonetim brit borg stokundan olusan
yogun bir veri giindemi takip edilecek.
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Kiresel Piyasalar

Yurt ici Piyasalar

YASAL UYARI
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tiirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, géris ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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