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Elektrik Uretimi Elektrik Tiketici Fiyat Elektrik Uretici Fiyat Kiiresel Enerji Fiyatlari

(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2024 6,5 2024 15,2 2024 2,2 2024 -5,1
2024 C3 2,9 2024 C3 38,8 2024 C3 20,8 2024 C3 -7,1
2024 G4 9,9 2024 G4 38,0 2024 CA 11,9 2024 G4 -9,6

2024’ Un ikinci yarisi itibariyla disUs egilimine giren kiresel eneriji fiyatlari yilin son ¢eyreginde disUs ivmesini
artirmistir. Dinya Bankasi’nin petrol, dogal gaz ve komdr fiyatlari ile olusturdugu enerji fiyat endeksi yilin
son c¢eyreginde bir dnceki ceyrege gore %4,4, 2023 yilinin son geyregine gore de %9,6 gerilemistir. Endekse
gore yilin son ceyreginde petrol fiyatlar yillik bazda %11,2 dogalgaz fiyatlari da %3,5 oraninda dusus
kaydetmistir.

2025'in ilk ayinda kiresel piyasada artan belirsizlikler paralelinde son 6 ayin en yiksek seviyesinde
gerceklesen klresel enerji fiyatlar, Subat’ta ise petrol fiyatlarindaki dislstn etkisiyle sinirli oranda
gerilemistir. GUmruk vergileri aciklamalariyla birlikte kiresel ticarete iliskin artan risklerin, enerji piyasasinda
fiyatlarin dalgali bir seyir izlemesine neden oldugu gorilmektedir.

Yurt icinde ise eneriji fiyatlari 2024’tin son ceyreginde karisik bir gériinim sergilemistir. ilgili ddnemde 6zel
kapsamli TUFE gostergelerindeki enerji fiyatlari bir dnceki ceyrege gére %4,6 artarken, Yi-UFE gostergeleri
icerisindeki enerji fiyatlari %1,9 disUs kaydetmistir.
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Yurt icinde elektrik enerjisi Gretimi, 2024’Gn son ceyregi itibariyla yillik bazda %9,9 oraninda yukselerek 85,2
TWh seviyesinde gerceklesmistir. Boylece yurt ici Gretim 2024’te bir dnceki yila gore %6,5 aratarak 343,2
TWh seviyesine ulasmistir. Uretimde kaynak kompozisyonuna bakildiginda, 2024’te Gretimden en biiyik payi
%57,3 ile termik santrallerinin (dogalgaz, komur vb.) aldig goézlenmektedir. Ayni dénemde hidrolik
kaynaklarin payr %24,5, rizgar enerjisinin payl %10,7 ve glines enerjisin payl %7,5 olmustur. Yenilenebilir
kaynaklarla Uretilen enerjinin toplam Uretim icerisindeki payl ise 2023’e gore 3,5 puan artarak %45,3

Elektrik Uretimi Elektrik Uretiminde Kaynaklarin Dagilimi
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(*) Piyasa Takas Fiyati
Kaynak: Diinya Bankasi, TEIAS, TUIK, BDDK, EPIAS, Datastream



TEIAS verilerine gore, 2024 yilinda elektrik Gretiminde toplam kurulu giic 4,2 GW artisla 115,7 GW seviyesine
ulasmistir. S6z konusu artisin 4 GW’1 giines, 0,8 GW’I ise riizgar enerjisi santrallerinden kaynaklanmistir. Ote
yandan, 0,7 GW kapasiteli dogal gaz enerjisi santrali kurulu glc icerisinden cikariimistir. Boylece, 2024 yili
itibariyla yenilenebilir enerji santrallerinin toplam kurulu gic icerisindeki payl %59,2 seviyesine ulasmistir.
Ulkemizdeki kurulu giicin %42,6’sin1 termik, %29,3’in0 hidrolik, %17,1’ini glines ve %10,9’unu rizgar
santralleri olusturmaktadir.

EPDK tarafindan Aralik 2024’te yapilan dizenleme ile toplayicilik; “bir veya birden fazla sebeke kullanicisinin
Uretim ve/veya tuketimlerinin birlestirilerek isletiimesi kapsaminda gerceklestirilen piyasa faaliyeti” olarak
yeniden tanimlanmistir. Bu kapsamda, 100 MW kurulu gliciin altinda bulunan ve 10 yillik alim garantisini
doldurmus lisanssiz Gretim tesislerinin, toplayici portféylinde yer alabilmesine imkan taninmistir. Boylece ilgili
santrallerin birlesip piyasada tek bir oyuncu olarak yer almalarinin ént acilmistir. Bununla birlikte, 2.000 MW
Ust limiti bulunan bir toplayicinin, portfoyindeki lisanssiz santrallerin toplam kurulu gict 500 MW"
asmavyacaktr.

Rizgar Enerjisine Dayali Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA RES — 2024) ve Glnes Enerjisine Dayali
Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA GES — 2024) kapasitelerinin tahsisine iliskin sonuclar aciklanmistir.
Buna gore, RES santralleri icin 1.200 MW, GES santralleri icin de 800 MW kapasite tahsisi gerceklestirilmistir.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’'ndan yapilan aciklamaya gore, 2025 Yili Yatirim Programi kapsaminda enerji
ve madencilik sektoriine toplam 259 milyar TL degerinde kaynak ayrilmistir. S6z konusu kaynagin 140,7 milyar
TL’sinin, basta Sakarya Gaz Sahasi ve Gabar bdlgesi olmak Uzere dogal gaz ve petrol Uretimine ayrilmasi
planlanmaktadir. Buna ek olarak, dogal gaz depolama ve iletim altyapisina 45,8 milyar TL, elektrik iletim
altyapisina 42 milyar TL ve elektrik Gretim santralleri kapasite artisi, rehabilitasyonu ve altyapisina 9,5 milyar
TL yatirim yapilmasi dngorilmektedir.

Turkiye ve Tlarkmenistan arasinda yapilan anlasma ile 1 Mart 2025 tarihinde baslamak Gzere Ulkemize yil
sonuna kadar 1,3 milyar metrekiplik dogal gazin teslim edilecegi aciklanmistir. S6z konusu dogal gaz ile 1,5
milyon hanenin dogal gaz ihtiyacinin karsilanacagl tahmin edilmektedir. Bakanlktan yapilan agiklamaya gore
anlagsmanin 5 yila uzatilmasi planlanmaktadir.

Temel Gostergeler

2023

Elektrik Uretimi (yillik % degisim) 35 6,2 6,2 2,1 9,9 83 11,5 10,0
Uretimde Yenilenebilir Kaynaklarin Payi (%) 37,3 487 51,6 37,9 34,3 374 333 32,4
Elektrik Tuketici Fiyati (yillik % degisim) -13,1 -134 1,9 38,8 38,0 38,0 380 38,0
Elektrik Uretici Fiyati (yillik % degisim) -255  -281 13,0 20,8 11,9 20,5 4,7 11,2
Ortalama Piyasa Takas Fiyati (yillik % degisim) -415 -25,8 -29,3 40,6 492 59,4 46,1 43,1
Kiiresel Enerji Fiyatlari (yillik % degisim) -22,8 -7,7 4,9 -7,1 -9,6 -15,6 9,1 -3,1
Ham Petrol Fiyati (yillik % degisim) -3,8 2,0 -3,8 -8,6  -11,2 -17,0 -11,1 4,5
Dogal Gaz Fiyati (yillik % degisim) -58,4  -38,3 16,9 -2,4 -3,5 -15,2 -9,0 16,8
K&mur Fiyati (yillik % degisim) -55,1  -40,2 0,9 -1,3 -2,6 -6,3 56 -6,1
Sektorel Kredilerdeki Payr* (%) 7,3 7,0 6,6 6,4 5,9 6,1 6,1 59
Takipteki Krediler Orani* (%) 3,7 3,1 2,8 3,3 2,9 34 32 29

*Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklar Kaynak: World Bank, TEIAS, TUIK, BDDK, EPIAS, Resmi Gazete, Datastream
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Konut Satislari Konut Fiyat Endeksi Yap! Ruhsati Sayisi Bina Insaati Ciro Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2024 20,6 2024 -10,4 2024 -11,9 2024 20,7
2024 G3 20,3 2024¢3  -13,5 2024 G3 -16,6 2024 G3 23,9
2024 ¢4 62,9 2024¢4  -12,3 2024¢4  -174 2024 ¢G4 22,7

Yurt genelinde konut satislari 2024’Un son ceyreginde yillik bazda %62,9 oraninda artmistir. Son ¢eyrekteki olumlu
performansta mevsimsel etkilerin de yansimasi ile Aralik ayinda ulasilan 212,6 bin adetlik satis rakami belirleyici
olmustur. Bu donemde ipotekli satislarin %285,3 ile hizli yikseldigi dikkat ¢ekmistir. Boylece, konut satiglari
2024'te bir onceki yila gore %20,6 oraninda artarak 1,48 milyon adede ylkselmistir. Bu dénemde toplam satislar
icinde ilk defa satilan konutlarin payi %32,8’ye yikselirken, ipotekli satislarin payi %10,7’ye gerilemistir.

2022'nin ikinci yarisindan itibaren gerileme egiliminde olan yabancilara yapilan konut satislari, 2024’te yillik bazda
%32,1 azalarak olumsuz bir tablo ¢izmeye devam etmistir. Bdylece, yabancilara yapilan satislarin toplam satiglar
icindeki payr %1,6'ya gerileyerek son 7 yilin en dislk seviyesinde gerceklesmistir.

Aciklanan veriler konut piyasasinda son doénemde goreli bir toparlanma yasandigini gosterse de, arz-talep
dengesizligine iliskin sorunlarin ve alim glictiindeki distsln etkisiyle satin alma istahindaki bozulmanin strdidgi
belirtiimektedir. Demografik yapi ve goc olgusu sebebiyle ic talep orta vadede canli olsa da, kisa vadede konut
satislari acgisindan gozlenen hareketliligin genele yaygin olmadigi; satislarin biyik 6lgide oturum amacli ve 4-6
milyon TL segmentindeki konutlara yonelik islemlerde yogunlastigi degerlendirilmektedir.

Konut Satiglan Konut Fiyat Endeksi
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Konut fiyatlari 2024 yilsonu itibariyla reel bazda %10,4 gerilemistir. Bu donemde en ylksek fiyat artislari deprem
sonrasl yasanan ic gocln etkilerini de yansitacak sekilde Dogu illerinde gerceklesmistir. TCMB verilerine gore,
“Bingol, Elazig, Malatya, Tunceli, Van, Bitlis, Hakkari, Mus bolgesi”, konut fiyatlarinin reel olarak artis gosterdigi
(%4,5) tek bolgedir. Son donemde biyiksehirlerde yasam maliyetleri artarken belirli sektorlerde uzaktan calisma
olanaginin bulunmasi, istanbul’daki deprem riski ve sanayi yatirmlarinin bir béliminin Anadolu’daki sehirlere
kaydiriimasi gibi faktorlerin ic gocl desteklemeye devam ettigine dair degerlendirmeler 6ne ¢ikmaktadir. S6z
konusu gelismeler, onimuzdeki donemde de konut fiyatlarinin bolgesel bazda farklilasmasinda etkili olabilecektir.

YapiRuhsati ve Kullanmaizin Sayilan
(daire sayisy, yillik % degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK, Datastream



2024’Gn dordunci ceyreginde vyillik bazda yapi ruhsati verilen daire sayisi %17,4 azalirken, yapi kullanma izni alan
daire sayisi %16,9 artmistir. Boylece 2024’Gn tamaminda ruhsatlar %11,9 diserken, kullanma izinleri %9,5
yukselmistir. Veriler, gectigimiz yil yeni insaatlara baslama istahinin zayif olduguna, buna karsilik tamamlanan
yaplilarin devreye alinmasinin yapi stokuna ek katki yaptigina isaret etmektedir. Zincirlenmis hacim endeksi ile
hesaplanan GSYH verilerine gore, ingaat sektdrt 2024'te yillik bazda %9,3 oraninda blyimustir.

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhgi, Emlak Konut'un orta gelirlilere yonelik yeni bir kampanya sunacagini
aciklamistir. Kampanya kapsaminda katilimcilara, istanbul, izmir, Antalya ve Balikesir’deki 25 projeyi kapsayan 3
farkh 6deme secenegi sunulmustur. S6z konusu seceneklerden ikisinde gecerli olacak aylk faiz oranlari %0,99 ve
%1,29, vade 60 ay olarak belirlenmistir. Uciincii bir modelde ise katilim bankaciligi yoluyla 120 aya kadar vadede
kaynak kullanilabilecektir.

Sektorel beklenti anketleri yilin ilk ayinda faaliyete iliskin karisik sinyaller vermistir. TUIK verilerine gére, insaat
sektorl given endeksi, iyimserlik esik degeri olan 100’Un altinda kalmaya devam etmekle birlikte, Ocak ayinda
yUkselirken Subat ayinda gerilemistir. Son anketin alt endekslerine bakildiginda, alinan kayith siparislerin mevcut
dizeyine iliskin beklentilerde bozulma dikkat ¢ekmistir.

Yurt icinde konut satislari Ocak’ta yillik bazda %39,7 artarak yaklasik 112 bin seviyesinde kaydedilirken, konut
fiyatlarindaki reel dusts de %7,2’ye gerilemistir. Kentsel donisime ve deprem konutlarinin tretilmesine yonelik
faaliyetlerin sektérii 2025’te de destekleyecegi tahmin edilmektedir. Ote yandan, oturum amach talebin canli
olmasina karsin ulasilabilir konut arzinin yetersizligi, finansman kosullarinin sikihgi ve konut fiyatlarinin halen ytksek
seviyelerde bulunmasi sebebiyle ilk ceyrekte konut satislarinda yatay bir seyir izlenebilecegi distnulmektedir.

Ticaret Bakani tarafindan yapilan aciklamaya gore, yurt disi miteahhitlik sektori 2024’te 28,6 milyar USD
degerinde yeni proje Ustlenmistir. S6z konusu proje degerinin yaklasik %45’i Orta Dogu ve Korfez Ulkelerindeki,
%30’u ise Afrika’daki projelerden olusurken; savasin etkisiyle is hacminin daraldigl Bagimsiz Devletler Toplulugu
bolgesi projelerden %13 ile gdrece dustk pay almistir. 2024 yilinda hizli biylyen Suudi Arabistan pazarinin 2025’te
de sektorin odaginda olacagl; kalkinma projesi ile dne c¢ikan Irak’in da yeni projeler acisindan énemli bir pazar
potansiyeli sunmaya devam edecegi belirtiimektedir.

insaat Sektérii Giiven Endeksi insaat Sektdriinde Faaliyetleri Kisitlayan
130 Temel Faktorler* (%)
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Temel Gostergeler

2023 2024
c4 | ¢c1 ¢c2 ¢3  ca

Blylme (reel, GSYH ingaat alt kalemi) 9,8 11,3 6,3 11,1 8,7
Bina insaati Ciro Endeksi (reel, yillk % degisim) 21,6 38,7 15,0 23,9 22,7 28,7 24,7 21,0
Konut Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) 15,1 -2,1 -13,1 -13,5 -12,3 -14,7 -12,0 -10,4
Konut Satiglari (yillik % degisim) -23,9 -1,3 -6,0 20,3 62,9 76,1 63,6 53,4
ipotekli (yillik % degisim) 67,4 -530 -62,1 3,9 292,4 2782 3157 2853
Diger (yillik % degisim) -180 12,3 9,9 22,5 50,4 63,3 48,6 42,9
Yabancilarin Gayrimenkul Yatirimlari (milyon USD) 690 796 739 653 637 188 194 255
Yapi Ruhsati Sayisi (yillik % degisim) 20,7 33,9 -28,7 -16,6 -17,4 - - -
Yapi Kullanim izni (yillik % degisim) -8,0 38,9 -23,4 -3,3 16,9 - - -
Sektoérel Kredilerdeki Payi (%) 9,2 9,0 8,7 8,8 8,7 88 86 87
Takipteki Krediler Orani (%)
insaat Sektori 4,6 4,1 4,0 3,8 3,8 38 3,9 3,8
Konut Kredileri 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
(*) TUIK tarafindan yayimlanan Sektérel Giiven Endeksleri kapsaminda, insaat Kaynak: TUIK, Datastream, IMSAD

Sektorl Guven Endeksi ile birlikte yayimlanmaktadir.
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Otomotiv Uretimi Yurt ici Arag Satislan Kapasite Kullanim ihracat
(adet, yillik % degisim) (yillik % degisim) Orani (%) (adet, yillik % degisim)
2024 -7,0 2024 0,8 2024 75,9 2024 -0,5
2024¢3 -13,4 2024 G3 -8,8 2024 C3 75,0 2024 C3 34
2024 C4 -7,9 2024 G4 3,6 2024 C4 77,5 2024 CA -0,1

Otomotiv sektorinin adet bazinda Gretimi yillik %7,9 disls ile 2024’Un son ¢eyreginde de zayif bir tablo
cizmeye devam etmistir. Bu donemde otomobil Gretimi %6,6, ticari arag Uretimi %10,7 azalmistir. Boylece,
2024 yilinin tamaminda sektortn Gretimi 2023’e gore %7 gerileyerek 1,4 milyon adet olmustur. Otomotiv
Uretimi Ocak’ta da yillik bazda %2,8 gerileyerek dusts egilimini stirdirmastir. TUIK tarafindan yayimlanan
takvim etkisinden arindirilmis veriler de, sektorde Uretimin 2024’te vyillik bazda %5,7 geriledigini
gostermektedir. Finansal kosullardaki sikiigin yani sira ihracat pazarlarindaki iktisadi faaliyetin zayif
gorinimuni strdlrmesi ve yurt ici satislarda ithal Grlnlerin payinin yikselmesi, sektériin performansini
olumsuz yonde etkileyen baslica faktorler olarak siralanmistir.

. TUIK verilerine gére, 2024’(in dérdinci ceyreginde otomotiv ana sanayiinin deger bazinda ihracati yillik
%10,6'lik artisla 6,5 milyar USD olurken, yan sanayiinin ihracati da %5,8’lik artisla 2,6 milyar USD dizeyinde
gerceklesmistir. Boylece, otomotiv sektdriinin deger bazinda ihracati 2024’te %6,5 artarak 32,5 milyar
USD’ve yiikselmistir. Ote yandan, adet bazinda ihracat %0,5 ile sinirli bir gerileme kaydetmistir.

Motorlu Kara Tasttlari Sanayi Uretim Endeksi Otomotiv Sanayi Net Ihracat
(tea, 2021=100, yillik % degisim) (milyar USD)
40 3 M Ana Sanayi M Yan Sanayi
W imalat Sanayi m Motorlu Kara Tasitlari imalat
1,5
20 0,2
0
0
1,5 -0,9
-20 -3
G4-21 G3-22 G2-23 G1-24 C4-24 G4-21 ¢3-22 ¢2-23 C1-24 C4-24

. Yurt ici satislar son ceyrekte yillik bazda %3,6'lik artisla yaklasik 389 bin dizeyinde gerceklesmistir. 2024'te ig
pazarda %0,8 ile sinirl bir blylime kaydedilmis ve toplam satislar 1,2 milyon adet seviyesinde gerceklesmistir.
Bu dénemde otomobil satislari yillik bazda %1,7 artarken, hafif ticari arag satislari %2,7 gerilemistir. Yurt ici
satiglar 2025’in ilk iki ayinda ise yillik bazda %14,2 azalarak zayif bir tablo gizmistir.

. Elektrikli arag satislari 2024’te yillik bazda %45,9 ile glgli blylUmesini strdirmusttr. Elektrikli ve hibrit
otomobillerin toplam satislardan aldig pay yilsonu itibariyla %30’a ylUkselmistir. Elektrikli arag satislari Ocak-
Subat doneminde de yillik bazda %70,9 artarak glcli goriniminl strddrmdastar.

Otomotiv Satislan

(yillik % degisim) Motor Tlrline Gore Otomobil Satiglari

2023 2024

100 motor tird  bin adet % pay bin adet % pay
Benzin 644,0 66,6 588,9 60,1

50 Dizel 132,7 13,7 96,0 9,8

Otogaz 10,6 1,1 6,0 0,6

0 Hibrit 107,8 11,1 184,2 18,8
50 Elektrik 72,2 7,5 105,3 10,7
Cc4-21 C3-22 C2-23 C1-24 C4-24 Toplam 967,3 100,0 980,3 100,0

(*)ISIC Rev.4 siniflandirmasina gére 29 Nace kodu (motorlu kara tasiti, treyler (romork) ve yari treyler (yari romork) imalati alt kalemleri, 291 (Motorlu kara tasitlarinin imalati), 292
(Motorlu kara tasitlari karoseri (kaporta) imalati; treyler (rémork) ve yari treyler (yari romork) imalat), 293 (Motorlu kara tasitlari i¢in parga ve aksesuar imalati) esas alinmistir.

Kaynak: OSD, TUIK, ODMD



2024 - IV

Pazardaki elektrikli donisimunin etkisiyle Cinli otomotiv sirketlerinin yurt ici otomobil ve hafif ticari arac
pazarindan aldigl pay, 2023’teki %4,6 seviyesinden 2024'te %5,7'ye yukselmistir. 2024’te 30 bin satis
gerceklestiren TOGG'un pazar payl da 2023’teki %1,6 seviyesinden %2,4’e ylkselmistir. Bu donemde ayrica
Cinli otomotiv firmasi Chery’nin Samsun’da yapacagi yatirimlara iliskin gelismeler yakindan takip edilmistir.

- 2024’Un Aralik ayinda OTV muafiyeti kapsaminda satilan araclara iliskin dizenleme yapilmis; séz konusu

araclarin Uretiminde en az %40 oraninda yerli katki orani sarti getirilmistir. Bununla birlikte, bu kapsamda arag
satin alabilme siresi 5 yildan 10 yila ¢ikariimistir. S6z konusu dizenlemenin yerli sanayiyi genel olarak olumlu
etkileyecegi distintlmektedir.

Eurostat verilerine gore, Tirkiye'de 20 yillik araglarin trafikteki toplam araclar icindeki payl %27 ile Avrupa
. ortalamasinin Uzerinde yer almaktadir. Bu kapsamda, 25 yas ve Uzeri araglarin hurdaya ayrilmasi karsiliginda,
Turkiye’de Uretilmis yeni bir aracin OTV’den muaf olarak satin alinabilmesine olanak taniyan kanun teklifi,
gectigimiz yilsonunda TBMM’ye sunulmustur. Dizenleme ile karbon salimi agisindan zararli gérilen araclarin,
daha cevreci ve glvenli yeni araclar ile degistirilmesinin kolaylastiriimasi amaclanmaktadir. Dizenlemenin
yasalasmasi durumunda gercek kisiler arac alimlarinda OTV indiriminden faydalanabilecek, ticari alimlarda da
OTV ve KDV indirimi s6z konusu olabilecektir.

. Talep kosullarindaki zayif gorinimin yani sira Gretim maliyetlerindeki artis ve kiresel dlcekte etkili olan

kapasite fazlasinin 2025 yilinda da otomotiv sektorl lzerinde negatif yansimalar olusturmaya devam etmesi
beklenmektedir. Sektor temsilcileri, sektorin rekabet glclinin korunabilmesi amaciyla ozellikle dijital
donltstime yonelik yatirimlarin énemine dikkat cekmektedir.

Turkiye Otomotiv Pazarindan Ulkelerin 20 Yas Ustii OtomobillerinToplam Otomobil
AldigiPaylar  u Fransa Stoku icerisindeki Payl
(%, 2024) = Aimanya (%, 2023)
3 2 = [talya 50 —
4 ‘ 22 Japonya 20
6 = ABD 30
Guney Kore 20
8 - ¢n 10 [Ty
= Cekya 0
Romanya EST 532222 FLYT 28852532
10 20 = Turkiye 5P 5056 0%tS8aol8850
= ingiltere §§§‘§§LC“EEQE§ §§L§§¥>§u'§
10 T = ispanya CE=i g g =
= [sveg — ()
Temel Gostergeler
2023 2024
¢4 | ¢c1  ¢c2 ¢3¢
Toplam Uretim (adet, yillik % degisim) 0,9 3,2 -10,5 -13,4 -7,9 -104 -154 36
Otomobil (adet, yillik % degisim) 10,4 7,3 -7,4 -12,9 -6,6 -69 -174 7,5
Ticari Arag (adet, yillik % degisim) -14,2 -3,0 -16,2 -144 -10,7 -176 -10,7 -3,4
Toplam Yurt ici Arag Satiglari (adet, yillik % degisim) 42,7 25,2 -11,7 -8,8 3,6 -4,0 53 7,3
Otomobil (adet, yillik % degisim) 55,3 33,0 -9,8 -9,0 1,5 -8,4 3,5 6,6
Ticari Arag (adet, yillik % degisim) 7,6 2,6 -19,2 -7,9 12,0 152 122 9,9
ihracat (milyar USD) 8,3 7,9 7,4 7,9 9,0 31 2,8 3,1
ihracat (tutar, yillik % degisim) 10,0 6,7 21,2 112 90 161 21 89
ihracat (adet, % degisim) 0,8 1,2 -6,2 3,4 -0,1 -0,9 -4,6 53
Sektoérel Kredilerdeki Payi (%) 3,0 3,3 3,3 3,4 3,4 3,4 34 34
Takipteki Krediler Orani (%) 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

Kaynak: ODMD, Eurostat



Ham Celik Uretimi Kapasite Kullanim ihracat* Hurda Celik Fiyat

(yillik % degisim) Orani (yillik % degisim) (USD, yillik % degisim)

2024 9,2 2024 %74,5 2024 6,7 2024 5,4
2024C3 8,1 2024C3  %74,1 2024C3 88 2024C3  -49
2024C4 33 2024C4 %740 2024C4 3,5 2024C4  -13,7

Ham celik UGretimi 2024’Gn dordinci ceyreginde yillik bazda %3,3 gerileyerek Ust Uste bes ceyreklik artisin
ardindan ilk kez disus kaydetmistir. Uretimdeki diistste, celik fiyatlarindaki gerileme paralelinde firmalarin
stok tutma egilimindeki zayiflama etkili olmustur. Ham celik UGretimi yil genelinde ise %9,2 artarak 36,8
milyon ton dizeyinde gerceklesmistir.

Sanayi Uretimi verilerine gore celik sektorl, ara mali ve nihai celik Grinleri Gretimindeki olumlu gérinimun
etkisiyle, son ceyrekte de imalat sanayiini destekleyen sektorler arasinda yer almistir. TUm veriler birlikte
degerlendirildiginde, sektoriin 2023’te yasanan deprem kaynakli kayiplari telafi ettigi gértlmektedir.

Ote yandan, yilin son ceyreginde sektoriin ihracati ivme kaybederek yillik bazda %3,5 artisla 4,9 milyar USD
seviyesinde gerceklesmistir. S6z konusu gelismede AB’ye yapilan ihracatta, yillik bazda %8,3’lik artisa
ragmen, onceki ceyreklere kiyasla kaydedilen yavaslamanin yani sira 6zellikle Orta Dogu ve Kuzey Amerika’ya
yapilan ihracattaki sirasiyla %2 ve %21,9'luk dustsler etkili olmustur. Bu donemde miktar bazinda ihracatin
da %5,8 artis kaydetmesine ragmen ivme kaybettigi gézlenmistir.

Turkiye'nin Demir-Celik ihracat Ettigiilk 10 Ulke

Tirkiye Ham Celik Uretimi (2024)
(milyon ton) milyon USD % pay yillik % degisim
12 m2020 m2021 w2022 m2023 m2024 Romanya 1.507 7,7 35,7
Italya 1.269 6,5 60,1
Almanya 1.102 5,6 -15,0
8 ingiltere 921 4,7 24,4
Irak 772 3,9 -0,8
ispanya 715 3,6 36,3
4 ABD 711 3,6 6,8
Misir 613 3,1 6,9
Ukrayna 587 3,0 30,7
0 Yunanistan 573 2,9 55,0
¢l G2 G3 G4 Diger 10.878 55,4 -2,1
Toplam 19.649 6,7

insaat faaliyetlerindeki nispeten olumlu gériiniimiin etkisiyle ton bazinda celik tiketimi dérdiincii ceyrekte
yillik bazda %13,2 artarken, sdz konusu talebin blylk oranda ithalat yoluyla karsilandigi izlenmistir. Son
ceyrekte miktar bazinda ithalat yillik bazda %40,7 yiikselmistir. Dahilde isleme Rejimi kapsaminda yapilan
alimlarin da etkisiyle bu dénemde deger bazinda ithalat yillik bazda %19,7 artisla 7,1 milyar USD dizeyinde
gerceklesmistir. Turkiye ile arasinda serbest ticaret anlasmasi bulunan Malezya’nin yani sira goreli fiyat
avantajl bulunan Asya Ulkelerinden yapilan ithalatin bu dénemde sirasiyla %395,3 ve %40,3 ile hizli artiglar

kaydettigi dikkat cekmistir. Turkiye'nin Demir-Celik ithalati Yaptigi ilk 10 Ulke
e (2024)
Tarkiye'nin N|ha| Celik Tuketimi milyon USD % pay  yillik % degisim
(milyon ton) Cin 3.948 14,7 5,0
12 m2020 w2021 2022 m2023 m2024 Rusya 2936 10,9 17,9
ABD 2.172 8,1 2,0
GuUney Kore 1.590 5,9 -8,7
8 Almanya 1.323 4,9 -9,6
Hollanda 1.287 4,8 23,8
4 Malezya 1.258 4,7 156,5
Ingiltere 1.115 4,1 28,6
italya 972 3,6 13,3
0 Fransa 878 3,3 -6,1
Cl Cz C3 C4 Diéer 9.457 35,1 -6,7
Toplam 26.935 -1,7

(*)Demir gelik dis ticaret verileri icin harmonize sistem siniflandirmasina gore 72. fasil (demir ve gelik) ile 73. fasil (demir veya celikten esya) kalemlerinin toplami esas alinmistir.

Kaynak: Diinya Celik Birligi, Ttrkiye Celik Ureticileri Dernegi, TUIK
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Dis ticarette korumacilik énlemleri, ABD’nin ¢elik ve aliminyum UrUnlerine %25 gimrik vergisi getirilecegini
duyurmaslyla yeniden glindeme oturmustur. S6z konusu karardan en fazla Kanada, Meksika, Brezilya ve AB
Ulkelerinin etkilenmesi beklenmektedir. ABD’nin Tirkiye’'ye yonelik %25 glmrik vergisi uygulamasi 2018’den
bu yana devam ederken, konuyla ilgili degerlendirmelerde bulunan sektor temsilcileri, glincel kararin Tirkiye
acisindan ek bir yikimlik dogurmadigini ifade etmektedir. Gimrik vergilerinin yani sira farkli araglarla da
korumaci politikalarin agirhginin arttigl dikkat ¢ekmektedir. S6z konusu politikalarin hedefinde olan baslica
Ulkeler arasinda yer alan ve diinyanin bir numarali gelik Ureticisi konumunda olan Cin’e, izledigi agresif ihracat
politikasi nedeniyle 2024’te 10 adet anti-damping sorusturmasi acimistir. Cin’e karsi alinan 6nlemlerin,
Ulkenin Uretim ve ihracat Olcegi sebebiyle pazarda One c¢ikan diger ihracatg Ulkeleri de etkiledigi
degerlendirmektedir. Bu gercevede, korumaci politika adimlarinin ilerleyen dénemde piyasa dinamiklerini
bozucu etki yaparak, sektoriin performansi Uzerinde baski olusturabilecegi distntlmektedir.

. 2025 yilina iliskin arz-talep tahminleri sektorin faaliyetlerinin dnimuzdeki donemde de baski alinda kalmaya
devam edebilecegine isaret etmektedir. Avrupa Celik Ureticileri Birligi (Eurofer), Subat ayinda yayimladig
raporunda, AB’nin 2025 yilsonu gelik tiketim tahminini 2 milyon ton asagl yonli revize ederek 130 milyon
tona indirmistir. Eurofer, celik tiketiminin yillik %2,4 ile dnceki tahminlerine gore daha dislk bir oranda
artacagini dngoérmustdr.

. Yurt icinde sektore iliskin dncl gostergeler de 2025’in ilk aylarinda mevcut performansa iliskin énemli bir
degisiklik sinyali vermemektedir. istanbul Sanayi Odasi’nin yayimladigi sektérel PMI verilerine gére, ana metal
sanayi PMI Subat’ta 48,3 ile daralma bolgesindeki seyrini sirdirmistir. Bu donemde lretim alt endeksinin
Mayis 2023’ten bu yana ilk kez 50 esik degerinin Uzerine ¢ikmasi dikkat cekerken, yeni siparisler ve yeni
ihracat siparisleri alt endeksleri esik degerin altinda kalmaya devam etmistir.

Avrupa Celik Ureticileri Birligi'nin iSO Ana Metal PMI| Endeksi
AB Celik Tuketimi Tahminleri L o B o
(Subat 2025) mUretim  m Yeni Siparigler Yeni lhracat Siparisleri
20 auba 160
o) A
15 ” | y|I.I|k % deg|§|r‘r:
milyon ton (sag eksen)
10 140 50 I
120 40
100 30
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 Sub.24  May.24  Agu.24 Kas.24 Sub.25

Temel Gostergeler

2023 2024
ca | ¢c1 c2 ¢3  ca

Ham Celik Uretimi (yillik % degisim) 15,0 28,4 7,1 8,1 -3,3 0,7 0,7 -7,6
Sanayi Uretimi (yillik % degisim) 7,8 8,3 -0,2 2,0 6,4 27 87 7,8
Hurda Celik Fiyati (yillik % degisim) 3,5 -3,9 1,0 -4,9 -13,7 87 -13,1 -196
Demir Cevheri Fiyati (yillik % degisim) 28,7 -1,0 1,9 -11,2 -18,4 -102 -208 -234
ihracat (milyar USD) 4,7 4,9 4,7 5,2 4,9 1,6 1,5 1,8
ihracat (tutar, yillik % degisim) -5,7 9,4 5,2 8,8 3,5 24 62 6,8
ithalat (milyar USD) 6,0 6,7 6,6 6,4 7,1 2,2 2,4 2,5
ithalat (tutar, yillik % degisim) 1,2 -0,7 -168  -3,6 19,7 95 207 294
Yurt i¢i Ciro (reel, yillik % degisim) 11,0 8,1 -2,4 -4.8 2,1 2,9 1,7 2,3
Yurt Digi Ciro (reel, yillik % degisim) -9,8 6,1 -3,1 15,0 4,4 0,6 11,4 151
Sektorel Kredilerdeki Payi* (%) 5,2 5,5 5,6 5,6 5,6 56 56 56
Takipteki Krediler Orani* (%) 0,6 0,6 0,8 2,2 1,0 2,2 2,3 1,0

(*) Ana metal sanayii verileridir. Kaynak: Eurofer, istanbul Sanayi Odasi



Baltik Kuru Yik Endeksi

(ortalama, yillik % degisim)

Tasimacilik ihracati*
(yillik % degisim)

ithalat Miktar Endeksi
(yilhk % degisim)

ihracat Miktar Endeksi
(yilhik % degisim)

2024 25,1 2024 1,9 2024 4,3 2024 -4,0
2024¢3 56,8 2024¢3 04 2024G3  -10,0 2024 C3 7,2
2024¢4 299 2024C4 26 2024C4 25 2024 G4 7,7

2024’Un son ceyreginde jeopolitik gerilimlerin piyasalardaki etkisinin azalmasi, kiresel talep kosullarindaki
yatay gorinidm, konteyner gemilerindeki fazla kapasite ve dénem sonunda yasanan Noel tatili nedeniyle
Baltik Kuru YUk Endeksi yillik bazda %29,9 gerilemistir. Ayni donemde, Brent tlrl ham petrolin varil fiyati da
%10,6 dusUs kaydetmistir. S6z konusu gorinim Cin Yeni Yili dolayisiyla resmi tatil olan 28 Ocak-4 Subat
araligini da kapsayan 2025’in ilk ceyreginde de sirmdistdr.

Stveys Kanali trafigi son ceyrekte yillik bazda kaydettigi %51,3’lik disUsle gerileme egilimini art arda
dérdinci ceyrege tasirken, Umit Burnu trafigi %68,1 yikselisle artis egilimini stirdirmistir. Son dénemde
trafigin dismesine neden olan kuraklik faktérintn etkisinin bir miktar azalmasiyla Panama Kanali’nin trafigi
de %21,1 yukselmistir. ABD Baskani Trump’in, Kanal'in Cin’in kontroll altinda oldugunu iddia ederek
kontrolU ele alma niyetini ifade etmesinin ardindan Mart’ta ABD merkezli varlik yonetim sirketi BlackRock,
Hong Kong merkezli CK Hutchinson sirketinden Kanal’a hizmet veren iki limani satin alacagini duyurmustur.

IMF, Ocak ayinda yayimladigl Dinya Ekonomik Gorinimud Gilncelleme Raporu’nda dinya ticaret hacmine
iliskin biylime tahminlerini asagl yonli revize etmistir. Klresel Olgekte ticaret politikalarina iliskin artan
belirsizlik ve korumacilik 6nlemlerinin olusturdugu riskler paralelinde 2025 yili tahmini 0,2 puan dusUsle
%3,2’ye, 2026 tahmini de 0,1 puan dususle %3,3"e indirilmistir.

Petrol Fiyatlarive Baltik Kuru Yiik Endeksi
(yillik % degisim)

Brent Turd Ham Petrol

IMF Dinya Ticaret Hacmi Ekim 2024 20 Baltik Kuru Yok Endek
Tahminleri (Ocak 2025) Tahmininden Fark 1(5)2
2025 2026 2025 2026 -
Diinya 3,2 33 -02 -0,1 0
Gelismis Ekonomiler 21 25 -0,5 -0,3 50
Gelismekte Olan Ekonomiler 50 46 0,3 0,2 -100
Sub.23  Agu.23  Sub24  ABu24  Sub.25

2024’'Un dordincl geyreginde ihrag¢ pazarlarindaki zayif gériinimin devam etmesi paralelinde yurt icinde
ihracat miktar endeksi yillik bazda %2,6 gerilerken, ithalat miktar endeksi art arda Ug ¢eyrek daralmasinin

ardindan %2,5 ylkselmistir. Dis ticaretteki zayifiga ragmen, oOzellikle yurt ici limanlar arasi ve transit
tasimacihgin pozitif bir performans sergilemesiyle elleclenen toplam yik miktari %3,6, konteyner miktari da

%6,4 artmistir.

Ellegleme Istatistikleri
(yillik % degisim)
24
18
12

mYik mKonteyner

-12

G¢4-21 (3-22 G2-23 C1-24 C4-24

(*) Odemeler Dengesi verilerine gore tasimacilik gelirlerindeki naviun ve diger kalemindeki gelirler esas alinarak hesaplanmistir.

Limanlarda Elleglenen Yik Miktari
(yihk % degisim)

20
10
0
-10 -
W Dis Ticaret
-20 B Kabotaj
Transit
-30
G4-21 ¢3-22 ¢2-23 C1-24 C4-24

Kaynak: IMF, T.C. Ulastirma ve Altyapi Bakanligi
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Dis ticaret gelismelerine paralel olarak son ¢eyrekte navlun ihracati %0,1 artisla yatay bir gérindm sergilerken,
navlun ithalati %20,4 yiikselmistir. Odemeler Dengesi verilerine gore, toplam tasimacilik gelirleri yillik bazda
%7,7 dusutsle 4,7 milyar USD olurken, tasimacilik giderleri %23 artisla 5 milyar USD seviyesine ¢ikmistir.

Istanbul Sanayi Odasi’nin yayimladigi ihracat iklimi Endeksi Subat’ta 51,1 ile esik degerinin tzerindeki seyrini
sdrdirmdstdr. Bir onceki aya gore nispeten yatay bir seyir izleyen endeks, ihracat pazarlarinin talep
kosullarindaki olumlu seyrin devam ettigine isaret etmistir.

ABD Baskani Trump’in Ocak’ta gbreve baslamasinin ardindan ticaret savaslarinin seyrine iliskin yaptig
aciklamalar ve imzaladigi kararnameler yakindan takip edilmektedir. Trump, 6zellikle sinir glivenligi nedeniyle
komsu Ulkeler olan Kanada ve Meksika’yi hedef alirken, Cin’e yonelik de ek giimriik tarifeleri aciklamistir. ilgili
adimlara karsilik olarak Cin, ABD ve Kanada arasinda “misilleme tarifeleri” uygulanmaya baslamistir. Soz
konusu hamleler kiresel ticaret Uzerinde baski olustururken, lojistik sektorine yonelik riskleri canh
tutmaktadir. Ticaret politikalarinin ve karsilikli atilacak adimlarin izleyecegi seyir, onimuzdeki dénemde
sektorin performansini etkileyecek temel faktor olarak 6ne cikmaktadir.

Jeopolitik risklerin etkisini strdirmesi paralelinde dnimuzdeki donemde, Siveys Kanali trafigindeki zayif
gorinimun devam etmesi beklenmektedir.

Sektor temsilcileri, Ekim 2024’te Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi’'nde yapilan dizenlemeyle nakliye
araclarina akaryakit istasyonlarindan yakit alma zorunlulugu getiriimesinin 6nimuzdeki dénemde tasima
maliyetlerinde artisa neden olabilecegini degerlendirmektedir.

Tasimacilik Sektdri ihracati istanbul Sanayi Odasi ihracat iklimi Endeksi
(milyar USD) 54
30
21,9
EYolcu ®Navlun H®Diger 52
20
50
I||‘|||||||‘|‘|||| 2
B o o B B B B o 0RO B "
2012 2015 2018 2021 2024 Sub.24 Haz.24 Eki.24 Sub.25

Temel Gostergeler

2023 2024
ca | c1 C2 Cc3  C4

Baltik Kuru Yk Endeksi (ortalama, yillik % degisim) 33,9 79,5 39,3 56,8 -29,9 -10,8 -159 -558
ihracat Miktar Endeksi (yillik % degisim) 4,6 7,1 3,4 0,4 26 46 02 28
ithalat Miktar Endeksi (yillik % degisim) 2,6 -6,2 -3,2 -10,0 2,5 2,2 2,7 6,9
ihracat iklimi Endeksi (duzey) 492 51,1 522 509 509 511 506 509
Tasimacilik ihracat Geliri (net, milyar USD) 1,0 -0,4 -0,6 -0,4 -04 -01 -01 -01
Kara Yolu Tasgimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) 6,3 7,4 -3,1 -6,3 42 -68 -68 1,0
Deniz Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -16,4 -6,9 -1,7 6,0 -9,7 -35 -88 -149
Hava Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -0,9 3,1 -0,3 -8,3 6,0 -59 -83 -4,3
Depolama Ciro (reel, yillik % degisim) 2,3 6,4 -4,6 -0,5 3,0 0,6 1,7 6,8
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 7,1 7,1 6,7 6,7 6,6 6,7 6,6 6,6
Takipteki Krediler Orani (%) 1,1 1,0 0,9 0,9 1,0 0,9 0,9 1,0

Kaynak: TCMB, istanbul Sanayi Odasi
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Tekstil Sanayi Uretim Endeksi Hazir Giyim Sanayi Uretim Endeksi Tekstil Ciro Endeksi Hazir Giyim Ciro Endeksi
(yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2024 -0,9 2024 -3,2 2024 -1,0 2024 -3,6
2024 C3 -3,8 2024 C3 2,9 2024 C3 -5,4 2024 C3 -2,0
2024 C4 3,5 2024 C4 10,6 2024 C4 3,1 2024 C4 4,6

. Tekstil ve hazir giyim sektorleri icin 2022 yilindan bu yana gecerli olan olumsuz faaliyet kosullari 2024 yilinin
son ceyreginde de sUrmuUstir. Bu donemde ic¢ talepteki zayif gorinime ek olarak sektorlerin ihracat
performansi Uzerindeki baski da devam etmistir. Ayrica, istihdamdaki disistn strdigl son ceyrekte, cesitli
dlceklerde firmalar icin iflas ve konkordato haberleri sikca giindeme gelmistir. istanbul Sanayi Odasi (iSO)
Turkiye Sektorel PMI verilerine gore, gerek son ceyrekte gerekse 2024 yilinin tamaminda her iki sektorde de
faaliyetler daralmaya devam etmistir.

. Diger taraftan, takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi 2024’Gn dordinclU ceyreginde her iki
sektorde de Uretimin vyillik bazda arttigina isaret etmistir. S6z konusu gelismenin faaliyet kosullarindaki
ivilesmeden cok baz etkisinden kaynaklandigl distntlmektedir. Bu dénemde benzer bir durum sektoérlerin
reel cirolariigin de gecerli olmustur.

iSO Turkiye Sektérel PMI Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Uretimi
il — 0, v .
60 ) (esik=50) ) 50 (tea, yillik % degisim)
I Tekstil Urlnleri = Giyim ve Deri Urlnleri 40
55
30
50 20 M Tekstil M Hazir Giyim
10,6
10 I
45 35
0 I | II 1 - . .l |
: R
35 -20
Agu.22  Sub.23  Agu.23  Sub.24  Agu.24  Sub.25 C2-22  G4-22 (223 (423 (2-24 (424

. Kiresel olcekte talep kosullarindaki zayifligin sirmesinin yani sira ABD’nin yeni yonetimiyle birlikte ticaret
sinirlamalarinin artacagl beklentisi, hammadde fiyatlari Gzerindeki baskinin 2024 yilinin son ceyreginde de
sirmesinde etkili olmustur. Sektor temsilcileri talep yaratmakta zorlanan firmalarin Ucret artislarini nihai Grin
fiyatlarina yansitmakta sikinti yasadiklarini ifade etmektedir. Bu gelismeler 1siginda sektorde kar marjlari
Uzerindeki baskinin devam edebilecegi dngorilmektedir.

Karesel Hammadde Fiyatlari iSO Sektérel PMIFiyat Endeksleri
= Pamuk (USD/Libre)* (esik =50)
10 Sentetik Elyaf Fiyat Endeksi** (sag eksen) 110 90 Tekstil Girdi ~  ==e=- Tekstil Uriin
’ 20 Hazir Giyim Girdi ====- Hazir Giyim Uriin

0,9 105
70

0,8 100 60

0,7 95 50

0,6 90 40

Oca23 Tem.23 Oca24 Tem.24 Oca.25 ABu22 Sub23 Agu23 Sub24 ABu24 Sub.25

* 1 libre= 0,45 kg
**Sektérde en bilyik tretici konumundaki Cin'in UFE endeksinin ilgili alt kalemine Kaynak: TUIK, istanbul Sanayi Odasi (iSO), Datastream
gore olusturulmustur.
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Tekstil ve Hazir Giyim ihracati ihracat Miktar E ndeksi
50 (yillik % degisim) 20 (yilhk % degisim)
15 15
10 W Tekstil  m Hazir Giyim 10 | B Tekstil M Hazir Giyim
5
5 I
o W __ . - LI S 0 = o T I Il "
STTrrp RN LLAREL
-10
-10 -15
-15 -20
C2-22 C4-22 (C2-23 (C4-23 (C2-24 C4-24 C4-21 (C2-22 C4-22 (C2-23 (4-23 (2-24 (C4-24

2024 yilinin son ¢ceyreginde deger bazinda tekstil sektért ihracati 2023’Gn ayni dénemine gére %2,7 oraninda
. ylkselmistir. Bu donemde AB Ulkelerine yapilan ihracat gerilemeye devam ederken, basta Misir ve Fas olmak
Uzere son yillarda hazir giyim imalatinda 6ne cikan Kuzey Afrika Ulkelerine yonelik satislar artmistir. Hazir giyim
ihracati 2024’Un son ceyreginde 2023’Gn ayni donemine gore deger bazinda yatay seyretmistir. Miktar
endeksine gore sektdriin ihracatinda yasanan gerileme art arda onuncu ceyrege tasinmistir. Ote yandan,
sektorel derneklerce acgiklanan rakamlara gore 2025'in Ocak ayinda tekstil ihracati baz etkisiyle %5,2
blydrken, hazir giyim ihracati %0,3 ile sinirli oranda gerilemistir.

. iSO Turkiye Sektérel PMI verilerine gore, tekstil ile giyim ve deri Grlinleri sektérlerinde yeni ihracat siparisleri

2025’in ilk iki ayinda gerilemeye devam ederek yurt disi talebe iliskin olumsuz sinyaller vermistir. Ayrica,
kiresel ticarette korumaci 6nlemlerin artacagi beklentisiyle navlun fiyatlarinin gerilemesi, yurt igi tekstil ve
hazir giyim sektorlerinin sahip oldugu lojistik avantajin daha da azalmasina neden olarak ihracat hacmine
iliskin beklentileri olumsuz etkilemektedir. Sektor temsilcileri, yilin ilk yarisinda faaliyetlerde toparlanma
beklenmedigini ifade ederken; olumsuz kosullarin etkisiyle firma kapaniglarinin ve istihdam kayiplarinin izleyen
donemde sirebilecegini belirtmektedir.

iSO Sektérel PMIYeni ihracat Siparisleri Baltik Kuru Yiik Endeksi
60 (E§ik=50) 6.000 (USD)

W Tekstil Uriinleri = Giyim ve Deri Uriinleri
55

l: | 4.000

TR T
45 ” , | | 1 l ” ! I 2.000
40
35 0
Agu.22  Sub23  ABu23 Sub.24  Agu24  Sub.25 Sub.20  Sub.21 Sub.22 Sub.23  Sub.24  Sub.25

Temel Géstergeler

2023 2024
o la o o

Tekstil Sanayi Uretimi (yillik % degisim) -5,4 1,4 -4,4 -3,8 3,5 02 5,0 54
Hazir Giyim Sanayi Uretimi (yillik % degisim) -13,2 -12,4  -11,6 2,9 10,6 11,3 11,1 9,3
Tekstil Ciro (reel, yillik % degisim) -5,5 3,5 -4,8 -5,4 3,1 1,5 3,8 4,2
Hazir Giyim Ciro (reel, yillik % degisim) -8,8 -7,3 -10,6 -2,0 4,6 58 56 2,6
Tekstil Uretici Fiyatlari (yillik % degisim) 44,7 53,7 51,8 30,4 24,6 27,2 23,7 23,1
Hazir Giyim Uretici Fiyatlari (yillik % degisim) 52,8 63,2 74,6 55,4 42,5 44,5 44,0 39,3
Tekstil ihracati (milyon USD) 4269 3.926 3.508 4.382 4.384 1.552 1.511 1.321
Hazir Giyim Thracati (milyon USD) 3.060 3.564 3.331 3.488 3.061 1.086 1.059 916
Tekstil ihracati (deger bazinda, yillik % degisim) -6,3 0,9 -9,5 2,6 2,7 4,6 58 -2,7
Hazir Giyim Thracati (deger bazinda, yillik % degisim) -12,0  -11,7  -12,5 2,0 0,0 6,7 7,1 -13,1
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 4,3 4,3 4,4 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5
Takipteki Krediler Orani (%) 1,6 1,8 1,8 1,9 2,2 2,1 2,1 2,2

Kaynak: TUIK, ITKiB, iSO, Datastream
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Satis Hacim Endeksi Ciro Endeksi Tiketici Given Endeksi Perakende Ticaret Giiven Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (ma) (tea)
2024 13,9 2024 5,6 2024 79,2 2024 111,7
2024 G3 12,2 2024 C3 0,4 2024 3 76,8 2024 G3 108,5
2024 G4 15,1 2024 G4 4,1 2024 G4 80,5 2024 G4 111,8

. 2024 yilinin son ¢eyreginde perakende ticaret sektoriindeki performans hiz kazanmistir. Kasim ayi indirimleri
ve yilsonu kampanyalarinin da etkisiyle perakende satis hacim endeksi son ceyrekte bir dnceki ceyrege gore
%5,9 oraninda ylkselmistir. Boylece 2024'te endeksteki yillik artis %13,9 seviyesine ulasmistir. Endeksin alt
kalemleri incelendiginde, yilin son ¢eyreginde gida ve gida disi gruptaki harcamalarin bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore sirasiyla %12,0 ve %19,6 arthgl gozlenmistir. Ayrica, gida disi alt endeksini olusturan
gruplardan elektronik esya-bilgisayar sektoriinde yil boyu devam eden glcli talep son ceyrekte de etkili
olurken, mobilya-beyaz esya ve tekstil-hazir giyim sektorlerindeki satislarda diger sektorlere nazaran zayif
talep seyrini strdlirmastdr. Sektoérin reel cirosu dordincl geyrekte yillik %4,1, 2024 yilinin tamaminda da %
5,6 oraninda artmistir. Hanehalki gelirlerinin ve buna bagli olarak tlketici talebinin yil genelinde kirilgan bir
gorinim sergilemesi, fiyatlar Gzerinde baski olusturarak sektdrde ciro blylmesinin gorece sinirli kalmasina

yol agmistir.
Perakende Satis Hacmi Endeksi Perakende Sektori Reel Ciro
20 (yillik % degisim) (yillik % degisim)
B PSHE e G e G1da Digi 30,1 583
60 :
23,5
40 17,6 458 17,1
10,3
20
I 0,4
0 1ni
Ara.22 Haz.23 Ara.23 Haz.24 Ara.24 ¢3-22 G2-23 C1-24 C4-24

. Yurt icinde banka ve kredi kartiyla yapilan harcamalar son c¢eyrekte yillik %66,8 ile hizl bir artis kaydetmistir.
Bu donemde, fiyat etkilerinden arindirilmis harcamalari gosteren karth harcamalar endeksi de dnceki ceyrege
gore %3 oraninda gerilese de, yillik bazda %14,2 oraninda yiikselmistir. Ote yandan, 2025 yilinin ilk ayinda
endekste kaydedilen %5,4’lUk dusUs, i¢ talepteki yavaslama sinyalleri ile beraber harcamalarin reel bazda
azalma egiliminde olduguna isaret etmistir. Alt kalemler incelendiginde, Ocak’ta cesitli gida sektorindeki
harcamalarin gorece glcli kaldigi gozlenirken, elektrik-elektronik esya, bilgisayar ve mobilya dekorasyon
harcamalarinin reel bazda hizli geriledigi dikkat cekmektedir.

Banka ve Kredi Karti ile Yapilan Reel Harcamalar*

20 (4 haftalik ortalamalar, aylik % degisim)

€0 Cesitli Gida Elektrik-Elektronik Esya, Bilgisayar

40
20
0

Giyim ve Aksesuar

Mobilya ve Dekorasyon

-20

-40
Eki22  Oca23  Nis23  Tem23  Eki23  Oca24  Nis24  Tem24  Eki24  Oca.25

(*) TUFE oranina goére dizeltiimis harcamalar

Kaynak: TCMB, TUIK, Datastream
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. TCMB tarafindan yayimlanan Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi verilerine gore, Turkiye genelinde dikkan
fiyatlari 2024’Gn dordinct ¢eyreginde 6nceki yilin ayni donemine gore nominal bazda %38,4 artarken, reel
bazda %5,6 azalmistir. Satis fiyatlarindaki reel bazda kaydedilen gerilemeye karsin, magaza kiralarinda yasanan
ylksek oranli artislarin sektérde maliyet baskisi olusturmaya devam ettigi belirtilmektedir. Sektor temsilcileri,
Ozellikle cadde magazacili§inda kontrat sdrelerinin dolmasiyla yapilan yeni kiralama islemlerinde fiyat
artislarinin 5 kata kadar ulasabildigine dikkat cekmektedir.

. Alisveris Merkezi Yatirimcilari Dernegi verilerine gore, 2024’te agilan 8 yeni AVM ile birlikte Tirkiye’'deki
toplam AVM sayisi 447’ye yikselmistir. Bu dénemde AVM cirolari yillik bazda %65 ile enflasyonun Uzerinde
artis kaydederek olumlu bir gérinim sergilemistir. Ziyaretci sayilarindaki blylmenin yillik bazda %2 ile
oldukca sinirli kalmis olmasi, ziyaretci basina disen harcama tutarinin artiigi yoninde yorumlanmistir.

. Mevsim etkilerinden arindirilmis perakende ticaret sektdrli gliven endeksi 2025%in ilk iki ayi itibariyla tiketim
istahina iliskin kismen olumlu sinyaller vermistir. Subat ayinda aylik bazda %1,6 yikselis kaydeden endeks,
116,3 degerini alarak son 1 yilin en yiksek seviyesine ulasmistir. Bu dénemde “gelecek Ug¢ aylik déneme iliskin
satis beklentisi” alt endeksindeki iyilesme dikkat ¢cekmistir.

Tuketici ve Perakende Ticaret Sektéri Postaveya internet Uzerinden
160 Glven Endeksleri 100 Yapilan Satiglar
mmmm Perakende (ma, reel, 3 aylik hareketli ort.
140 —Tiketici (sag eksen) 90 20 3 aylik % degisim)
15
120 80
10
100 70
5
80 60 0
Oca.23  Tem.23  Oca24  Tem24  Oca.25 Ara22  Haz23  Ara23  Haz24  Ara2d

Temel Gostergeler

2023

Satis Hacim Endeksi (reel, yillik % degisim) 15,3 20,3 9,1 12,2 15,1 13,5 16,6 15,4
Gida 9,9 12,7 9,6 10,7 12,0 12,7 11,8 11,5
Gida Disl (akaryakit haric) 21,9 28,8 11,7 16,3 19,6 16,8 22,1 20,6

Elektronik esya ve bilgisayar 38,2 46,7 20,5 34,2 37,0 32,8 41,3 38,2
Mobilya, beyaz esya ve diger 13,7 17,5 1,7 1,8 8,2 6,3 9,6 9,4
Tekstil, giyim ve ayakkabi 3,6 9,7 1,5 1,1 49 32 6,6 51
Eczacilik, tibbi Grinler ve kozmetik 11,3 16,2 14,5 14,4 12,8 12,4 15,7 10,7

Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 10,3 17,1 6,9 0,4 4,1 2,9 53 4,4

Perakende Ticaret GlUven Endeksi (yillik % degisim) -7,2 -6,4 -4,2 -6,1 -2,1 -2,8 -0,1 -3,2

Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 3,9 40 3,9 4,0 4,1 4,1 4,1 4,1

Takipteki Krediler Orani (%) 15 1,3 1,3 1,4 1,6 1,4 1,4 16

Kaynak: TUIK, TCMB, ETID, Datastream
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Uretim Yurt ici Satiglar KKO ihracat
(adet, yillik % degisim) (adet, yillik % degisim) (%) (adet, yillik % degisim)
2024 -1,7 2024 6,7 2024 75,0 2024 -3,3
2024 C3 -3,0 2024 C3 -2,7 2024 C3 74,2 2024 ¢3 4,4
2024 G4 -6,0 2024 G4 7,7 2024 C4 74,3 2024 ¢4 -8,5

. Yurt icinde beyaz esya tretimi 2023’in ardindan 2024 yilini da disisle tamamlamistir. Ozellikle yilin ikinci

=
N

=
o

o N B OV

yarisinda belirginlesen olumsuz gorinim paralelinde 2024'te buzdolabi ve camasir makinesi imalatinda hizli
dusUsler kaydedilirken; kurutucu imalatinda kaydedilen %49,1’lik artis Uretimdeki kaybi bir miktar
sinirlamistir. Beyaz esya Uretimi Uzerindeki baski 2025’in Ocak ayinda azalmakla beraber stirmus ve bu
doénemde sektorin Uretimi yillik bazda %1 gerilemistir.

Uretim Kapasite Kullanim Orani*
(milyon adet) (%)
82
%- 154 m2021 w2022 W2023 W2024 mC1 WC2 mC3 mC4
%9,5 %08 3 50
2 0 /) 1,0 2021-2024 Ortalamasi:
%49 1 78 %75,9
%3,6 76 = - —-—
—v I I 74
1L I 72 I I II
Buzdolabi Derin Camasir Bulasik Firin Kurutucu 70
Dondurucu Makinesi  Makinesi 2021 2022 2023 2024

. Yurt icinde beyaz esya satislari 2024 yilinin ilk ceyreginde 6ne ¢ekilen talebin etkisiyle kaydedilen gigli

performansin ardindan gerilemistir. Yilin 6zellikle Gglncl ceyreginde buzdolabi ve firin satislarinda kaydedilen
hizl dusds, son ceyrekte yavaslamakla birlikte devam etmistir. 2024’in son ¢eyreginde adet bazinda buzdolabi
satiglart onceki yilin ayni dénemine goére %1,6, firin satislari da %5,2 azalmistir. Diger taraftan, tiketici
tercihlerindeki degisimin bir sonucu olarak kurutucu ve derin dondurucu talebindeki artis yil boyunca sirmds;
kurutucu satislari 2024'0 %92,9'luk, derin dondurucu satiglari da %32,3’lik artislarla tamamlamistir.

. Avrupa Ulkelerinde zayiflayan talebin etkisiyle iki yildan uzun sUredir daralan adet bazinda beyaz esya ihracati,

N

=

o

2024’Uin son ceyreginde de yillik bazda %8,5 oraninda azalmistir. Elektrik ve Elektronik ihracatcilari Birligi’nin
verilerine gore, bu doénemde deger bazinda ihracat hacmi de 2023’Un dordincl ceyregine kiyasla %5,1
oraninda gerileyerek 1,02 milyar USD dizeyinde gerceklesmistir. Sektorin ihracati 2025’in ilk ayinda da
olumsuz bir gériinim sunmaya devam etmistir. Ocak ayinda yillik bazda %13,1 azalarak 253,3 milyon USD’ye
gerileyen beyaz esya ihracati, boylece son 5 yilin en dusik seviyesinde gerceklesmistir.

YurtigiSatis ihracat
(milyon adet) (milyon adet)
12
W2021 ™2022 W2023 W2024
% 73 %- 3 3 - . W2021 m2022 ®W2023 mW2024
% 0,9 %-9,6 %-18,5
1)92 9 8 - %4,3 %0 7
%32 3 % 7,0 6 %28,5
1 I | |“| ”||||||| il
2
I II = I 0 | | II I II
Buzdolabi Derin GCamasir Bulasik Firm Kurutucu Buzdolabi Derin Camasir Bulasik Firmn Kurutucu
Dondurucu Makinesi  Makinesi Dondurucu Makinesi  Makinesi

(*) Elektrikli teghizat imalati
Kaynak: Datastream, Elektrik ve Elektronik ihracatgilari Birligi, TURKBESD, TCMB, HMB,TUIK
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Ulkelere Gére Beyaz Esya Ihracati (milyon USD)
24/23

Hammadde Fiyatlarinin Seyri
(USD, yillik % degisim)

2022 2023 2024 40
(%A4)

ingiltere 536 568 510 -10,2 30
Almanya 432 421 387 -8,1 20 e na mete
Fransa 367 332 266 20,0 0 T Plastik
italya 284 301 263 12,5
ispanya 273 257 242 5,9 0 "vl Nl 1
Diger 2417 2311 2373 2,7 10
Toplam 4.310 4.190 4.040 -3,6 Sub.22  Eyl.22 Nis.23  Kas.23  Haz.24 Oca.25

. Beyaz esya sektoriinde onemli bir maliyet kalemi olan hammadde fiyatlari son dénemde dalgall bir seyir
izlemektedir. Ana metal ve plastik fiyatlarinda 2023 yilinin baslarindan itibaren izlenen asagi yonla seyir,
2024'Un Eylul ayinda yonini hafif yukari cevirse de, son donemde kiresel ticari faaliyete iliskin artan
belirsizliklerin bu egilimi sinirlandirdig gérilmektedir.

. Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye sektérel PMI verilerine gore beyaz esya sektoriini de kapsayan elektrikli ve
elektronik Urtinler sektériinde yeni ihracat siparisleri 2025 yilinin ilk iki ayinda artmistir. Ote yandan, yurt ici
siparislerdeki zayif gérinim paralelinde toplam siparislerdeki dlsis Ocak-Subat déneminde sirmustir. Yurt
ici satislarin Ocak’ta yillik bazda %11 distugini gosteren TURKBESD verileri de i¢c pazardaki zayifligi teyit
etmektedir. Ocak ayinda gerceklesen Ucret zamlariyla birlikte sektérde girdi fiyatlarina iliskin PMI alt endeksi
ise hizl bir sekilde yikselmistir. Oncii gostergeler, maliyet baskisinin arthgr sektérde, talep kosullarinda
henlz dnemli bir iyilesme kaydedilemedigine isaret etmektedir.

ISO Trkiye Sektérel PMI iSO Tiirkiye Sektérel PMI

. (esik=50) % (esik=50)

M Yeni Siparisler Girdi Fiyatlari
58 30
54 M Yeni Ihracat Siparisleri m Uriin fiyatlari

70
50
46 o0
42 50
38 40
Agu.22  Sub.23  Agu.23 Sub.24 Agu.24 Sub.25 Agu.22  Sub.23  Agu.23 Sub.24 Agu.24 Sub.25

Temel Gostergeler

2023 2024
4 | ¢c1 ¢ ¢3  c4

Toplam Uretim (bin adet) 7.956 8425 7954 7969 7.477 2.777 2.569 2.131
Toplam Uretim (yillik % degisim) -4,1 1,0 1,3 -3,0 -6,0 -3,9 -9,9 -3,7
Yurt ici Satislar (bin adet) 2.023 2997 2574 2426 2.179 771 796 612
Yurt igi Satislar (yillik % degisim) 2,2 28,2 -4,2 -2,7 7,7 17,1 7,0 -1,4
ihracat (bin adet) 6.394 5352 5370 5.847 5.850 2.263 1.865 1.722
Ihracat (adet, yillik % degisim) -5,3 -5,1 -3,4 4,4 -8,5 -3,7 -114 -11,2
ihracat (milyon USD) 1.070 950 1.010 1.061 1.015 393 301 321
ihracat (tutar, yillik % degisim) -7,0 -11,2 -3,8 7,2 -5,1 6,2 -16,4 -5,5
Kapasite Kullanim Orani (%) 74,9 74,9 76,7 74,2 74,3 74,3 74,5 74,0
Sektérel Kredilerdeki Payr (%) 1,7 1,7 1,6 1,7 1,8 18 18 18
Takipteki Krediler Orani (%) 1,5 0,7 0,8 1,0 1,0 1,1 1,1 1,0

Kaynak: Datastream, Elektrik ve Elektronik ihracatgilari Birligi, TCMB, HMB,TUIK
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Ziyaretci Sayisi Turizm Geliri Turizm Gideri Turizm Faaliyeti Harcamalar*
(yillik % degisim) (yillik % degisim) (y1lhk % degisim) (reel, ortalama yillik % degisim)
2024 9,0 2024 8,3 2024 -8,2 2024 20,8
2024 C3 3,5 2024 C3 3,8 2024GC3  -225 2024 G3 19,1
2024 G4 11,6 2024 G4 14,5 2024¢4  -104 2024 G4 18,4

. Turizm sektord, 2024 yilinin genelinde glclU bir performans sergilemistir. 2024’tn Ekim-Aralik déneminde
Ulkemize gelen ziyaretgi sayisi bir dnceki yilin ayni ceyregine gore %11,6 artarak 13,9 milyon kisi olurken,
turizm gelirleri de %14,5 artarak 13,8 milyar USD’ye yulkselmistir. Son ceyrek gerceklesmeleri ile birlikte
sektor, 2024 yilini 60,5 milyon ziyaretgi ve 61,1 milyar USD turizm geliri ile tamamlamistir. Boylece, sene
basinda Turizm Bakanhg tarafindan sektér icin konulan hedefler yakalanmistir. Ote yandan, kisi basi
ortalama harcama tutari yil genelinde 7 USD’lik sinirli bir disUs ile 972 USD seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda Ulkemize en cok ziyaretci gonderen Ulke 6,7 milyon kisi ile Rusya olmustur. Rusya’dan gelen

. ziyaretci sayisi yillik bazda %6,3 artis kaydetmistir. ikinci sirada bulunan Almanya’dan gelen ziyaretgi sayisi
%6,9 artarak 6,6 milyon kisi olurken, bu Ulkeyi %16,7’lik artis orani ile 4,4 milyon ziyaretci sayisina ulasan
ingiltere izlemistir. Ayni dénemde, iran’dan tlkemize gelen ziyaretci sayisinin da yillik bazda %30,9 artarak
3,3 milyon kisiye ulastig dikkat cekmistir.

Turizm Geliri ve Ortalama Harcama Gelen Ziyaretgi Sayisi
I Turizm geliri (milyar USD, sag eksen) 12 (milyon kisi)
1.500 ———Kisi basl ortalama harcama (USD) 90 ===2024  e—2023
9
1.000 60 — 022 2021
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Tlrkiye genelinde konaklama tesislerinde doluluk orani 2024’te bir 6nceki yila gbre 1,8 puan artarak %51,9
seviyesine yUkselmistir. Bu donemde tesise gelis sayilarinda iyilesme gozlenirken, ortalama kalis stresinde
sinirli bir dtsts yasanmistir. Konaklama gostergeleri yillik degisimlere gore olumlu bir tablo cizse de, yilin
tamaminda doluluk oranlari, pandemi 6ncesi donemden itibaren geriye dontk 20 yillik donemin (2000-2019)
ortalamas! olan %50’ler seviyesinde seyretmeye devam etmektedir. 2025 yilinin Ocak ayi verilerine gore,
gelis sayisi 4,39 milyon, ortalama kalis stiresi 2,08 glin ve doluluk orani %33,07 olarak gerceklesmistir.

Gelen Turist Sayisi Konaklama Tesislerine Gelis Sayisi Ortalama Kalis Suresi
(milyon kisi) (milyon adet) (gin)

2023 2024 Degisim (%) 2023 2024  Degisim (%) 2023 2024  Degisim (%)
Rusya 6,3 6,7 6,3 5,7 6,5 3,48 3,48 -0,2
Almanya 6,2 6,6 6,9 7,7 8,5 3,97 3,77 -5,0
ingiltere 3,8 4,4 16,7 4,3 4,8 3,56 3,48 -2,2
Iran 2,5 3,3 30,9 11 11 0,3 2,64 2,64 0,1
Genel Toplam 49,2 52,6 7,0 77,3 83,2 7,7 2,63 2,60 I -1,3 I

* TCMB tarafindan yayimlanan kartl harcamalar verileri icerisinden havayollari, konaklama ve seyahat acenteleri sektorlerine
iliskin harcama tutarlari ilgili kaleme ait TUFE verisi ile enflasyondan arindirildiktan sonra toplulastiriimistir.

Kaynak: TCMB, TUIK , Kultir ve Turizm Bakanhgi
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2024 yilinda dlkemiz limanlarina gelen kruvaziyer gemi sayisi 1.195 ile bir 6nceki yila gére dnemli bir degisim
gdstermezken, yolcu sayisinda dikkat cekici bir artis yasanmustir. ilgili ddnemde yillik bazda toplam kruvaziyer
yolcu sayisi %22,5 artarak 1,9 milyon kisi seviyesine ulasmistir.

Gectigimiz yil yurt ici turizmde de canli bir seyir izlenmistir. Banka ve kredi kartlari ile yapilan turizmle iliskili
. sektorlere yonelik reel harcamalar 2024’de bir dnceki yila gére %20,8 artis kaydetmistir. Turizm giderleri ise
ayni déonemde %8,2 oraninda gerilemistir. Yurt disina ¢ikis yapan vatandas sayisindaki yillik %2,9’luk artisa
karsin, turizm giderlerinde kaydedilen dlsUste, kisi basl ortalama harcama tutarinin 762 USD’den 680

USD’ye gerilemesi etkili olmustur.

Turizm sektérinde kaydedilen olumlu performansin 2025 yilinda da strmesi beklenmektedir. Ocak ayinda
Ulkemize gelen ziyaretgi sayisi 2,1 milyon kisi ile gectigimiz yilin ayni donemine gore %6,1 artis kaydederek

. sektorin yila glcll basladigini teyit etmektedir. Ayrica, sektor temsilcilerinden alinan ilk bilgilere gore, 2024
yllinin son ¢eyreginde yuksek sezon icin yapilan erken rezervasyon sayilarinda, gectig§imiz senenin ayni
donemine gore yukselis yasanmistir. Ek olarak sektorde, turizm aktivitesinin sadece yaz donemi ile sinirli
kalmadan yilin tamamina vyayllmasi kapsamindaki c¢alismalar strmektedir. S6z konusu c¢alismalarin
onumuzdeki donemde otel doluluklarina olumlu yansimasi beklenmektedir. Turizm Bakanligl, 2025 yilsonu
itibariyla 65 milyon ziyaretci ve 64 milyar USD turizm geliri hedeflendigini aciklamistir.

Turizm Faaliyeti Harcamalarr*
(reel, 4 haftalik ortalama, milyar TL)
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* TCMB tarafindan yayimlanan karth harcamalar verileri igerisinden havayollari, konaklama ve seyahat acenteleri sektorlerine
iliskin harcama tutarlari ilgili kaleme ait TUFE verisi ile enflasyondan arindirildiktan sonra toplulastiriimistir.

Temel
c4

Gelen Ziyaretgi (bin kisi) 12.472 9.010 16.098 23.207 13.918 6.724 4.018 3.176
Yabanci Ziyaretgi (bin kisi) 9.996 7.043 14.601 20.214 11501 5.448 2.734  2.589

Rusya (bin kisi) 1.147 682 2.006 2.784 1.237 777 254 206

Almanya (bin kisi) 1.338 688 1.777 2.690 1.463 926 282 256

ingiltere (bin kisi) 1.668 643 1443 1906 735 531 129 75
Turizm Geliri (milyon USD) 11.894 8.785 14.876 23.220 13.650 6.664 3.941 3.045
Turizm Geliri (yillik % degisim) 2,2 5,4 11,8 39 14,8 12,8 18,4 14,5
Turizm Gideri (milyon USD) 2379 1780 1956 1874 2131 614 762 755
Turizm Gideri (yilhik % degisim) 44,1 11,3 -39 -22,5  -10,4 -21,3 26 -75
Sektorel Kredilerdeki Pay1 (%) 41 4,1 4,0 3,9 39 39 39 39
Takipteki Krediler Orani (%) 2,2 1,9 1,7 1,6 1,4 1,6 1,5 1,4

Kaynak: TCMB, TUIK, Kiltir ve Turizm Bakanligi
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ihracat Tarim UFE islenmemis Gida Enflasyonu Kiresel Tarimsal Emtia Fiyatlan
(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2024 -1,1 2024 46,9 2024 62,6 2024 -3,8
2024¢3  -131 2024 G3 34,6 2024 C3 47,3 2024 C3 -1,9
2024¢4  -119 2024 G4 39,7 2024 G4 52,3 2024 C4 4,0

. TUIK tarafindan yayinlanan bitkisel Giretim verilerine gore, 2024 yilinda tarla Griinleri olan tahillar ve diger
bitkisel Grlnlerde (yem bitkileri harig) Gretim %5,0 oraninda azalarak 75,5 milyon tona gerilemistir. Baslica
tahil Urdnlerinden bugdayda tretim %5,5 oraninda azalarak 20,8 milyon tona inmistir. Bu dénemde arpa
(-%12,0), cavdar (-%15,7), yulaf (-%4,9) ve misir (-%10) tretiminde de kayda deger dusls yasanmistir. Ayrica,
2024'te seker pancari Uretimi %8,9 oraninda azalarak 23 milyon tona gerilerken, Gretimin %0,1 ile sinirli

oranda geriledigi aycicegi Gretimi 2,2 milyon ton dizeyinde gerceklesmistir.

. Ote yandan, 2024 yili sebze Uretimi acisindan verimli gecmis; sebze Uretimi yillik bazda %5,6 oraninda

artarak 3,6 milyon tona yikselmistir. Bu dénemde, domates, kuru sogan ve salcalik kapya biber sebze

rekoltesindeki artisi destekleyen Urlnler olarak éne cikarken, hiyar, sivri biber ve beyaz lahana rekoltesindeki
disusler toplam Gretimi asagi cekmistir.

Meyveler, icecek ve baharat bitkilerinin Gretimi 2024’te %2,1 oraninda artarak 28 milyon ton olmustur. Bu
yilda zeytin, Antep fistigl ve findikta periyodisite (var yili/yok yil) kaynakli yasanan rekolte artisinin meyve
Uretimine olumlu yansidigi dikkat cekmistir. Diger yandan, turuncgil Grinleri rekoltesinde kaydedilen hizl
disusler, toplam meyve Uretimindeki artisi sinirlandirmistir.

. Tarimsal Grln dis ticaretindeki gerileme, ivme kaybetmekle birlikte 2024 yilinin dérdincli ceyreginde de
sirmastlr. Tarimsal UGrtn ihracat son ¢eyrekte yillik bazda %11,9 azalarak yaklasik 2,7 milyar USD olurken,
ithalat hacmi de %8,7’lik dususle 2,2 milyar USD seviyesinde gerceklesmistir. Boylece 2024 yilinin tamaminda
%1,1 oraninda azalan ihracat 8,6 milyar USD olurken, %23,1 gerileyen ithalat da 10,2 milyar USD olmustur.

Bitkisel Uretim Tarim Dig Ticareti
(milyon ton) 2022 (yillik % degisim)
80
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111}
Tahillar ve diger Sebzeler Meyveler, icecek ve -40
bitkisel Grinler baharat bitkileri C4-21 (C2-22 C4-22 (C2-23 C4-23 (C2-24 (C4-24

Tarimsal Uriin ihracati

(milyar USD)
2,0
M Tek Yillik Bitkiler B Cok Yillik Bitkiler
1,5
1,0
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C1-21 C2-21 (3-21 C4-21 (1-22 C2-22 (C3-22 C4-22 C1-23 (2-23 (C3-23 (4-23 Cl1-24 (C2-24 (3-24 C4-24

Kaynak: TiM, TUIK, Datastream



FAO Gida Fiyat Endeksi Enflasyon Gostergeleri
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. Tarimsal emtia fiyatlarinda kuresel 6lcekte iki yildir stiren disUs egilimi, 2024 yilinin son ¢eyregi itibariyla sona
ermistir. Ote yandan, kiresel ticarette korumaci énlemlerin halihazirda tarim Grlnlerini icermesi ve ilerleyen
donemde gida drdnlerini de kapsayacak sekilde genisletiimesi riski, onimuzdeki donemde kiresel gida ve
tarimsal emtia fiyatlari zerinde artis baskisi olusabilecegi ihtimalini gindeme getirmektedir. Ote yandan,
. Rusya ve Ukrayna arasinda barisin saglanmasi halinde s6z konusu baskilar hafifleyebilecektir.

Tarimsal Uretimde maliyetler mevsimsel etkiler disarida tutuldugunda manset enflasyonun ana seyriyle
uyumlu bir patika izlemektedir. Diger yandan, son donemde gdrece yatay bir seyir izleyen tarimsal girdi fiyat
endeksinin (TGFE) kiresel ticarete ve iklim kosullarina bagl riskler sebebiyle ilerleyen dénemde yoninU
yukari cevirme olasilhgl bulunmaktadir. Ayrica, Meteoroloji Genel Midirligu tarafindan agiklanan kurakhk
haritasina gore Kasim 2024-Ocak 2025 doneminde gerceklesen yagis miktari, yillik bazda énemli bir disus
kaydetmistir. Bu durumun 2025 yili icin tarimsal rekolteyi olumsuz etkileyebilecegi degerlendirilmektedir.

Kasim’23-Ocak’24 Dénemi (3 Aylik) Kuraklik Haritasi Kasim’24-Ocak’25 Dénemi (3 Aylik) Kuraklik Haritasi

OLAGANUSTU COK SIDDETLI - SIDDETLI ORTA HAFIF NORMAL HAFIF CRTA cOoK ASIRI OLAGANUSTU
KURAK KORAK KURAK KURAK KURAK CIVARI NEMLI NEMLI NEMLI NEMLI NEMLI

Temel Gostergeler

2023 2024
¢4 | c1 ¢ c3 ca

Blyume (reel, GSYH alt kalemi) 4,6 3,8 3,7 3,7 4,7

fhracat (milyon USD) 3.051 2.297 1.848 1.762 2.689 849 920 919
ithalat (milyon USD) 2419 2.809 3.087 2.119 2.209 617 813 779
ihracat (yillik % degisim) 32,7 10,9 20,1 -13,1 -11,9 -11,9 -10,1 -13,6
ithalat (USD, yillik % degisim) -25,4  -25,7 -31,8 -17,5 -8,7 -19,7 -1,2 -5,8
Tarim-UFE (yillik % degisim) 62,1 59,4 58,8 34,6 39,7 35,5 46,9 37,0
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (yillik % degisim) 36,5 46,9 50,9 35,4 32,7 32,6 32,9 32,5
islenmemis Gida Enflasyonu (yillik % degisim) 87,5 85,2 74,9 47,3 52,3 47,1 59,8 50,3
FAO Gida Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) -12,7 -10,8 -5,7 -1,9 4,0 3,3 4,0 4.8
Sektdrel Kredilerdeki Payi (%) 6,7 6,8 6,8 6,8 7,3 6,9 7,2 7,3
Takipteki Krediler Orani (%) 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4

Kaynak: BDDK, TUIK, FAO, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finarsal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankas A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.




