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Elektrik Uretimi Elektrik Tlketici Fiyat Elektrik Uretici Fiyat Klresel Eneriji Fiyatlari
(yillik % degisim) (yilhik % degisim) (yillik % degisim) (yilhk % degisim)
2024 6,5 2024 15,2 2024 2,2 2024 5,1
2024 C4 9,9 2024 G4 38,0 2024 C4 11,9 2024 G4 -9,6
2025¢1 1,1 2025¢G1 47,5 2025 CG1 24,1 2025 C1 -3,2

2024 yilinin ortasindan itibaren dusis egilimine giren enerji fiyatlari bu yilin ilk ceyreginde de asagl yonlu
hareketini sirdirmustir. Dinya Bankasi’'nin petrol, dogal gaz ve kémdr fiyatlari ile olusturdugu eneriji fiyat
endeksi yilin ilk ceyreginde bir dnceki yilin ayni ddnemine gore %3,2 gerilemistir. Bu disus, Nisan ayinda ABD
tarafindan aciklanan yeni gimrik vergilerinin etkisiyle hiz kazanmistir. Enerji fiyat endeksi Nisan’da 87,9 ile
2021 yilinin Mayis ayindan bu yana en disUk seviyesine gerilemistir.

Kuresel petrol fiyatlari Ocak ayinda varil basina 82 USD duzeyine ¢ikmis, ardindan ekonomik aktiviteye
yonelik endiseler nedeniyle disls egilimine girmistir. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Nisan ayinda yayimladigi
raporunda 2025 yili kiiresel petrol talep tahminini bir 6nceki aya gore gtnlik 300 bin varil distrutrken, bu
dUsulste artan ticari gerginliklerin rolinU vurgulamistir. Yasanan gelismelerin neticesinde Nisan ayinda Brent,
Texas ve Dubai petrollerinden olusan Dinya Bankasi petrol endeksi 65,9 bandina gerileyerek 2021 yilinin
Nisan ayindan bu yana en disUk seviyesine gerilemistir.

Klresel dogal gaz fiyatlarinda 2025 yilinin ilk ceyreginde kuvvetli bir gérinim gozlenmistir. 1 Ocak 2025’te
Rusya’dan Avrupa’ya Ukrayna Uzerinden yapilan 5 yillik dogal gaz transiti anlasmasinin Ukrayna tarafindan
yenilenmemesi, Avrupa’nin LNG ithalatina daha fazla yonelmesine ve kiresel LNG talebinin ylkselmesine
neden olmustur. Ayrica, AB komisyonu tarafindan yapilan aciklamaya gore Avrupa Birligi, 2027 sonuna
kadar Rusya'dan dogal gaz ithalatini tamamen durdurmayi planlamaktadir. Bununla birlikte, yilin ilk iki ayinda
ABD ve Avrupa’da hava sicakliklari mevsim normallerinin altinda gerceklemis, bu kapsamda isinma amacli
dogal gaz talebi de artmistir. 2024 yili genelinde fiyatlarin distk seyretmesinin etkisiyle kiresel arzda
yasanan azalma, bu yilin ilk ceyreginde artan talebin karsilanamamasina neden olmustur. Bu gelismeler
sonucunda dogal gaz fiyatlari 2025 yilinin ilk ceyreginde, bir dnceki ceyrege gore %24,2, bir dnceki yilin ayni
dénemine gore de %65,8 artis kaydetmistir.

Kiresel komur fiyatlarindaki disls egilimi bu yilin ilk dort ayinda da devam etmistir. Artan yenilenebilir eneriji
Uretiminin yani sira ozellikle Cin ve Hindistan’in Avustralya’dan ithal ettigi komur miktarini azaltmasi ve
kiresel ticarete yonelik endiseler fiyatlardaki dusis egilimini hizlandirmistir. Avustralya kémdrinin fiyati
98,6 USD/mt seviyesine gerileyerek 2021 yilindan bu yana ilk defa 100 USD dizeyinin altinda kaydedilmistir.

Yurt icinde enerji fiyatlari 2025 yilinda kiresel egilimlerin aksine yikselis kaydetmistir. Nisan ayi itibariyla
dzel kapsaml TUFE gostergelerindeki enerji fiyatlarinda yillik ve aylik bazda sirasiyla %4,3 ve %48,1 artis
gorilmustar. Yi-UFE gostergeleri icerisindeki enerji fiyatlarinda da paralel olarak aylik ve yillik bazda sirasiyla
%0,6 ve %12 artis yasanmistir.

Klresel Enerji Fiyatlari PTF* ve Enerji Enflasyonu
o) A o) o
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Yurt icinde elektrik enerjisi Gretimi 2025 yilinin ilk Gg¢ ayinda gectigimiz yilin ayni ddnemine gore %1,1 oraninda
artarak 83 TWh seviyesinde gerceklesmistir. Boylece ceyreklik bazda elektrik Gretimindeki artis egilimi 7.
ceyrege tasinmistir. 2025 yilinin ilk ¢eyreginde, Tirkiye'de elektrik Gretiminde kaynak dagilimi énemli 6lglide
degismistir. 2024’Un ayni doéneminde hidroelektrik santrallerin Uretimdeki payl %26 iken bu oran 2025'te
%17’ye gerilemistir. Bu duslste, azalan vyagislar ve kuraklik etkili olmustur. Buna karsilik, dogalgaz
santrallerinin Uretimdeki payl %14’ten %25’e yikselmis ve kurakligin etkilerini telafi edici bir rol Ustlenmistir.
Diger kaynaklarin payi incelendiginde 2025 yilinin ilk 3 ayi itibariyle Gretimin %35’nin kdmurden, %5’inin glines
enerjisinden, %11’inin de rlzgar enerjisinden saglandigl gdzlenmektedir. S6z konusu dénemde yenilenebilir
enerji kaynaklarinin Gretimdeki pay1 2024 yilina gére 13 puan gerileyerek %35,8 seviyesine gerilemistir.

Elektrik Uretiminde Kaynaklarin Dagilimi
(2025-C1)

Elektrik Uretimi

(12 aylik ort., yillik % degisim) %409 — 94,3
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Kaynak: TEIAS Kaynak: EPIAS

Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) verilerine gbére 2024 yilinda kiresel yenilenebilir enerji
kapasitesi bir dnceki yila goére %15,1 artarak 4.448 GW’a ulasmistir. Boylece yenilenebilir enerji kaynaklarinin
toplam kapasite icerisindeki payl %46,4’e yikselmistir. Yenilenebilir enerji kapasitesindeki en ylksek pay %42
(1.865 GW) ile glines enerjisi santralleri olurken, hidroelektrik elektrik santrallerinin payr %29’a, rlizgar enerjisi
santrallerinin payl da %25’e yukselmistir.

TEIAS verilerine gore, 2025 yilinin ilk dért ayinda elektrik Gretiminde toplam kurulu giic 2,4 GW artisla 118,4
GW seviyesine ulasmistir. S6z konusu artisin 2,1 GW’1 giines, 0,3 GW’I ise rlzgar enerjisi santrallerinden
kaynaklanmistir. Boylece, Nisan 2025 itibariyla yenilenebilir enerji santrallerinin toplam kurulu glg icerisindeki
payl %58,8 seviyesine ulasmistir. Ulkemizdeki kurulu gicin %41,6’sini termik (dogal gaz, komir vb.),
%27,2'sini hidrolik, %18,6’sini glines ve %11,2’sini rlizgar santralleri olusturmaktadir.

Kurulu Giiciin Kaynaklara Gére Dagilimi

(Nisan 2025)
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Tarkiye'nin enerji ithalati* 2025 yilinin ilk ¢eyreginde yillik bazda %3,1 artarak 18,3 milyar USD (toplam
ithalatin %12,5’i) olmustur. S6z konusu dénemde ham petrol ithalati ise %3,5 dustsle 7,1 milyon tona
gerilemistir.

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) elektrik Gretim ve dagiim maliyetlerinde yasanan artis nedeniyle
mesken, kamu ve 6zel sektdr abone gruplarina %15, sanayi abone grubuna %10 ve tarimsal faaliyetler abone
grubuna %12,4 fivat artisi yapmistir. Ote yandan, Nisan-Aralik arasinda Yenilenebilir Enerji Kaynaklari
Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) maliyetlerini revize ederek megavatsaat basina 204,35TL ile 488,64 TL
bandinda belirlemistir.

Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) tarafindan yapilan acgiklamaya gore 5 Nisan 2025’den itibaren
gecerli olmak Uzere nihai dogal gaz satis fiyatlari sanayi tlketicileri icin ortalama %20, elektrik Gretim
santralleriicin ise ortalama %24,2 oraninda artirilmistir.

Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS) 5 Nisan 2025’den itibaren gecerli olmak (zere Giin Oncesi Piyasasi ve
Dengeleme Gii¢ Piyasasi tavan fiyatini 3.000 TL/MWh’den 3.400 TL/MWh'ye yUkseltirken, taban fiyatinda
degisiklik yapmayarak O TL olarak korumustur.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi Sakarya Gaz Sahasi’'nda ilk Gretim fazinin tamamlandigini, sahadan ginltk
9,5 milyon metrekip dogal gaz tretimi yapilacagini aciklamis olup, bu miktardaki gazin 4 milyon evin dogal gaz
ihtiyacini karsilayacagini belirtmistir.

Enerji, Ham Petrol ithalati ve Brent Fiyati

15 Enerji (milyar USD) 150
Ham Petrol (milyon ton)
Brent TUrl Ham Petrol (USD/varil, sag eksen)
10 100
5 50
0 0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Temel Gostergeler Kaynak: TUIK, Datastream
Elektrik Uretimi (yillik % degisim) 6,2 6,2 2,1 9,9 1,1 25 57 -5,0
Uretimde Yenilenebilir Kaynaklarin Payi (%) 48,7 51,6 379 343 35,8 34,5 341 39,0
Elektrik Tuketici Fiyati (yillik % degisim) -134 19 388 330 475 38,0 52,8 51,7
Elektrik Uretici Fiyati (yillik % degisim) -281 13,0 20,8 11,9 24,1 21,0 25,3 26,0
Ortalama Piyasa Takas Fiyati (yillik % degisim) -258  -293 40,6 49,2 17,7 29,1 26,6 -0,3
Kiiresel Enerji Fiyatlari (yillik % degisim) -7,7 49 -71 -9,6 -3,2 23 -3,0 -8,8
Ham Petrol Fiyati (yillik % degisim) 2,0 -3,8 -8,6 -11,2 -7,9 0,6 -84 -15,4
Dogal Gaz Fiyati (yillik % degisim) -383 169 24 -3,5 65,8 37,0 91,8 79,2
Kémar Fiyati (yillik % degisim) -402 09 -1,3 -2,6 -9,5 -4,2 9,6 -14,5
Sektorel Kredilerdeki Pay1** (%) 7,0 6,6 6,4 5,9 5,7 58 57 57
Takipteki Krediler Orani** (%) 31 2,8 33 2,9 2,7 27 2,8 27

*27. Fasil-Mineral yakitlar
**Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari
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Konut Satislari Konut Fiyat Endeksi Yapi Ruhsati Sayisi Bina ingaat1 Ciro Endeksi

(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2024 20,6 2024 -10,4 2024 -11,9 2024 21,0

2024 C4 62,9 2024 C4 -12,3 2024 C3 -16,6 2024 C4 23,9

2025 C1 20,1 2025 C1 -5,6 2024 C4 -17,4 2025C1 17,1

Konut satislari 2025 yilinin ilk ¢eyreginde bir onceki yilin ayni dénemine gbére %20,1 oraninda artarak
335.786 adet olmustur. Yilin ilk ceyreginde izlenen olumlu performans, Nisan ayinda da devam etmistir.
Nisan’da yillik bazda %56,6 artan satiglar, Ocak-Nisan déneminde %27,9 oraninda yUkselerek 454.145 adet
olmustur. Yilin ilk dort aylik déneminde ipotekli satislar yillik bazda yaklasik iki katina ¢ikarken, ipotekli
satislarin toplam satislar icindeki payr da %15,2’ye yikselmistir. Bu donemde ilk el satiglarin toplam satislar
icindeki payi ise gectigimiz yilin ayni donemine kiyasla 2 puanlik bir disisle %29,6’ya gerilemistir.

Konut Satislan ilk El Satiglanin Payi
(bin adet) (%)
250 .
H Diger M Ipotekli 39
200
36
150
33
100
27
Nis23  Eki23  Nis24  Eki24  Nis25 Nis.23 Eki.23 Nis.24 Eki.24 Nis.25
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

Konut fiyatlari ilk ceyrekte yillik bazda %5,6 duzeyinde reel dists kaydetmistir. Nisan ayinda ise fiyatlardaki
reel disiis %3,6’ya gerilemistir. Nisan’da konut fiyatlar istanbul ve izmir'de reel bazda sirasiyla %2,5 ve %5
gerilerken, Ankara’da %2,9 artmistir. S6z konusu gelisme, Ankara konut piyasasinda i¢ gdclin de etkisiyle
gozlenmekte olan hareketliligin devam ettigine isaret etmektedir.

Ticari gayrimenkul piyasasinda da fiyat artislarinin enflasyon oraninin altinda kaldigi izlenmektedir. Ticari
Gayrimenkul Fiyat Endeksi (TGFE), 2025%in ilk ceyreginde vyillik bazda nominal olarak %32,4 ile son 14
ceyregin en iimh artisini kaydetmis; reel bazda ise %5,2 gerilemistir. Ug buyik ildeki fiyat gelismeleri
incelendiginde, istanbul, Ankara ve izmir'de ticari gayrimenkul fiyatlarinin sirasiyla %21,4, %37,5 ve %35,3
arttig gozlenmistir. Tlrkiye genelinde dikkan ve ofis fiyatlarindaki yillik artislar da %32,8 ve %30,3 olmustur.

Konut Fiyatlan Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi
(reel, yillik % degisim) (yillik % degisim)

100 ~mmmmm- TUrkiye 200 ——-—~-Turkiye

80 istanbul 150 istanbul

60 Ankara

40 izmir 100 ii::iira

20 50
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-20 = 0
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Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB
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2024’Un dordincl geyreginde yillik bazda yapi ruhsati verilen daire sayisi %17,4 azalirken, yapi kullanma izni
alan daire sayisi %16,9 artmistir. Boylece 2024’Un tamaminda ruhsatlar %11,9 diserken, kullanma izinleri
%9,5 ylUkselmistir. Veriler, gectigimiz yil yeni insaatlara baslama istahinin zayif olduguna, buna karsilik
tamamlanan vyapilarin devreye alinmasinin yapi stokuna ek katki yaptigina isaret etmektedir. 2025in ilk
ceyreginde yapi ruhsati verilen daire sayisi yillik bazda %18,7 azalmistir. Boylece yapi ruhsatlari Ust Uste dort
ceyrek boyunca gerilemistir. Ayni donemde kullanma izni verilen daire sayisinda da %25,8 dists kaydedildigi
gorilmektedir.

Ote yandan, takvim etkilerinden arindiriimis verilere gére, insaat tretim endeksi 2025’in ilk ceyreginde yillik
bazda %13,3 artis kaydetmistir. Bu artista bina insaatlarindaki hizli yiikselis (%15,7) etkili olmustur. Ozellikle
deprem bdlgesindeki konut ve konut disi yapilarin insaati, sektordeki blyUmeyi desteklemeye devam
etmektedir. Bina disi yapi ve 6zel insaat faaliyetleri de ayni dénemde sirasiyla %10,5 ve %7,2 oraninda
blyUmustar.

YapiRuhsati ve Kullanma izin Sayilari
(daire sayisi, yillik % degisim)

insaat Uretim Endeksi
(yilik % degisim)

M Yapi ruhsati M Yapi kullanma izin belgesi 45
45 30
30 15
15 0
-15 [/ L Ana Endeks
0 .
I l I I -30 Bina
-15 _45 (I_BjinaI :3|§|Yapllar
t
30 60 zel Insaa
C1-22 G4-22 ¢3-23 G2-24 C1-25 Mar.22 Mar.23 Mar.24 Mar.25
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

2024’Un son haftasinda %45,8 ile Temmuz 2023’ten bu yana en yiksek seviyesine ulasan konut kredilerinin 13
haftalik yilhklandirilmis kredi blytUmesi, 2025 yilinin ilk ceyreginde ivme kaybetmistir. Nisan ay! ortasinda
%30,6'ya kadar gerileyen kredi blylumesi, takip eden haftalarda yeniden artis egilimi gostermis ve 9 Mayis

haftasi itibariyla %34,6 seviyesinde gerceklesmistir.

Konut Kredisi Blyamesi
(13 haftalik yilliklandiriimis)
100

75
50
25

0

-25

May.22 May.23 May.24 May.25

Kaynak: BDDK
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insaat Sektérii Gliven Endeksi

130 N insaat Sektori Given Endeksi
120 Son 3 aylik dénemde insaat faaliyetleri
Alinan kayitli sipariglerin mevcut duzeyi
110 Gelecek 3 aylk dénemde toplam calisan sayisi beklentisi
100

% 'I|.|l||"l|||||||l|'n.
g T~

70
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Kaynak: TUIK
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Mart ayinda yasanan gelismelerin ardindan TCMB tarafindan alinan ilave parasal sikilasma adimlari, Nisan
ayindaki sektérel beklenti anketlerine olumsuz yansimistir. insaat sektori gliven endeksi takvim etkisinden
arindiriimis verilere gére Nisan’da aylik bazda %4,2 disUsle 85,1 seviyesine inerek Temmuz 2022’den bu yana
en dastk degerini almistir. Bu donemde endeksin alt kalemlerinde aylik bazda tim gostergelerde bozulma
kaydedilmesi dikkat cekmistir. Mayis ayinda ise insaat sektort gliven endeksinde toparlanma kaydedildigi

izlenmistir. S6z konusu endeks Nisan ayina gore 3,3 puan artarak 88,4 seviyesinde gerceklesmistir.

23 Nisan 2025 tarihinde Marmara Denizi aciklarinda meydana gelen 6,2 biyukliglindeki depremin ardindan
istanbul basta olmak lzere Marmara Bolgesi'ndeki kentsel donisim ve yapi giiclendirme faaliyetlerinin
hizlanmasi beklenmektedir. Bu gelismenin de etkisiyle, 6nimuzdeki donemde insaat sektort faaliyetlerinde

agirhkli olarak kentsel dontsim projelerinin 6ne ¢cikmaya devam edecegi distntlmektedir.

Temel Géstergeler

2024 2025
Cl__C2 _¢3 _ c4
BlUylme (reel, GSYH insaat alt kalemi) 11,3 6,3 11,1 8,7 - - - -
Bina Insaati Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 39,0 13,9 24,1 23,9 17,1 30,0 20,6 6,6
Konut Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) -2,1 -13,14  -13,5 -12,3 -5,6 -7,2 -5,6 4,2
Konut Satiglari (yillik % degisim) -1,3 -6,0 20,3 62,9 20,1 39,7 20,1 51
ipotekli (yillik % degisim) 53,0 -62,1 3,9 292,4 87,3 182,8 90,1 41,5
Diger (yillk % degisim) 12,3 9,9 225 504 12,7 28,3 12,9 0,1
Yabancilarin Gayrimenkul Yatirimlari (milyon USD) 796 739 653 634 415 132 134 149
Yapi Ruhsati Sayisi (yillik % degisim) 34,0 -28,7 -16,7 -15,1 -18,7 - - -
Yapi Kullanim izni (yillik % degisim) 38,9 -23,5 -3,3 17,5 -25,8 - - -
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 9,0 8,7 8,8 8,7 8,5 84 8,4 85
Takipteki Krediler Orani (%)
insaat Sektéri 4,1 4,0 3,8 3,8 3,9 4,0 4,0 39
Konut Kredileri 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2
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. Otomotiv

Otomotiv Uretimi Yurt ici Arag Satislan Kapasite Kullanim ihracat
(adet, yillik % degisim) (yillik % degisim) Orani (%) (adet, yillik % degisim)
2024 -7,0 2024 0,8 2024 75,9 2024 -0,5
2024 G4 -7.9 2024 G4 3,6 2024 C4 77,5 2024 CA -0,1
2025C1 9,1 2025¢1 -6,5 2025 C1 72,8 2025C1 -0,8

. Kiresel otomotiv sektorinin performansi acisindan ticaret savaslarina iliskin gelismeler yakindan takip
edilmektedir. ABD Baskani Trump, Mart’ta ABD’de Uretilmeyen tim otomobil ve yan parga UrUnlerinin
ithalatina %25 gimrik vergisi getirildigini agiklamis, Nisan ayinda Cin’den ithal edilen elektrikli araglara
%100, bataryalara da %25 oraninda tarife uygulanacagini belirtmistir. Mayis'ta ise Cin’le yapilan anlasma
dogrultusunda Cin’den gercgeklestirilen ithalata %145’lik gimrik vergisini 90 gin sireyle duslrecegini
duyurmustur. Bu dogrultuda ABD’nin Cin’in otomobil Urlnlerine uyguladigl vergi gecici olarak %47,5e
indirilmistir. ABD, Mayis ayinda ingiltere ile yaptigl anlasmayla s6z konusu lkeden ithal edilen otomobillere
uygulanmasi planlanan %25 oranindaki ek gimrik vergisinin yillik 100 bin araglik kota i¢cin %10’a
indirilmesine karar vermistir. Dogrudan otomotiv Urlnlerine uygulanan gimrik vergilerinin disinda, ticaret
politikalarina iliskin ylksek belirsizlik devam ederken sektorin girdi maliyetlerini etkileyebilecek diger vergi
uygulamalarina yonelik gelismeler yakindan izlenmektedir.

Trump, Biden’in 2021 yilinda imzaladigl 2030 yilina kadar yeni arag satislarinin %50’sinin elektrikli olmasi
hedefine yonelik yiritme emrini kaldirmistir. S6z konusu karar sektorin elektrikli donlistm hizina yonelik
belirsizligi bir miktar artirmistir.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Mayis'ta Kuresel Elektrikli Arag Gorinimi raporunu yayimlamistir. Kurulus,
2025'te kuresel elektrikli otomobil satislarinin 20 milyonu asarak toplam otomobil satislari icindeki payinin
%25’i gececegini tahmin etmektedir. Raporda yilin ilk Gg ayi itibariyla elektrikli otomobil satislarinin yillik
bazda %35 yikseldigi belirtilmistir. Ulkeler elektrifikasyon bashiginda farkl stratejiler uygulamakla birlikte
elektrikli arag satislarinin gtcli bir gérinim sunmayi strdtrdtgu ifade edilmistir.

. Yurt icinde otomotiv Uretimindeki zayif goriinim 2025’in ilk U¢ ayinda da devam etmistir. Bu doénemde
toplam (retim adet bazinda yillik %9,1, otomobil retimi %7 disis kaydetmistir. TUIK’in acikladig takvim
etkisinden arindiriimis veriler de motorlu kara tasitlari Gretiminin yillik bazda %9,9 disUs ile ayni dénemde
%0,3 yikselen imalat sanayi genelinden olumsuz ayristi§ina isaret etmistir. Yilin ilk ceyreginde sektorin
kapasite kullanim orani %72,8 ile 2012-2019* ortalamasi olan %79,4 seviyesinin altindaki seyrini
strdirmdistdr. Kapasite kullanim orani Nisan ayinda 2,2 puan artisla %74,5 diizeyinde gercekleserek kismi bir
iyilesmeye isaret etmistir. Finansal kosullardaki sikilik, yurt icinde ithal Urlnlere olan talebin ylksek seyri,
ihracat pazarlarinda rekabeti zorlastiran uygulamalar s6z konusu goérinimde belirleyici olmustur.

Motorlu Kara Tasitlari Sanayi Uretim Endeksi Otomotiv SektSrii Kapasite Kullanim Orani
(tea, 2021=100, yillik % degisim) (%)
40 90

) ) 2012-2019
W Imalat Sanayi M Motorlu Kara Tasitlari Imalati

Ortalamasi: 79,4

20 80
0 70
-20 60
G1-22 G4-22 ¢3-23 G2-24 G1-25 2021 2022 2023 2024 2025
Kaynak: TUIK Kaynak: TCMB

(*) Kuresel ekonomik kriz sonrasi ve pandemi 6ncesi kiresel soklarin nispeten sinirli oldugu donem.
°
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Yilin ilk ceyreginde otomotiv ihracati adet bazinda %0,8 disUs ile nispeten yatay bir seyir izlerken, deger
bazinda %4,5 yukselmistir. Bu donemde ana sanayi ihracati yillik bazda %7 artsa da artis hizi yavaslayarak 5,8
milyar USD olurken, yan sanayi ihracati yillik bazda degisim gostermeyerek 2,6 milyar USD dizeyinde
gerceklesmistir.

Otomotiv Sanayi ihracati
(yillik % degisim)

40
B Ana Sanayi M Yan Sanayi

20 \

-20
C1-22 c4-22 €3-23 C2-24 C1-25

Kaynak: TUIK

Yurt icinde otomotiv satiglari Ocak-Mart doneminde vyillik bazda %6,5 dislsle 276 bin seviyesinde
gerceklesmistir. Otomobil satislari yillik bazda %4,1, hafif ticari ara¢ satiglari da %15,5 gerilemistir. Satislar
Nisan’da ise yillik bazda %38,8’lik hizli bir artisla 105 bin dizeyinde gercekleserek tarihsel olarak Nisan
aylarinda yapilan en yiksek satisin kaydedildigine isaret etmistir. ithal Griinlere yonelik gicli talebin
stirmesinin de etkisiyle Ocak-Nisan ddéneminde toplam satislardaki ithal payl %70,7 ile ylksek seyrini
korumustur. Sektér temsilcileri s6z konusu gelismede diisiik OTV'li yeni elektrikli modellerin sayisinin artmasi
ve donemsel olarak filo alimlarinin hizlanmasinin belirleyici oldugunu ifade etmistir. Elektrikli ara¢ satislari ilk
ceyrekte yillik bazda %78,8, Nisan’da da %102,6 artis ile gliclt blylmesini sirdirmastar.

Otomotiv Satiglan
: Motor Tirine Gore Satislar

(bin adet)

Oca.-Nis. 2024 Oca.-Nis. 2025
400 2022 m2023 m2024 w2025 motor tird binadet % pay binadet % pay
Benzin 192,8 65,4 149,5 48,3

Dizel 32,7 11,1 26,2 8,5

200 Otogaz 2,4 0,8 1,8 0,6
Hibrit 43,8 14,9 88,9 28,7

Elektrik 231 7,8 42,9 13,9

0 Toplam 294,8 309,2
¢l G2 G3 ¢4

Kaynak: ODMD Kaynak: ODMD

Pazardaki elektrikli dontdsimun istikrarl bicimde strmesinin etkisiyle yilin ilk dért ayinda Cinli otomotiv
sirketlerinin otomobil ve hafif ticari ara¢ satislarindan aldigl pay %6,8’e yikselirken, TOGG'un pazar pay!
%2,7 olmustur. Yilin ilk dort ayinda satilan elektrikli araglardan motor hacmi 160 kW’den buytk olanlarin
payl %2,3, kicuk olanlarin payi ise %11,6 dizeyinde (toplam satislar icindeki pay %13,9) gerceklesmistir. Bu
doénemde Cinli otomobil sirketi SWM Motors’un Eskisehir’de yapmay!i planladigi yatirimlara iliskin gelismeler
yakindan takip edilmistir.

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu’nun (EPDK) verilerine gbre Mart 2025 itibariyla elektrikli sarj soket sayisi
28.717 seviyesine yikselmistir. Bu soketlerin 16.900’Un0 hizli, 11.817’sini yavas sarj Uniteleri olusturmustur.
Bu donemde lisansl sarj hizmeti veren sirket sayisi 177 olurken, pazarda en fazla sokete sahip ilk 10 firmanin
payl %46 seviyesindedir.
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Enerji Piyasasi Dlzenleme Kurulu'nun (EPDK) verilerine gore Mart 2025 itibariyla elektrikli sarj soket sayisi
28.717 seviyesine yUkselmistir. Bu soketlerin 16.900'Un0 hizl, 11.817’sini yavas sarj Uniteleri olusturmustur.
Bu donemde lisansli sarj hizmeti veren sirket sayisi 177 olurken, pazarda en fazla sokete sahip ilk 10 firmanin
payl %46 seviyesindedir.

fazla cocuklu ailelere yonelik, uzun vadeli finansman imkani saglamasi planlanan yeni bir ara¢c alim destegi
Gzerinde calistigina iliskin haberler yer almistir.

Istanbul Sanayi Odasi’nin yayimladigi Sektérel PMI verilerine gére kara ve deniz tasitlari PMI verisi Nisan’da
aylik bazda 6,4 puan ile hizli disiis kaydederek 44 seviyesine gerilemistir. Uretim, yeni siparisler ve yeni ihracat
siparisleri alt endeksleri de sirasiyla 40,9, 40,2 ve 47,5 ile 50 esik degerinin altinda gercekleserek arz ve talebe
iliskin olumsuz sinyaller vermistir.

Sektor temsilcileri 2025’te toplam satislarin yillik bazda bir miktar gerileyerek 1 milyon 100 bin adet
seviyesinde gerceklesmesini beklediklerini ifade etmektedir.

. Basinda Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’'nin yerli otomotiv sanayi altyapisini gliclendirmek amaciyla 3 veya daha

iSO Kara ve Deniz Tagitlari PMI Endeksi

70 Uretim
Yeni Siparigler
7A Yeni ihracat Siparisleri
50 N =
30
Nis.23 Eki.23 Nis.24 Eki.24 Nis.25

Kaynak: Istanbul Sanayi Odas|

Temel Géstergeler

2024
¢l G2 C3  C4

Toplam Uretim (adet, yillik % degisim) 3,2 -10,5 -13,4 -7,9 -9,1 -28  -14,3 -9,2
Otomobil (adet, yillik % degisim) 7,3 -7,4 -12,9 -6,6 -7,0 1,1 -11,3 -9,0
Ticari Arag (adet, yillik % degisim) -3,0 -16,2 -14,4  -10,7 -129 -92 -193 -9,5

Toplam Yurt igi Arag Satislari (adet, yillik % degisim) 25,2 -11,7 -8,8 3,6 -6,5 -139 -144 6,4
Otomobil (adet, yillik % degisim) 33,0 -9,8 -9,0 1,5 41  -126  -76 55
Ticari Arag (adet, yillik % degisim) 2,6 -19,2 -7,9 12,0 -15,5 -188 -380 10,2

ihracat (milyar USD) 7,9 7,4 7,9 9,0 8,2 2,6 2,6 31

ihracat (tutar, yillik % degisim) 6,7 -1,2 11,2 9,0 4,5 88 -5,1 10,1

ihracat (adet, % degisim) 1,2 -6,2 3,4 -0,1 -08 35 -105 50

Sektoérel Kredilerdeki Payi (%) 3,3 3,3 3,4 3,4 3,4 3,5 3,4 34

Takipteki Krediler Orani (%) 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 0,2 0,3 0,3
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Ham Celik Uretimi Kapasite Kullanim ihracat* Hurda Celik Fiyah

(*) )Demir gelik dis ticaret verileri igin harmonize sistem siniflandirmasina gore 72. fasil (demir ve gelik) ile 73. fasil (demir veya celikten esya) kalemlerinin toplami

(yillik % degisim) Orani (yillik % degisim) (USD, yillik % degisim)
2024 9,2 2024 %74,5 2024 6,6 2024 -5,4
2024 ¢4 -3,3 2024C4  %74,0 2024 G4 3,1 2024 C4 -13,7
2025 ¢1 -3,2 2025C1  %73,5 2025¢1 -0,5 2025C1 -16,6

Ticaret savaslarina iliskin gelismeler demir celik sektoriinin performansi acisindan vyakindan takip
edilmektedir. Celik Urtnlerinin genis kullanim alanlarina sahip olmasi nedeniyle, sektdérli dogrudan
etkileyecek adimlarin yani sira farkl sektorlerden bircok trtne yonelik yirirlige konan ya da konmasi
planlanan uygulamalar da kritik 5neme sahiptir.

ABD, 12 Mart'ta gelik ve aliminyum Grlnlerine getirdigi %25 glmrik vergisinin ardindan 2 Nisan’dan
itibaren ithal edilen tim otomobillere %25 tarife uygulanacagini duyurmus, Mayis ayinda ise gelik Grlnlerine
uygulanacak tarifenin 4 Haziran’dan itibaren gecerli olacak sekilde, tim ticaret partnerleri igin %50’ye
ylkseltilmesinin planlandigini aciklamistir. tur. Ticaret politikalarina yonelik yiksek belirsizlik nedeniyle
onumuzdeki donemde sektdr maliyetlerini etkileyebilecek ilave uygulamalara iliskin dizenlemeler yakindan
takip edilmektedir. Artan gimrik vergilerinin etkisiyle ozellikle Amerika ve Avrupa bolgelerinde celik
fiyatlarinin Mayis’ta yilbasina kiyasla sirasiyla %20,8 ve %11,9 artis kaydettigi izlenmistir.

Dinyanin en biyuk celik Ureticisi ve tiketicisi konumundaki Cin, ic talebini canlandirmak amaciyla Mayis’ta
bir tesvik paketi aciklamistir. Ancak paketin piyasa beklentisini karsilayamadigl gozlenmistir. S&P Global,
Cin’in i¢ piyasadaki arz fazlasi nedeniyle 2025’te ham celik Gretimini yaklasik 50 milyon ton azaltabilecegini
belirtmektedir. Ekonomik faaliyetteki zayiflik paralelinde Glkede Mayis’ta celik fiyatlari yilbasina kiyasla %4,4
gerilemistir. Ozellikle Cin celik sektérinin zayif gériinimi nedeniyle hammadde fiyatlari da yilbasindan bu
yana nispeten yatay bir gérinim sergilemistir.

Celik Fiyat Endeksleri Hammadde Fiyatlari
(2024=100, Yuan/ton) (2024=100, USD/ton)
120 . 110
Kiresel
Gin Demir Cevheri Hurda Celik
Amerika 100
Avrupa i
100
——— %
80 80
Oca.25 Sub.25  Mar.25 Nis.25 May.25 Oca.25 Sub.25 Mar.25 Nis.25 May.25
Kaynak: Datastream Kaynak: Datastream

OECD Celik Komitesi’'nin 31 Mart-1 Nisan’da gerceklestirdigi toplantida, kiresel celik kapasitesindeki artis ve
dustk fiyath drdnlerin ihracatinin ylikselmesi nedeniyle sektordeki kotimser gorinimin derinlestigi
belirtiimistir. Kurulus, 6zellikle Cinli sirketlerin yurt disi yatirimlari nedeniyle 2025-2027 yillarinda sektoérde
165 milyon tonluk kapasite artisi bekledigini aciklamistir. S6z konusu beklenti, celik fiyatlarinda son dénemde
bolgesel olarak gimrik vergileri nedeniyle artis yasanmasina ragmen ontimuzdeki donemde fiyatlarin ve
sektor karliliginin baski altinda kalmaya devam edecegine isaret etmektedir.

esas alinmistir.
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Yilin ilk ceyreginde kiresel ham celik Gretimi ekonomik faaliyetteki zayif gérinim nedeniyle yillik bazda %0,4
gerileyerek 468,6 milyon ton dizeyinde gerceklesmistir. Bu paralelde Turkiye'nin ham celik Gretimi de yillik
bazda %3,2 distsle 9,2 milyon ton seviyesine gerilemistir. Ocak-Mart doneminde celik sektorl sanayi
dretimi yillik bazda %4,1 artis kaydetse de bir dnceki ceyrege gore ivme kaybetmistir. Bu donemde sektorin
kapasite kullanim orani %73,5 ile kiresel soklarin nispeten sinirli oldugu 2012-2019* ortalamasi olan %76,4
seviyesinin altindaki seyrini strdirmustir. Kapasite kullanim orani Nisan ayinda 1,2 puan duslsle %72,3’e
gerilemistir.

Sanayi Uretim Performansi Celik Sektorii Kapasite Kullanim Orani
(tea, 2021=100, yillik % degisim) (%)
15
10 Celik Sektori imalat Sanayi

; PASAN

2012-2019

72,3
-5 70 Ortalamasi: 76,4
-10 66
-15 62
G1-22 (3-22 C1-23 (3-23 (C1-24 (3-24 (C1-25 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Kaynak: TUIK Kaynak: TCMB

S6z konusu zayif gérintmde nihai mamul tiketiminin yilin ilk ceyreginde yillik bazda %7,3 azalisla 9,1 milyon
tona gerilemesinin yani sira ihracat pazarlarindaki olumsuz iktisadi kosullar ve ticaret savaslarinin baskilayici
etkisi belirleyici olmustur. Miktar bazinda demir gelik ihracati yillik bazda %12,8 yikselmesine ragmen, deger
bazinda %0,5 gerilemistir. Bu donemde o6zellikle Almanya, Birlesik Krallik ve ABD gibi 6nemli pazarlara
yapilan ihracatin yillik bazda sirasiyla %6,9, %10,6 ve %41,4 gerilemesi dikkat cekmistir. Sektor geleneksel
pazarlarda yasadigl kaybi Fas, Yemen ve Ukrayna’ya ihracatini yillik bazda sirasiyla %85,8, %83,1 ve %42,7
artirarak dengelemeye ¢alismistir.

Demir-Celik ihracatinda ilk 10 Ulke**

2025 C1 milyon USD % pay yillik % degisim
Romanya 434 9,0 2,5

Demir-Celik ihracati
(yilhk % degisim)

italya 329 6,8 19,7 1(2)2 BUSD** m Miktar***
Almanya 272 5,6 -6,9
Birlesik Krallik 195 4,0 -10,6 75
ispanya 190 3,9 -0,3 50
Irak 176 3,6 -3,6 75
Fas 171 3,5 85,8 0
Yemen 164 3,4 83,1
Yunanistan 162 3,4 16,1 25
Ukrayna 160 3,3 42,7 -50
Diger 2.591 53,5 9,2 c1-22 C4-22 C3-23 C2-24 C1-25
Toplam 4.843 -0,5
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

(*) Kiresel ekonomik kriz sonrasi ve pandemi 6ncesi kiresel soklarin nispeten sinirli oldugu dénem.

(**) Demir gelik dis ticaret verileri igin harmonize sistem siniflandirmasina gore 72. fasil (demir ve gelik) ile 73. fasil (demir veya celikten esya) kalemlerinin
toplami esas alinmistir.

(***) SITC Rev.4 siniflandirmasina gére miktar bazinda dis ticaret verisi 67 (demir ve gelik) kalemini icermektedir.
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2025’in ilk Ui¢ ayinda 6zellikle Dahilde isleme Rejimi (DIR) kapsaminda yapilan ithalatin da etkisiyle miktar
bazinda celik ithalatt %6,4 yikselirken, deger bazinda %9,3 gerilemistir.

Sektorld cevreleyen belirsiz kosullar nedeniyle gelecek déneme iliskin 6dngoride bulunmak glclesmistir.
Dinya Celik Birligi her yil Nisan’da yayimladigi Kisa Vadeli Gérinim raporunu ticaret savaslarina iliskin
gelismelerin yapilan tahminleri gegersiz kilmasi nedeniyle gbzden gecirecegini ve daha gec¢ bir tarihte
yayimlayacagini duyurmustur.

Fiyat rekabeti ylksek Cin Urlnlerine karsi tlkelerin giimrik duvarlarini yikseltme egilimi nedeniyle 2025’in
ikinci ceyreginde Cin’in ihracatinin zayiflayabilecegi diisiniilmektedir. Ulkedeki arz fazlasinin olusabilecek
fiyatlar Gzerindeki baskiyi artirabilecegi tahmin edilmektedir.

istanbul Sanayi Odasi’nin yayimladigi Sektérel PMI verilerine bakildiginda yurt icinde ana metal sektériindeki
zayif gorinimin ontmuzdeki donemde de devam edecegi disinilmektedir. Ana metal sanayi PMI endeksi
Nisan’da 44,9 ile Haziran 2023’ten bu yana devam eden esik degerin altindaki seyrini stirdirmustir. Demir-
celik sektorine iliskin kiresel gelismeleri aktaran haber kaynagi Steel Orbis’e gore Turkiye, bazi uzun ve yassi
celik UrlGnlerinde AB’nin Nisan-Haziran doénemi icin belirledigi ihracat kotasini 11 Nisan itibariyla
doldurmustur. Yeni siparisler ve yeni ihracat siparisleri alt endeksleri de sirasiyla 42,6 ve 48,5 ile talep
kosullarindaki zayif gdériinimun strmesinin beklendigini teyit etmistir.

SO AnaMetal PMI Endeksi

m Uretim  mYeni Siparisler Yeni ihracat Siparisleri

50
40

30
Nis.23 Eki.23 Nis.24 Eki.24 Nis.25

Kaynak: Istanbul Sanayi Odas!

Temel Gostergeler

2024
¢l C2 ¢34

Ham Celik Uretimi (yillik % degisim) 28,4 7,1 8,1 -3,3 -3,2 -1,4 56 -28
Sanayi Uretimi (yillik % degisim) 8,3 -0,3 2,0 6,5 4,1 27 54 43
Hurda Celik Fiyati (yillik % degisim) -39 1,0 -4,9 -13,7 -166 -209 -171 -11,2
Demir Cevheri Fiyati (yillik % degisim) -1,0 1,9 -11,2 -18,4 -15,6 -240 -141 -59
ihracat (milyar USD) 4,9 4,7 5,2 4,9 4,8 .5 1,5 1,8
ihracat (tutar, yillik % degisim) 9,4 5,2 8,8 3,1 -05 80 -105 22
ithalat (milyar USD) 6,7 6,6 6,4 7,1 6,1 22 1,9 20
ithalat (tutar, yillik % degisim) -0,7 -16,8 -3,6 19,7 -9,3 03 -101 -17,2
Yurt igi Ciro (reel, yillik % degisim) 7,2 2,4 -4,8 1,3 2,2 36 1,8 15
Yurt Disi Ciro (reel, yillik % degisim) 6,4 -3,3 15,3 4,6 10,8 2,9 51 23,8
Sektorel Kredilerdeki Payi* (%) 5,5 5,6 5,6 5,6 5,7 56 57 57
Takipteki Krediler Orani® (%) 0,6 0,8 2,2 1,0 1,1 1,0 1,0 1,1

(*) Ana metal sanayii verileridir.
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Baltik Kuru YUk Endeksi ihracat Miktar Endeksi ithalat Miktar Endeksi Tasimacilik ihracati*

(ortalama, yllik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2024 25,1 2024 1,1 2024 4,8 2024 40
2024C4 29,9 2024C4  -3,4 2024C4 1,9 2024C4 7,7
2025C1  -389 2025C1 38 2025C1 56 2025C1 23

Ticaret savaslari, lojistik sektorinin yilin ilk ceyregindeki performansini olumsuz etkilerken, jeopolitik
gerilimlere iliskin kismi olumlu gelismeler ve bdlgesel kurakliklar gibi denizyolu trafigini sekteye ugratan
kosullarin nispeten hafiflemesi destekleyici bir etki yaratmistir.

IMF'nin Nisan’da yayimladigi Kuresel Ekonomik Gorinim raporunda ticaret savaslarina iliskin gelismelerin
Kurulus’un tahminlerindeki revizyonlarda temel faktor olarak one cikmasi dikkat cekmistir. Raporda kiresel
ticarete yonelik risklerin ve politika belirsizliginin yikselmesinin ekonomik faaliyet ve ticaret hacmi Uzerinde
baski olusturdugu belirtilmistir. Kurulus bu paralelde yillik kiiresel ticaret hacmi blyimesi tahminini 2025 ve
2026 icin sirasiyla 1,5 ve 0,8 puan asagi yonli revize ederek %1,7 ve %2,5 e indirmistir.

Asya-Pasifik Ekonomik isbirligi (APEC), Mayis’ta yayimladigi raporda ticaret savaslari ve politika belirsizlikleri
nedeniyle Bolge’nin ekonomik goriinimandn dinyanin geri kalanina kiyasla daha fazla baski altinda kaldigini
ifade etmistir. Kurulus, bu dogrultuda Asya-Pasifik bolgesi icin 2025 GSYH blylime tahminini %3,3'ten
%2,6'ya, dinyanin geri kalanina iliskin tahminini de %3,3’ten %2,9’a revize etmistir.

IMF Diinya Ticaret Hacmi Bliyiimesi Tahmini
(yillik % degisim, Nisan 2025)

15 2000-20230rt: 4,4

2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027

Kaynak: IMF

Kizildeniz’de gerilimin azalmasi 2025’in ilk ceyreginde Slveys Kanal trafigindeki distsi yavaslatirken,
Kanal’a alternatif bir rota olarak kullanilan Umit Burnu trafigindeki artisi da sinirlandirmistir. Mayis’ta ABD ve
Husiler arasinda Umman’in arabuluculugunda gercgeklestirilen ateskes anlasmasi bolgeye iliskin belirsizlikleri
bir miktar azaltmistir. Ancak séz konusu anlasmaya ragmen Husiler ve israil arasindaki gerilimin yeniden
artmasi bolgedeki risklerin ylksek seyretmeye devam ettigine isaret etmistir.

(*) Odemeler Dengesi verilerine gore tasimacilik gelirlerindeki naviun ve diger kalemindeki gelirler esas alinarak hesaplanmistir.
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Panama Kanali trafigini 6nemli 6lcide sekteye ugratan kuraklhk kosullarinin kismen hafifledigi ve Kanal
trafiginin yilin ilk ceyreginde yillik bazda %48 yukseldigi izlenmistir. Bu donemde denizyolu trafigini bir 6lcide
rahatlatan s6z konusu gelismelerin yani sira 6zellikle kiresel iktisadi faaliyetteki zayif seyir ve gimrik vergisi
artislarinin baskilayici etkisi nedeniyle Baltik Kuru Yik Endeksi yillik bazda %38,9 gerilemistir.

Deniz Yolu Trafigi
(yilhk % degisim)

Petrol Fiyatlari ve Baltik Kuru Yik Endeksi
(yilhk % degisim)

mSiveys Kanali  m Umit Burnu ® Panama Kanali 100
120 W Brent Turd Ham Petrol
90 0 M Baltik Kuru YUk Endeksi
60
30 0
-30
-60 -100
C1-23 ¢3-23 C1-24 C3-24 C1-25 C1-22 C4-22 ¢3-23 C2-24 C1-25
Kaynak: IMF Kaynak: IMF, Datastream

Rusya-Ukrayna arasinda imzalanacak olasi bir baris anlasmasina iliskin gelismeler yakindan takip edilmektedir.
Bolgenin hem enerji hem de tarimsal Urlnlerin ihracati agisindan kritik bir dneme sahip olmasi nedeniyle
muhtemel baris anlasmasinin lojistik maliyetlerini dislrebilecegi disintlmektedir.

Bununla birlikte gectigimiz dénemde Suriye’de yeni hikimetin kurulmasinin ve ABD’nin Mayis'ta Ulkeye
uyguladig yaptirimlari kaldirdigini duyurmasinin bélgede ekonomik faaliyeti canlandirmasi beklenmektedir. Bu
dogrultuda Suriye ile BAE merkezli kiresel lojistik sirketi DP World arasinda Tartus Limani’nin gelistiriimesine,
yonetilmesine ve isletiimesine iliskin 800 milyon USD tutarinda mutabakat zapti imzalandigina yonelik haber
takip edilmistir. Dogu Avrupa ve Orta Dogu’da barisin tesis edilmesinin Turkiye'nin lojistik sektorinin
performansini da olumlu etkileyecegi degerlendirilmektedir.

Hem vyurt ici hem de ihracat pazarlarinda ekonomik faaliyeti baskilayici kosullar nedeniyle Ocak-Mart
déneminde Turkiye’deki limanlarda elleglenen yik ve konteyner miktari yillik bazda sirasiyla %2,9 ve %0,1 ile
zayIf artislar kaydetmistir. Turkiye'nin 6nemli bir potansiyele sahip oldugu transit yik ellecleme kalemi yillik
bazda yatay bir seyir izleyerek sektdér performansini sinirlandirmistir. Odemeler Dengesi verilerine gére bu
donemde tasimacilik gelirleri yillik bazda %2,3 gerileyerek 4,2 milyar USD dlzeyinde gerceklesmistir.

Ellegleme istatistikleri Limanlarda Elleglenen Yk Miktari
(yillik % degisim) (yillik % degisim)
24 20
mYik mKonteyner
18 10
12
0
-10 -
B Dis Ticaret
-6 -20 B Kabotaj
Transit
-12 -30
G1-22 G4-22 (3-23 G2-24 G1-25 G1-22 G4-22 (3-23 G2-24 G1-25
Kaynak: T.C Ulastirma ve Altyapi Bakanligi Kaynak: T.C Ulastirma ve Altyapi Bakanlgi
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KPMG ve istanbul Universitesi Ulastirma ve Lojistik Fakiiltesi isbirligiyle hazirlanan Lojistik Glven Endeksi yilin
ilk ceyreginde 73,3 seviyesine gerileyerek sektdrin olumsuz kosullarda faaliyet yUrtttigind teyit etmistir.
istanbul Sanayi Odasi’nin acikladigi ihracat iklimi Endeksi de Nisan’da 50,8 dizeyine gerileyerek s6z konusu
kosullarin sirdiglne isaret etmistir.

Tirkiye Lojistik Gliven Endeksi istanbul Sanayi Odasi ihracat iklimi Endeksi
54

160
140
120 7 52
100

o0 %\

60 Lojistik Given Endeksi 50

40 Beklenti Endeksi

Mevcut Durum Endeksi
20 48
2021 2022 2023 2024 2025 Nis.24 Agu.24 Ara.24 Nis.25

Kaynak: KPMG ve istanbul Universitesi Ulastirma ve Lojistik Fakdiltesi, istanbul Sanayi Odasi

. Yabanci ilgisinin devam ettigi sektorde, kiresel lojistik sirketi CEVA Logistics Borusan Tedarik’in tim hisselerini
satin almak tzere Borusan Yatirim ve Borusan Holding ile hisse devir sdzlesmesi imzalamistir.

. Uluslararasi Havalimanlari Konseyi (ACI) Avrupa’nin yayimladigl 2024 yili trafik raporuna gore, yillik bazda %39
artisla 1,97 milyon ton yiik elleclenen istanbul Havalimani, Frankfurt Havalimani’ni gecerek ilk kez Avrupa’nin
en yogun kargo merkezi olmustur.

Temel Géstergeler

2024
ClL__ C2 C3 G4

Baltik Kuru Yik Endeksi (ortalama, yillik % degisim) 79,5 39,3 56,8 -29,9 -38,9 -431 -459 -308
jhracat Miktar Endeksi (yillik % degisim) 6,4 2,7 -0,3 34 38 58 -02 57
ithalat Miktar Endeksi (yillik % degisim) -6,5 -3,6 -10,7 1,9 56 108 2,6 4,0
ihracat iklimi Endeksi (duzey) 51,1 52,2 509 509 51,3 51,2 51,1 515
Tasimacilik ihracat Geliri (net, milyar USD) -0,4 -0,6 -0,4 -04 01 004 005 0,05
Kara Yolu Tasimacilhigi Ciro (reel, yillik % degisim) 8,6 -2,7 -5,5 -3,7 20 1,7 -5,1 -2,3
Deniz Yolu Tasimaciligl Ciro (reel, yillik % degisim) -6,9 -1,7 6,0 -9,8 -3,7 28 -9,1 -4,3
Hava Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) 3,1 -0,3 -8,3 -59 -3,8 11,4 45 -159
Depolama Ciro (reel, yillik % degisim) 6,3 -4,7 -0,5 3,0 3,3 9,7 -0,1 0,9
Sektoérel Kredilerdeki Payi (%) 7,1 6,7 6,7 6,6 71 67 6,9 7,1
Takipteki Krediler Orani (%) 1,0 0,9 0,9 1,0 0,8 09 0,9 0,8
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Tekstil Sanayi Uretim Endeksi Hazir Giyim Sanayi Uretim Endeksi Tekstil Ciro Endeksi Hazir Giyim Ciro Endeksi

(yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2024 -0,9 2024 -3,3 2024 -1,0 2024 -3,6
2024 C4 3,5 2024 C4 10,5 2024 C4 3,6 2024 C4 4,5
2025C1 -1,3 2025 C1 3,3 2025C1 -1,7 2025 C1 1,2

Tekstil ve hazir giyim sektorlerinde uzun siredir varligini strdidren olumsuz faaliyet kosullari 2025 yilinin ilk
ceyreginde de devam etmistir. Bu donemde ic¢ talepteki zayif gorinime ek olarak sektorlerin ihracat
performansi Uzerindeki baski stirmustir. Olusan dusik baz etkisine karsin gerek tekstil gerekse hazir giyim
sektorinde Uretim heniiz bir toparlanma sinyali vermemektedir. 2025’in ilk ceyreginde sektorel cirolar da
Uretimde olusan zayifligi teyit eder bir gdorinim sergilemistir.

Sektorlerde devam eden faaliyet kaybinin birikimli bir sonucu olarak firma kapanis ve iflaslari 2025 yilinin ilk
ceyreginde de devam etmistir. Buna paralel olarak emek yogun olmalari sebebiyle sektorlerde Ucretli
istihdamdaki disus hizlanmis; ilk ceyrekte tekstil sektort istihdami 15.878 kisi, hazir giyim sektort istihdami
27.631 kisi azalmistir. Boylece, tekstil ve hazir giyim sektorlerindeki toplam istihdam kaybi 2022’nin Gglnci
ceyreginden bu yana 232.405 kisiye ulasmistir.

Sanayi Uretim Endeksi Ucretliistihdam Degisimi
50 (tea, yillik % degisim) 20 (ceyreklik degisim, bin kisi)
45 Tekstil 30
30 Hazir Giyim ig I W Tekstil  mHazir Giyim

I ' -
15 0 - I I I I I -I II -
0 -10
-20

-15 30
-30 -40
Mar.22 Ara.22 Eyl.23 Haz.24 Mar.25 C1-22 (3-22 (1-23 (3-23 (1-24 (3-24 (C1-25
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

2024Un ikinci yarisinda distk bazin etkisiyle yillik olarak genisleyen tekstil sektérd ihracati 2025'in ilk
ceyreginde yeniden daralmistir. Sektdriin ihracati 2025’in Ocak-Mart ddneminde gectigimiz yilin ayni
doénemine gore %3,4 azalarak 3,8 milyar USD dizeyine gerilemistir. Bu donemde AB Ulkelerine yonelik ihracat
azalmaya devam ederken, Kuzey Afrika Ulkelerine yonelik ihracat ise ylkselmistir. Hazir giyim sektorinin
ihracatinda da genel olarak zayif bir seyir izlenmektedir. Ana ihrag pazarlarindaki olumsuz gorinimun yani sira
son vyillarda rekabet glicinde yasanan gerileme sonucunda sektorin ihracati ilk ¢eyrekte yillik bazda %8,4
dismustdr. Diger yandan, Kazakistan basta olmak Uzere Turki Cumhuriyetlere yénelik hazir giyim ihracati yilin
ilk ceyregini %12,0 yikselisle tamamlayarak olumlu ayrismistir.

Tekstil ve Hazir Giyim ihracat ihracat Miktar Endeksi
(yilik % degisim) (yillik % degisim)
20 20
15 15 . -
W Tekstil B Hazir Giyim W Tekstil M Hazir Giyim
10 10 |
5
5 | I
0 ol - [ [T | 0o " " T II " I
NRREN ' s PRI | ] s
> -3,4 10
-10
-84 -15 -11,8
-15 -20
C1-22 ¢3-22 G1-23 (3-23 (1-24 (3-24 (1-25 €3-21 C1-22 (3-22 G1-23 (3-23 (1-24 (3-24 G1-25
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
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Kiiresel Hammadde Fiyatlari Enflasyon Gostergeleri
= Pamuk (USD/Libre) 140 (yilhk % degisim)
15 Sentetik Elyaf Fiyat Endeksi (sag eksen) 130 120
1 - -
13 120 o Tekstil YI-UFE Hazir Giyim YI-UFE
1,1 110 80
60
0,9 100
40
0,7 90 20 / ™~
-~ == -
0,5 80 0 =22
Nis .20 Tem.21 Eki.22 Oca.24 Nis.25 Nis.20 Tem.21 Eki.22 Oca.24 Nis.25

Kaynak: TUIK, Datastream

. Kiresel ekonomiyi etkisi altina alan ticaret savaslari ve bu kapsamda risk algisinda yasanan bozulma, kiresel
hammadde fiyatlari Gzerindeki baskinin 2025’in ilk ceyreginde de siirmesine neden olmustur. Bu dénemde
yurt icinde TL cinsi Uretim maliyetlerindeki ylkselisin ivme kaybetmekle birlikte tiketici fiyatlarinin tGzerinde
kalmaya devam etmesi, kar marjlari Gzerindeki baskinin stirdtginid géstermektedir.

. iSO Turkiye sektdrel PMI verilerine gore tekstil ile giyim ve deri Grinleri sektérlerinde daralmayi siirdiiren yeni
ihracat siparisleri, dis talebin toparlanmaktan uzak olduguna isaret etmektedir. izleyen dénemde kiiresel
ticarette artan korumacilik tedbirleriyle ana ihracat pazarlarinda rekabetin daha da yogunlasarak yurt igi
Ureticiler icin ilave pazar kayiplarini beraberinde getirme riski, ihracata iliskin beklentileri olumsuz
etkilemektedir. Ayrica, bircok sirketin Uretim tesislerini Misir basta olmak Uzere Kuzey Afrika Ulkelerine
tagimasina bagli olarak, sektorlerde yasanan firma kapaniglarinin ve istihdam kayiplarinin dnimuzdeki
doénemde de sirebilecegi degerlendirilmektedir.

iSO Turkiye Sektérel PMI iSO Sektérel PMI Yeni i hracat Siparisleri
60 (esik=50) 65 (esik=50)
m Tekstil Uriinleri == Giyim ve Deri Uruinleri 60 W Tekstil Urtinleri  m Giyim ve Deri Uriinleri
55
55
“ ol [N |
Al |l
45 45
40 40
35 35
Nis.22  Eki.22 Nis.23  Eki.23 Nis.24 Eki.24 Nis.25 Nis.22  Eki.22 Nis.23 Eki.23 Nis.24 Eki.24 Nis.25
Kaynak: istanbul Sanayi Odasi Kaynak: Istanbul Sanayi Odasi

Temel Goéstergeler

2024
¢l C2 3 ca

Tekstil Sanayi Uretimi (yillik % degisim) 1,6 -4,6 -3,8 3,5 -1,3 1,7 -1,3 -3,8
Hazir Giyim Sanayi Uretimi (yillik % degisim) -12,5 -11,6 2,8 10,5 3,3 6,7 1,5 2,0
Tekstil Ciro (reel, yillik % degisim) 3,6 -4,9 -5,6 3,6 -1,7 -0,2 -2,3 -2,5
Hazir Giyim Ciro (reel, yillik % degisim) -7,2 -10,9 -2,1 4,5 1,2 33 -2,3 2,7
Tekstil Uretici Fiyatlari (yillik % degisim) 53,7 51,8 30,4 24,6 18,7 20,9 19,1 16,2
Hazir Giyim Uretici Fiyatlari (yillik % degisim) 63,2 74,6 55,4 42,5 37,2 388 37,2 35,6
Tekstil ihracati (milyon USD) 3.926 3.508 4.381 4.382 3.793 1.307 1.188 1.298
Hazir Giyim ihracati (milyon USD) 3.564 3.331 3.487 3.060 3.263 1.043 1.069 1.151
Tekstil ihracati (deger bazinda, yillik % degisim) 0,9 -9,5 2,6 2,7 -3,4 1,3 -9,1 -2,3
Hazir Giyim ihracati (deger bazinda, yillik % degisim) -11,7  -12,5 2,0 0,0 -8,4 -3,5 -89 -12,2
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 4,3 4,4 4,5 4,5 4,5 4,4 4,4 4,5
Takipteki Krediler Orani (%) 1,8 1,8 1,9 2,2 2,2 2,2 2,1 2,2
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Satis Hacim Endeksi Ciro Endeksi Tiketici Given Endeksi Perakende Ticaret Giliven Endeksi
(y1llhik % degisim) (reel, yillik % degisim) (ma) (tea)
2024 13,8 2024 5,6 2024 79,2 2024 111,7
2024 C4 15,0 2024 G4 4,2 2024 C4 80,5 2024 G4 111,8
2025¢1 11,2 2025C1 1,9 2025 CG1 83,0 2025¢G1 114,8

. 2024 yilint %13,8’lik satis hacmi artisi ile tamamlayan perakende ticaret sektord, 2025 yilinin ilk ceyreginde
de olumlu gérindmand strddrmastir. Bu yilin ilk 3 ayi itibariyla takvim etkisinden arindiriimis perakende
satislar gectigimiz yilin ayni donemine gére %11,2 artis kaydetmistir. Endeksin alt kalemleri incelendiginde,
yilin ilk ceyreginde gida ve gida disi kalemlerindeki harcamalarin yillik bazda sirasiyla %10,5 ve %13,1 arttigl
gbzlenmistir. Ayrica, gida disi alt endeksini olusturan bilesenler arasinda elektronik esya-bilgisayar
sektorinde gecen yil devam eden glclu talep bu yilin ilk ceyreginde de etkisini stirdirmusttr. Buna karsilik,
mobilya-beyaz esya ve tekstil-hazir giyim sektorlerinde diger sektorlere kiyasla zayif talep devam etmistir.
Perakende ticaret sektorinin reel cirosu ise bu yilin Ocak-Mart doneminde gectigimiz yilin ayni donemine

gore %1,9’luk artis kaydetmesine ragmen, 2024 performansinin altinda kalmistir.

Perakende Satis Hacmi Endeksi Perakende Sektori Reel Ciro
20 (yilhk % degisim) (yillik % degisim)
B PSHE =~ e Gida === Gida DisI 288
60 '
23,4
40 17,7 16,0 17,3
10,2
20
0,5
0 (R 1 I
Mar.23 Eyl.23 Mar.24 Eyl.24 Mar.25 G4-22 ¢3-23 G2-24 C1-25

Kaynak: TUIK

. Yurt icinde banka ve kredi kartiyla yapilan harcamalar 2025 yilinin ilk ¢eyreginde gectigimiz yilin ayni
doénemine goére %51,6 ile hizli bir artis kaydetmistir. Bu donemde, fiyat etkilerinden arindirilmis harcamalari
gosteren kartli harcamalar endeksi de yillik bazda %8,1 artsa da c¢eyreklik bazda %1,6 oraninda gerilemistir.
Nisan ayl verisinde de endeksin Mart ayina goére %1,9 oraninda azaldigi gozlenmektedir. Bu durum, ic
talepteki yavaslama sinyalleri ile beraber harcamalarin reel bazda azalma egiliminde olduguna isaret

etmektedir.
Banka ve Kredi Karti ile Yapilan Reel Harcamalar*
(4 haftalik ortalamalar, aylik % degisim)

*0 Cesitli Gida Elektrik-Elektronik Esya, Bilgisayar
60 Giyim ve Aksesuar Mobilya ve Dekorasyon
40
20

0
-20
-40

Sub.23  May.23  Agu.23 Kas.23 Sub24  May.24  Agu24  Kas.24 Sub.25  May.25

Kaynak: TCMB, TUIK
(*) igili kalemlerin TUFE alt endekslerin gére diizeltilmis harcamalar
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Mevsim etkilerinden arindiriimis perakende ticaret sektorl glven endeksi 2025 yilinin ilk ceyreginde yillik
bazda %2,7 artis kaydetse de Mayis ayinda 112,2 duzeyine gerileyerek Ocak-Mart donemine gore %3,1 disis
kaydetmistir. Mayis'ta son 3 aylik is hacmi ayhk bazda %1,6 azalirken, gelecek 3 aya iliskin is hacmi alt
endeksinde aylik bazda %2,4 yikselis yasanmasi dikkat cekmistir. TUIK tarafindan yapilan perakende ticaret
sektorinde faaliyeti kisitlayan temel faktorler anketinde katihmcilarin %82’si kisitlayan faktor bulunmadigini
belirtmis ve s6z konusu oran 2016’dan bu yana en yiksek seviyesinde kaydedilmistir.

. Ticaret Bakanligi tarafindan Mayis ayinda yayimlanan Turkiye'de E-Ticaretin GorinUmU Raporu’na gore
Ulkemizde e-ticaret hacmi 2024 yilinda bir 6nceki yila gdre %61,7 artarak 3 trilyon TL'nin Gzerine ylkselmis ve
GSYH icerisindeki payl %6,5 seviyesinde kaydedilmistir. Ayni donemde perakende e-ticaret hacmi de %63,7
artarak 1,6 trilyon TL seviyesine ulasmistir. E-ticaretin sektdrler bazinda hacimleri incelendiginde giyim,
ayakkabi, aksesuar sektériiniin 301,3 milyar TL (%18) ile en yiiksek paya sahip oldugu gdzlenmektedir. ikinci
sirada 208,9 milyar TL ile havayollari yer alirken, onu 180,2 milyar TL ile seyahat, tasimacilik, depolama
sektord takip etmistir. E-ticaret faaliyetinde bulunan kayitli isletme sayisi 2024 yilinda bir dnceki yila gore %7,4
artisla 600 binin Gzerine cikmistir. Sektor temsilcileri onimuzdeki donemde de e-ticaret aktivitelerinin ve
yatirimlarinin hizlanacagini éngdérmektedir. Ozellikle tiiketicilerin ihtiyac duyduklari Griinlere dakikalar icinde
ulasabildigi, hiz odakli bir e-ticaret modeli olan “Hizli Ticaret (Q-Commerce)” alaninda sektérde doénlsim
devam etmektedir. Hizli ticaret, 2024 yilinda bir dnceki yila gbére %98,1 oraninda artis gdstererek 250 milyar

E-Ticaret Sektor Hacimleri
(milyar TL)

Medikal ve
Seyahat, Tasimacilik ve Beyaz Esya ve Kucok Ev | Gida ve Kozmetik,
Depolama, 180,2 Aletleri, 173,9 Siipermarket, 144,3 203
Diger, 56,6
Ev, Bahce, Mobilya
Giyim, Ayakkabi ve Havayollan, ve Dekorasyon,
Aksesuar, 301,3 2089 Elekironik, 176,9 Yemek, 171,4 143,7 Yazihm, 45,7

Kaynak: Ticaret Bakanligi

Temel Gostergeler

Satis Hacim Endeksi (reel, yillik % degisim) 20,2 9,1 12,1 15,0 11,2 12,5 12,2 9,2
Gida 12,7 9,5 10,7 12,1 10,5 10,6 13,4 8,0
Gida Digi (akaryakit haric) 28,7 11,6 16,2 19,6 13,1 15,2 14,0 10,6

Elektronik esya ve bilgisayar 46,0 20,3 33,7 37,3 25,7 33,0 29,9 16,8
Mobilya, beyaz esya ve diger 17,2 1,7 1,7 8,7 2,4 6,9 18 -0,6
Tekstil, giyim ve ayakkabi 9,7 15 1,1 5,1 3,8 0,0 -5,5 15,2
Eczacilik, tibbi Grlnler ve kozmetik 16,2 14,5 14,4 12,9 13,4 8,6 17,7 14,2

Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 17,3 6,9 0,5 4,72 1,9 32 2,7 0,5

Perakende Ticaret Glven Endeksi (yillik % degisim) -6,4 -4,2 -6,1 -2,1 0,3 -0,9 1,6 0,1

Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 4,0 3,9 4,0 41 43 4,2 4,2 4,3

Takipteki Krediler Orani (%) 1,3 1,3 1,4 1,6 1,7 1,7 1,7 1,7
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Uretim Yurt ici Satiglar KKO ihracat

Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi

45

8,2
30 10
| ... - I 0,8 C l =
. | -10

(adet, yillik % degisim) (adet, yillik % degisim) (%) (adet, yillik % degisim)
2024 -1,7 2024 6,7 2024 75,0 2024 -3,3

2024 C4 -6,0 2024 C4 7,7 2024 C4 74,3 2024 C4 -8,5

2025¢C1 -4,2 2025¢C1 -15,3 2025 C1 73,6 2025 C1 -2,9

Beyaz esya sektoriinde arz ve talep gostergeleri sektoriin performansindaki ivme kaybinin 2025 yilinin ilk
ceyreginde slrdUglne isaret etmektedir. Sektorin Uretimi ilk ceyrekte yillik bazda %4,2 azalarak 8,1 milyon
adede gerilemistir. Uriin gruplarina gore bakildiginda tretimin %6,9 arthgl bulasik makinesi disindaki diger
kalemlerde adet bazinda Uretimin dusttgu gorilmektedir.

2025’in ilk Gg ayinda yurt igi satislar gectigimiz yilin ayni donemine kiyasa %15,3 ile hizli bir dusts kaydetmis;
beyaz esya satiglari tim Grln gruplarinda azalmistir. Bu dénemde bulasik makinesi %26 ile satiglarin en hizli
daraldigi Grtin grubu olurken, camasir makinesi satislari %16,8, firin satislari %11,7, buzdolabi satislari da %8,5
oraninda azalmistir.

Beyaz Esya Uretimi Beyaz Esya Sektori

- (C1, adet, yillik % degisim) (C1, milyon adet)

10 6,9 8,38,48,1 N 2022 W2023 m2024 mW2025

o W__ _II_ m_ N __

n I | ““hn £ 65,45 2
10 -6,2 72 -55
-20 2,123 2,5
30 W (Cl1-22 m(C1-23 mC1-24 W (C1-25 l I I I
Buzdolabi Camasir Bulasik Firin
makinesi makinesi Uretim Yurt igi Satis ihracat

Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanlgi

Avrupa Ulkeleri basta olmak Uzere dis pazarlarda talebin zayif gérinimU paralelinde uzun siredir baski
altinda kalan Tirkiye’nin beyaz esya ihracati, 2025in ilk ¢eyreginde adet bazinda %2,9, Elektrik ve Elektronik
ihracatcilari Birligi (TET) verilerine gore de deger bazinda %6,7 azalmistir. Yilin ilk ceyreginde yalnizca bulasik
makinesi ihracati adet bazinda yikselirken (%8,2), diger Grin gruplarinda ihracat azalmistir. Nisan ayinda ise
beyaz esya ihracati yillik bazda %9 artisla 334,9 milyon USD dizeyinde gerceklesmistir.

YurticiBeyaz Esya Satiglari Beyaz Esya ihracati
. (C1, adet, yilik % degisim) i (C1, adet, yillik % degisim)
m(C1-22 m(1-23 m(C1-24 m(C1-25 mCl-22 ®mCl-23  mCl-24  mC1-25

20

0 —
. 8,3 -5,2
-15 85 168 117 -20
-30 - -26,0 ’ -30
Buzdolabi Gamasir Bulasik Firin Buzdolabi Gamasir Bulasik Firin
makinesi makinesi makinesi makinesi
Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Kaynak: TET
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Ulkelere Gére Beyaz Esya ihracati (milyon USD)

2023 2024 2025

Hammadde Fiyatlarinin Seyri
(USD, yillik % degisim)

. } - 25/24 40

(Ocak-Nisan) (Ocak-Nisan) (Ocak-Nisan) (%4) .
Ingiltere 180 168 160 -4,7 mm Ana metal
Almanya 143 124 111 -10,5 20 4
. = P|astik
Italya 103 85 88 3,5
Fransa 123 87 79 -9,2
ispanya 91 70 77 9,3
Diger 401 728 711 -2,3
Toplam 1.041 1.262 1.226 -2,9 Nis.22  Eki.22 Nis.23 Eki.23 Nis.24 Eki.24 Nis.25
Kaynak: TET

Kaynak: Datastream

Sektorin en dnemli maliyet kalemi olan hammadde fiyatlarindaki yatay seyir 2025 yilinin ilk ceyreginde
devam etmistir. Bu gelismede, ticaret savaslarinin kiresel ekonomik gortnidme iliskin riskleri artirmasi ve

emtia fiyatlarini baski altinda birakmasi etkili olmustur. Ote yandan, Nisan ayi itibariyla USD cinsi metal
fiyatlari yilhk bazda %1,1, plastik fiyatlari da %0,6 yukarida seyretmektedir.

istanbul Sanayi Odasi Tirkiye sektdrel PMI verilerine gére beyaz esya sektorini de kapsayan elektrikli ve
elektronik drinler sektorinde yeni ihracat siparisleri 2025 yilinin ilk dort ayindan Gglinde artis kaydetmistir.

S6z konusu durum sektore yonelik siparislerdeki kaybin azaldigina isaret ederken, sektore iliskin beklentileri

olumlu yonde etkilemektedir.
iSO Turkiye Sektérel PMI
(esik=50)
M Yeni Siparisler

62

58 :
m Yeni Ihracat Siparisleri

54

50

46

42

38

Nis.23 Eki.23 Nis.24 Eki.24 Nis.25

Kaynak: SO

Temel Gostergeler

62
58
54
50
46
42
38

iSO Tirkiye Sektérel PMI

(esik=50)
— | Uretim Yeni Siparisler
Nis.23 Eki.23 Nis.24 Eki.24 Nis.25
Kaynak: iSO

2025

2024
C1 C2 C3
Toplam Uretim (milyon adet) 8.425 7.954 7.969
Toplam Uretim (yillik % degisim) 1,0 1,3 -3,0
Yurt i¢i Satislar (milyon adet) 2.997 2.574 2426
Yurt igi Satislar (yillik % degisim) 28,2 4,2 2,7
ihracat (milyon adet) 5.352 5.370 5.847
ihracat (adet, yillik % degisim) -5,1 -3,4 4,4
ihracat (milyon USD) 957  1.005 1.059
ihracat (tutar, yillik % degisim) -11,1 -3,9 6,5
Kapasite Kullanim Orani (%) 74,9 76,7 74,2
Sektérel Kredilerdeki Payi (%) 1,7 1,6 1,7
Takipteki Krediler Orani (%) 0,7 0,8 1,0
ekonomi.isbank
23

c4

7.477 8.072 2501 2.720  2.851
-6,0 -4,2 -0,7 4,8 -6,5
2.179  2.539 777 853 909
7,7 -15,3 -10,8 -178  -165
5.850 5.199  1.660 1632  1.908
-8,5 2,9 0,2 -11,0 25
1.015 893 253 295 344
-5,3 -6,7 -13,2 -11,0 32
74,3 73,6 73,5 72,9 74,5
1,8 1,8 1,8 1,8 1,8
1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
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Ziyaretgi Sayis! Turizm Geliri Turizm Gideri Turizm Faaliyeti Harcamalan*

(yillik % degisim) (yilik % degisim) (yillik % degisim) (reel, ortalama yillik % degisim)
2024 9,0 2024 8,3 2024 -8,2 2024 20,8
2024 C4 11,6, 2024 G4 14,5 2024C4  -104 2024 G4 18,4
2025 C1 1,2 2025C1 5,6 2025C1 37,6 2025 C1 5,6

2024 yilini rekorlar ile tamamlayan turizm sektoriinde 2025 yilinin Ocak-Nisan ddéneminde ivme kaybi
gozlenmektedir. Kultlr ve Turizm Bakanligi verilerine gore ilgili donemde Ullkemize gelen yabanci ziyaretgi
sayisi yillhk bazda %0,6 gerileyerek 10,6 milyon kisi seviyesinde kaydedilmistir. S6z konusu disls Kovid-19
pandemisinin etkisinde gecen 2020 yilindan bu yana kaydedilen ilk dists olmustur. Diger taraftan turizm
gelirlerinde ise ylkselis ivmesi devam etmektedir. 2025 yilinin ilk ¢ceyreginde turizm gelirleri bir dnceki yilin
ayni donemine gore %5,6 artisla 9,5 milyar USD’ye yUkselirken, kisi basi ortalama harcama tutari da %4,8
artisla 1.022 USD olmustur. Ote yandan, bu yilin ilk ceyreginde turizm giderleri yillik bazda %37,6’lik hizli bir
artisla 2,4 milyar USD seviyesine yikselmistir.

2025 yilinin ilk dort ayi itibariyla Ulkemize en cok ziyaretgi gdnderen Ulke 1,1 milyon kisi ile Almanya
olmustur. Almanya’dan gelen ziyaretci sayisinda yillik bazda %2,0 artis kaydedilmistir. ikinci sirada bulunan
Rusya’dan gelen ziyaretci sayisi %9’luk diisiisle 977 bin kisi olmustur. Uclincii sirada bulanan iran’dan gelen
ziyaretci sayisi neredeyse degisim gostermeyerek 946 bin kisi seviyesinde kaydedilmistir.

50 Net Seyahat Geliri ve Cari Denge 90 Gelen Yabanci Ziyaretci Sayisi

30 mmm Cari Denge (milyar USD) (milyon kisi)
Net Seyahat Geliri (milyar USD, sag eksen)

10 ]
10 I I I I 88 4 °
-30 4
-50
m— 0024 — 0023

-70 -10 2

NS 3I885228388300 —_—2022 2025

OO0OO0OO0O0OO0OO0OO0OO0OO0 OO0 O X <

Q2 0O S M NMUHTAEE K A

Kaynak: TCMB, TUIK Kaynak: Kiltir ve Turizm Bakanhgi

Ulkemize gelen yabanci ziyaretci sayindaki diisiise paralel olarak, Turkiye genelinde konaklama tesislerinde
doluluk orani 2025 yilinin ilk ¢eyreginde, bir 6nceki yilin ayni dénemine goére 2 puan azalarak %29,9
seviyesine gerilemistir. Bu donemde tesise gelis sayisi %2,8 gerileyerek 12,1 milyon olurken, 2024 yilinda da
gerileme gosteren ortalama kalis sresi dists egilimine devam ederek 2,1 glin seviyesinde kaydedilmistir.

Gelen Turist Sayisi Konaklama Tesislerine Gelis Sayisi Ortalama Kalig Suresi

(milyon kisi) (milyon adet) (glin)
2024 ¢1 2025 G1 Degisim (%) 2024 ¢1 2025 C1 Degisim (%) 2024 C1 2025 C1 Degisim

iran 0,75 0,73 -2,0 0,3 0,19 -37,2 2,66 2,69 -0,03
Rusya 0,68 0,60 -11,8 0,5 0,42 -9,3 2,72 2,72 0,00
Almanya 0,69 0,57 -16,9 0,9 0,80 -10,5 3,19 3,03 0,16
Bulgaristan 0,58 0,51 -12,0 0,1 0,07 -15,5 2,03 2,13 -0,10
Genel Toplam 7,04 6,69 -5,0 12,4 12,1 -2,8 2,13 2,10 0,03

Kaynak: Kaltar ve Turizm Bakanligi

. . A
ekonomi.isbank 04 TURKIYE $BANKASI


ekonomi.isbank.com.tr
https://ekonomi.isbank.com.tr/

Mayis ayinda Kiltir ve Turizm Bakanligi ile Saglhk Bakanlig arasinda Uluslararasi Saglk Turizmi Alaninda is
Birligi Protokol’ imzalanmistir. Protokol kapsaminda, Turkiye Turizm Taniim ve Gelistirme Ajansi (TGA) ve
Uluslararasi Saghk Hizmetleri A.S. (USHAS) arasinda ortak taniim faaliyetleri yurattlmesi, saglik kuruluslarina
yonelik kayit ve bilgilendirme sistemlerinin kurulmasi, ayrica saglik tesislerinin Turkiye Saglik Hizmetleri Kalite
ve Akreditasyon Enstitist araciligiyla sertifikasyon ve akreditasyon slreclerine dahil edilmesi
kararlastirilmistir. Ayrica, Nisan ayinda yayimlanan Uluslararasi Saghk Turizmi ve Turistin Saghgl Hakkinda
Yonetmelik kapsaminda olusturulan “HealthTlrkiye"” portal ile sireclerin hizli ve denetime tabi olmasi
amaclanmaktadir.

Gectigimiz yil yurt icinde turizmde izlenen canli seyrin 2025 yilinin ilk ceyreginde ivme kaybettigi
gozlenmektedir. Banka ve kredi kartlari ile yapilan turizmle iliskili sektorlerden havayollari, konaklama ve
seyahat acentalarina yonelik reel harcamalar 2025 yilinin ilk 4 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gore
%5,6 artsa da bir 6nceki yilda yasanan %33,1’lik artisin oldukca altinda kalmistir. Bu ivme kaybinin ana
sebebini konaklama sektoériinde yapilan harcamalarin azalmasi olusturmustur.

Turizm sektorinde 2025 yilinin ilk ceyreginde yasanan ivme kaybina ragmen sektor temsilcilerin daha ytksek
sezonlar olan 2. ve 3. ceyrekte olumlu beklentilerinin korundugu gozlenmektedir. Ozellikle Rusya ve
Almanya’da yapilan erken rezervasyonlarin 2024 vyilina gore %10 artis kaydettigi belirtiimektedir. Nisan
ayinda Ulkemize gelen yabanci ziyaretci sayisinin yillik bazda %8 artarak 3,9 milyon kisiye ulasmasi
beklentileri dogrular niteliktedir.

Turizm Faaliyeti Harcamalari*
(reel, 4 haftalik ortalama, milyar TL)

5
—2025 2021 —2022 —2023 2024
4
3 /_—X__/
- ———

_—
N————

1

0
© © © © © © © © © © © © © © © © © ©
= & b= & & fed & fed & fod & & et E & E & E
© © © © © © © © © @ © © © © © © © ©
e = = < < < < < = ey = ey = < = = ey =

Kaynak: TCMB, TUIK
(*) TCMB tarafindan yayimlanan kartli harcamalar verileri icerisinden havayollari, konaklama ve seyahat acenteleri sektorlerine iliskin

harcama tutarlari ilgili kaleme ait TUFE verisi ile enflasyondan arindirildiktan sonra toplulagtirilmistir.

Temel Gostergeler

Gelen Ziyaretgi (bin kigi) 9.010 16.098 23.207 13918 9.121  3.356 2.783  2.983
Yabanci Ziyaretgi (bin kisi) 7.043 14601 20.214 11501 6.689  2.171 2172 2.346
Rusya (bin kisi) 682 2006 2784 1.237 601 204 168 230
Almanya (bin kisi) 688 1.777 2.690 1463 572 151 180 242
ingiltere (bin kisi) 643 1443 1906 735 304 72 102 129
Turizm Geliri (milyon USD) 8.948 15.019 23.349 13.788 9.451 3.454 2.855 3.014
Turizm Geliri (yillik % degisim) 5,9 11,7 3,7 14,5 5,6 81 81 2,2
Turizm Gideri (milyon USD) 1.780 1956 1.874 2131 2.448 902 856 690
Turizm Gideri (yillik % degisim) 11,3 -39 -225 -104 376 52,8 39,1 20,3
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 4,1 4,0 3,9 39 4,0 39 39 4,0
Takipteki Krediler Orani (%) 1,9 1,7 1,6 1,4 1,1 1,3 1,2 1,1
°
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ihracat Tarim UFE islenmemis Gida Enflasyonu Kiresel Tarimsal Emtia Fiyatlari

(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2024 -1,1 2024 46,9 2024 62,6 2024 -3,7
2024 G4 -12,0 2024 G4 39,7 2024 C4 52,3 2024 G4 4,2
2025C1 84 2025 C1 32,2 2025C1 39,0 2025 C1 5,0

Nisan aymin ilk yarisinda tlkemizin cesitli bolgelerinde yasanan ani sicaklik dususleri, basta meyve agaclari
olmak Uzere bircok tarimsal Urlnde ciddi zarara yol agcmistir. Meteoroloji Genel MuduarlGgi’nin verilerine
gore bazi bolgelerde sicaklik -15 °C’ye kadar dismUs; bu degerler, ilgili bdlge ve dénemler icin son 30 yilin en
disiik seviyeleri olarak kayitlara gecmistir. Ozellikle 9—12 Nisan tarihlerinde yogunlasan don olayina cok
sayida tarla ve bahce bitkisinin gelisme déneminde yakalandigi anlasiimaktadir. Zirai don olayinin etkileri, bitki
tlra ve gelisim evresine gore farkhhk gosterirken, don olayindan 6zellikle cekirdekli ve sert kabuklu meyveler
zarar gormustUr. Erken uyanan meyve agaclari (kayisi, seftali, nektarin, Gzim, elma vb.), narenciye grubu,
sebze fideleri ve seralarda vyetistirilen sUs bitkileri en fazla etkilenen Grin gruplari olmustur. Ayrica,
Karadeniz'de 400 metrenin Gzerindeki findik bahcelerinde de dnemli rekolte kaybi riski s6z konusudur. Don
felaketi bir cok ilde etkili olmakla birlikte hasarin 6zellikle Orta Anadolu bolgesinde yogunlastigl izlenmektedir.

11 -12 Nisan Gecesi

Zirai Don Riski

N

Kaynak: Meteoroloji Genel Muduirligi d}@f @f;;g{r:&*‘ f "

Zirai don olayinin tarimsal Uretimde yaratacag diusise ek olarak Gretim maliyetleri ve finansal yUkler Gzerin-
den Ureticiye etkilerinin derinlesebilecegi ongorilmektedir. Meyvecilik ve seracilikla ugrasan Ureticiler, fide,
glbre, ila¢ ve enerji gibi temel girdilere iliskin harcamalarini sezon basinda yapmis olmalarina ragmen, don
sonrasi ciddi Urtn kayiplariyla karsi karsiya kalmislardir. Bu durum, Greticinin birim maliyetini artirmis, borg
ddeme kapasitelerini azaltmistir. Zirai sigorta (TARSIM) kapsamina girmeyen ya da eksik sigorta yaptirmis Ure-
ticiler i¢in telafi mekanizmalari sinirli kalmakta; dolayisiyla bazi Ureticilerin Gretimden cekilme ya da alan ki-
clltme riski gindeme gelmistir. Nisan ayi icerisinde Tarim ve Orman Bakanligi 6ncelikle dondan zarar goren
sigortal ciftciye 6deme yapilacagini, ardindan sigortasi bulunmayan Ureticilerin zarar géren mahsullerinin
Uretimi icin yaptiklari harcamalarin, hasarlari oraninda karsilanacagini aciklamistir.

Don felaketiyle trlin bazinda 6nemli kayiplar s6z konusu olsa da gida arz glivenligine iliskin ciddi bir risk duru-
mu olusmamustir. TUIK tarafindan aciklanan Bitkisel Uretim 2025 yili ilk tahminine gére tahil Gretiminin 2025
yilinda 4 milyon ton (%5,3), sebze Gretiminin 554 bin ton (%1,7), donun etkilerinin en sert hissedildigi meyve-
lerde ise Gretimin 6,9 milyon ton (%24,4) gerileyecegi 6ngdrilmustir. Buna gore, yaklasik Gretim miktarlari-
nin tahillar ve diger bitkisel Grtnlerde 71,4 milyon ton, sebzelerde 33 milyon ton, meyveler, icecek ve baharat
bitkilerinde ise 21,4 milyon ton olarak gerceklesecegi tahmin edilmistir. Uriin 6zelinde bakildiginda 2025’te
kayisi rekoltesinin %65,1, kiraz rekoltesinin %55,7, elma rekoltesinin %38,7 azalacagi tahmin edilmistir. Bu vl
ayrica zeytin Gretiminin %40, findik Gretiminin %27,5, antep fistigl Gretiminin de %54,6 oraninda gerileyecegi
Ongorulmustur. Diger yandan, felaketin yil genelinde tarimsal Grln ihracat Gzerinde baski yaratacagi, buna

karsilik rekolte kaybi beklenen Urtnlerde ithalatin ylikselecegi tahmin edilmektedir.
[ ]
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Kiresel olcekte tarimsal emtia fiyatlarinda 2024’GUn ikinci yarisinda yasanan toparlanma 2025 vyilinin ilk
ceyreginde ivme kaybederken, FAO (Birlesmis Milletler, Gida ve Tarim Orgiitil) Gida Fiyat Endeksi 2025’in ilk

Uc ayinda yillik bazda %5,0 oraninda ylkselmistir. Yurt icinde ise islenmemis gida fiyatlari ilk ¢ceyrek yillik
bazda %39 artis kaydetmistir. Nisan ayinda FAO gida fiyat endeksindeki yillik artis %5,7, yurt ici islenmemis
gida fiyatlarindaki artis %37,1 dlzeyinde gerceklesmistir.

Yurt icinde 2024 yilinin ikinci yarisindan itibaren yatay bir seyir izleyen tarimsal girdi fiyatlari enflasyonu

(TGFE) s6z konusu seyrini 2025’in ilk ceyreginde korumustur. Bu donemde petrol fiyatlarindaki gerilemeyle

sektorel enerji maliyetlerindeki artis nispeten sinirh kalirken, tohum ve dikim materyali fiyatlarindaki hizli
artislarin stirmesi dikkat cekmistir.

120

90

60

30

0

-30

Nis.22
Kaynak: FAO, TUIK

Oca.23 Eki.23 Tem.24

Gida Enflasyonu
(yillik % degisim)

Yurt ici islenmemis Gida Fiyat Endeksi

Temel Gostergeler

2024
¢l c2 Cc3

Bilytme (reel, GSYH alt kalemi)
ihracat (milyon USD)
ithalat (milyon USD)
Thracat (yillik % degisim)
ithalat (yillik % degisim)
Tarim-UFE (yillik % degisim)

Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (yillik % degisim)

islenmemis Gida Enflasyonu (yillik % degisim)
FAO Gida Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim)
Sektorel Kredilerdeki Payi (%)

Takipteki Krediler Orani (%)

ekonomi.isbank

FAO Reel Gida Fiyat Endeksi

Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi ve Segilmis

Alt Kalemler (yillik % degisim)
——TGFE

120 Tohum ve dikim materyali
100 Enerjive yaglar
80 ———Glbrevb
60 —— Tarimsal ilaglar
371 40 _’-_\¥
5,7 20 — 7’
0
Nis.25 Mar.24 Haz.24 Eyl.24 Ara.24 Mar.25
¢4
5,4 2,4 2,2 3,0 2,0 = = =
2.297 1.848 1.762 2.684 2.491 878 845 767
2.809 3.087 2.119 2.209 3.592 1.184 1.151 1.257
10,9 20,1 -13,1  -12,0 8,4 58 11,1 87
-25,7 -31,8 -17,5 -8,7 27,9 27,5 30,9 25,7
59,4 58,8 34,6 39,7 32,2 35,5 29,9 31,5
48,3 50,9 35,4 32,7 29,7 30,5 28,9 29,7
85,2 74,9 47,3 52,3 39,0 44,2 33,7 39,6
-10,8 -5,7 -1,9 4,2 5,0 4,1 5,9 4,9
6,8 6,8 6,8 7,3 7,4 7,4 7,5 74
0,3 0,4 0,4 0,4 0,6 05 0,5 0,6
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Iktisadi Arastirmalar Bélimd

Alper Gurler ilker Sahin

Boltim Madtird Uzman

alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

Seda Aydin Giileg Esra Mine Glngor

Birim Mud(irii Uzman Yardimcisi

seda.gulec@isbank.com.tr mine.gungor2 @isbank.com.tr

Asli Goksun Sat Sezgin Berkay Arik

Mddr Yardimcisi Uzman Yardimcisi

asli.sat@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr

E. Blgra Take Ogulcan Delil

Miiddr Yardimcisi Uzman Yardimcisi

busra.take@isbank.com.tr ogulcan.delil@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finarsal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankas A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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