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Elektrik Uretimi Elektrik TUketici Fiyati Elektrik Uretici Fiyat Kiresel Enerji Fiyatlari
(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2025 3,8 2025 38,1 2025 28,7 2025 -141
2025¢4 4,9 2025¢4 37,6 2025¢4 25,9 2025C4 -13,6
2026 C1 -1,0 20261 34,3 2026 CG1 5,2 2026 C1 6,1

2026’ya gorece sakin baslayan kiresel enerji fiyatlar, Subat sonunda Orta Dogu’da artan jeopolitik gerilimin
yarattigl arz sokuyla hizli sekilde yUkselmistir. Brent petrolin varil fiyati Subat ayinda ortalama 69,3 USD
seviyesindeyken, Hirmuz Bogazi'nda gegislerin biyilk o6lgclide aksamasi ve bolgedeki enerji altyapisina yonelik
risklerin artmasiyla Mart’ta 99,6 USD’ye, Nisan’da 102,8 USD’ye ylkselmistir. Ateskes ihtimalinin glclenmesiyle
Brent petrol fiyatlarinda artis ivmesi yavaslamis, Brent petrolin varil fiyati Mayis ayinda ortalama 103,7 USD

seviyesinde kaydedilmistir.

Kiresel Enerji Fiyatlar
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ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA) verilerine gore
Hirmiz Bogazi'ndan normal donemde glnde yaklasik
20 milyon varil petrol ve petrol Grinid ge¢cmekte, bu
miktar kiresel petrol tiketiminin yaklasik beste birine
karsilik gelmektedir. Ayrica kiresel LNG ticaretinin de
yaklasik beste biri, agirlikli olarak Katar cikish sevkiyatlar
Gzerinden bu rotayi kullanmaktadir. Alternatif boru hatti
kapasitesinin sinirli olmasi nedeniyle bu hacmin kisa
sirede baska rotalara kaydirilmasi mimkan olmamistir.
IEA'nin Mayis 2026 Petrol Piyasasi Raporu’na goére
kiresel petrol arzindaki kayip Subat ayindan bu yana
toplam 12,8 milyon varil/gtine ulasmistir.

Hirmiz Bogazi'nin kapanmasindan etkilenen Korfez Ulkelerinin Uretimi ise savas 6ncesi seviyenin 14,4 milyon
varil/gln altinda kalmistir. Bu stirecte arz kaybi kismen Atlantik havzasinda (ABD, Avrupa, Bati Afrika ve Atlantik’e
acilan LNG ticaret rotalari) artan ihracat ve stok kullanimiyla dengelenmeye calisiimistir. Dinya Bankasi 28 Nisan
tarihli Emtia Piyasalari Gorinimi Raporu’ndaki baz senaryosunda Brent petroliin 2026 yilinda ortalama 86
USD/varil olmasini beklemektedir. Ote yandan, Orta Dogu’daki sevkiyat aksakliklarinin daha uzun siirmesi veya
enerji altyapisinda daha kalici hasar olusmasi halinde 2026 ortalamasinin 95—-115 USD/varil araligina cikabilecegi
belirtilmistir. Dogal gazda savas etkisi 6zellikle Avrupa fiyatlarinda hissedilmistir. Diinya Bankasi verilerine gore,
Avrupa TTF (Avrupa dogal gaz fiyatlari icin temel referans gosterge) fiyati Subat’ta 11,24 USD/mmbtu iken
Mart'ta 17,91 USD/mmbtu’ya yikselmis, Nisan’da 15,41 USD/mmbtu’ya gerilese de savas Oncesi seviyelerin
Gzerinde gerceklesmistir. ABD Henry Hub (ABD dogal gaz fiyatlari icin temel referans gosterge) fiyati ayni
doénemde 3,61 USD/mmbtu’dan 2,77 USD/mmbtu’ya gerileyerek Avrupa’dan ayrismistir. Komur tarafinda da
dogal gaz arzindaki belirsizlik ve elektrik Gretiminde alternatif yakit arayisi fiyatlar desteklemistir. Subat'ta 118,4
USD/ton seviyesinde bulunan Avustralya komiri Mart'ta 138,6 USD/tona ylkselmis, Nisan’da 130,9 USD/ton

dizeyinde dengelenmistir.

Yurt icinde enerji fiyatlari, kiiresel piyasalara paralel olarak 2026'nin ilk aylarinda belirgin sekilde artmistir. Nisan
itibariyla 6zel kapsamli TUFE gostergelerindeki enerji fiyatlarinda yillik artis %47,2'ye, Yi-UFE icindeki enerji
fiyatlarinda ise %33,2'ye ulasmistir. Savas sonrasi petrol fiyatlarindaki ylikselisin akaryakit fiyatlarina yansimasini
sinirlandirmak amaciyla 5 Mart 2026’da esel mobil sistemi devreye alinmistir. Bu mekanizma ile rafineri ¢ikis
fiyatlarinda artis oldugunda, maktu OTV tutari bu artisin %75’i kadar disirilmekte ve boylece nihai akaryakit
fiyatindaki yukselis sinirlandiriimaktadir. Diger taraftan 4 Nisan 2026’dan itibaren elektrikte nihai perakende satis
fiyatlari mesken aboneleri igin %25, kamu ve 6zel hizmetler sektori icin %17,5, sanayi aboneleri igin %5,8 ve
tarimsal faaliyetler igin %24,8 artirilmistir. Dogal gazda ise konut tiketicileri igin ortalama %25, sanayi tuketicileri
icin %18,61 ve elektrik Uretim santralleri icin %19,42 artis yapiimistir. Ayrica konut tiketicileri icin dogal gazda

kademeli fiyat uygulamasina gecilmistir.
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Yurt icinde elektrik Gretimi 2026 yilinin ilk ceyreginde yillik bazda %1,0 azalarak 86,1 TWh seviyesine gerilemistir.
Bu donemde termik santrallerden saglanan elektrik Gretimi %19,6 azalirken, dustste ozellikle dogal gaz

santrallerindeki %39,6'lik sert gerileme belirleyici olmustur. ithal kémirden elektrik tiretiminin de %13,2 azalmas,
disa bagimli yakitlara dayali Gretimi azaltmistir. Buna karsilik Gretim kaybi buyuk 6lglide yenilenebilir kaynaklar ve
yerli kaynaklarla telafi edilmistir. ilk ceyrekte hidrolik santrallerden retim %58,2, rizgar santrallerinden (retim
%38,5 artarken, linyit kaynakl tGretim de toplam arzi desteklemistir. Bu gelismeler sonucunda yenilenebilir enerji
kaynaklarinin toplam elektrik Gretimindeki payi yillik bazda 11,4 puan artarak %52,1’e yikselmistir.

Tarkiye’'nin enerji ithalati (27. Fasil-Mineral yakitlar) 2026’nin ilk ¢eyreginde bir dnceki yila gére %14,2 azalarak
. 15,7 milyar USD seviyesinde kaydedilmistir. Nisan ayinda ise enerji fiyatlarindaki ytkselisin etkisiyle yillik bazda
%28,4 artis kaydedilmis ve enerji ithalati 6,5 milyar USD seviyesine cikmustir. ilk ceyrek itibariyla ham petrol ithalat
ise yillik bazda %1,4 yikselerek 11,3 milyon tona ulagmistir. Ham petrol ithalatinin tlkelere gére dagiliminda Rusya
%47,6 ile ilk sirayi alirken, Irak %16,5 ile ikinci sirada, Kazakistan %10,5 ile GglncU sirada yer almistir. S6z konusu
dénemde dogal gaz ithalati da %2,2 artis ile 19,3 milyar Sm? kaydedilmistir. ilgili dénemde iran’dan tlkemize gelen
dogal gaz miktarinin yillik bazda %144 artmasi dikkat cekmistir.

Hirmiz Bogazi kaynakli arz sokunun derinlesmesiyle Mart ayindan itibaren enerji piyasalarinda dengeleyici
. adimlar atilmaya baslanmistir. 1EA, 32 Uye Ulkenin 400 milyon varillik acil durum rezervin piyasaya sunulmasi
Gzerinde anlastigini, 8 Mayis itibariyla bunun yaklasik 164 milyon varillik kisminin kullanildigl belirtilmistir. Ancak
piyasaya rezerv sunulmasina ragmen petrol stoklarindaki dtsis devam etmis, Mart-Nisan déneminde kiresel ham
petrol ve petrol Urlnleri stoklari toplam 246 milyon varil azalmistir. IEA Baskani yaptigi aciklamada, Mayis ortasi
itibariyla ticari stoklarin hizla eridigini ve mevcut tamponun yalnizca birkac haftalik alan sagladigini belirtmistir.

. BAE’nin 1 Mayis 2026 itibariyla OPEC'ten ayrilmasi da arz dengesi acisindan dikkat cekici bir gelisme olmustur.
Kararin kisa vadeli etkisi Hirmuz'deki sevkiyat kisitlari nedeniyle sinirli kalsa da normallesme sonrasinda OPEC’in

piyasa Uzerindeki kontrolinU zayiflatabilecek bir unsur olabilecegi distintlmektedir.

Temel Gostergeler

¢l (2 ¢

3
6,4

Elektrik Uretimi (yillik % degisim) 4,6 3,3 4,9 0,7 -1,0 32 -6,8

Uretimde Yenilenebilir Kaynaklarin Payi (%) 41,1 54,7 42,6 35,9 51,9 39,6 56,8 61,9
Elektrik Tuketici Fiyati (yillik % degisim) 47,5 85,6 37,5 37,6 34,3 42,4 23,8 231
Elektrik Uretici Fiyati (yillik % degisim) 24,1 21,0 24,2 25,9 52 16,9 4,1 -5,4
Ortalama Piyasa Takas Fiyati (yillik % degisim) 17,7 21,4 14,2 17,3 8,1 15,4 -16,1  -25,8
Kiresel Enerji Fiyatlari (yillik % degisim) -3,2 -16,4  -12,1  -136 24,1 -10,3 -6,8 374
Ham Petrol Fiyati (yillik % degisim) -7,9 -21,1  -13,4 -148 201 -18,6 -7,9 35,2
Dogal Gaz Fiyati (yillik % degisim) 65,8 27,6 10,6 -0,7 -8,6 21,3 -21,0 7,0
Komar Fiyati (yillik % degisim) -9,5 -18,2  -175 -184 4,8 9,7 -1,8 15,1
Sektorel Kredilerdeki Payi* (%) 5,7 5,4 5,3 5,3 52 52 53 52
Takipteki Krediler Orani* (%) 2,7 2,4 2,3 2,4 2,1 2,2 2,2 2,1

*Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari °
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Konut Satiglari Konut Fiyat Endeksi Yapi Ruhsati Sayisi Bina ingaati Ciro Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2025 13,6 2025 -1,5 2025 30,2 2025 18,5
2025¢4 5,4 2025¢4 -0,8 2025¢4 37,5 2025¢4 13,3
2026 C1 -0,3 20261 -3,4 20261 37,0 2026 C1 -0,6

. 2025 yilinda deprem sonrasi yeniden imar ve kentsel dontsim faaliyetlerinin etkisiyle glclld bir bluylime
kaydeden insaat sektort, 2026’nin ilk ceyreginde yillik bazda %3,2 blylUmdstir. Sektorde blyimenin devam
ettigi gortlmekte birlikte, 6nceki yilin ayni donemi ile kiyaslandiginda ivme kaybettigi dikkat cekmektedir.

. TUIK tarafindan yayimlanan yapi izin istatistiklerine gore, yilin ilk ceyreginde yapi ruhsati verilen binalarin

daire sayisi bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore %37 artmistir. Bu donemde yapi kullanma izin belgesi verilen

daire sayisi da %10,1 yukselmistir. Aciklanan veriler, yilin ilk Ug ayi itibariyla sektdrde Uretim faaliyetlerinin

artis egiliminin sdrddginin ve tamamlanan yapilarin kullanima sunulmasiyla piyasadaki konut arzinin
artmaya devam ettiginin sinyalini vermektedir.

. Ote yandan, insaat Uretim endeksi Mart’ta aylik bazda %4,5, yillik bazda %1,2 azalmistir. Yila cok sinirli bir

artisla baslayan insaat Uretim endeksinin, Subat’'in ardindan Mart'ta diststnt hizlandirmasi, ilk ceyrekte

Uretim faaliyetinin seyrine iliskin kirilgan bir tabloya isaret etmektedir. ilk ceyrekte alinan ruhsat sayisindaki

artis, yilin ilerleyen donemlerinde Uretim tarafinin hareketlenebilecegini gostermekle birlikte, maliyet
baskilarinin sektorin faaliyetlerine yansimalari yakindan takip edilecektir.

Reel Biyime Oranlar Konut Satiglan
(yillik % degisim) (bin adet)

B insaat Sektorii  —— GYSH 300 o ipotekli 70

15 55 NN Diger 60

Konut Kredj | Faizi (%, sag eksen) 50
200

10 40
150

30

5 3, 100 20

50 I I 10

0 n 0
G1-23 G4-23 G3-24 G2-25 C1-26 Nis.24 Eki.24 Nis.25 Eki.25 Nis.26
Kaynak: TUIK

Konut piyasasinda, yilin ilk aylarinda dnceki yilin ayni dénemine gore yatay bir seyrin izlendigi ve talep

. tarafinda genel olarak mevcut gorinimin korundugu gozlenmektedir. Konut satislari Nisan ayinda bir
onceki yilin ayni ayina gore %2,6 artarak 126.808 adet olmustur. Boylece, ilk ceyrekte yillik bazda %0,3 ile
sinirli bir disls kaydeden konut satislari, yilin ilk dort aylk déneminde %0,5 artarak 476.204 seviyesinde
gerceklesmistir. Nisan’da konut satislarinin %31,8’ini ilk el satislar olustururken, ipotekli satislar yillik bazda
%40,5 artmis ve ipotekli satislarin toplam satislar icindeki payl %20,3’e yikselmistir. Bu donemde konut
kredilerinde blUylUmenin gectigimiz yil sonuna gore 14,1 puanlk artisla 15 Mayis haftasi itibariyla %51,6
dizeyine ulastigl gorilmektedir.

Yabancilara yapilan konut satislar zayif seyrini stirdiirmektedir. ilk ceyrekte bir dnceki yilin ayni dénemine gére

. %14,9 gerileyen satislar, Nisan ayinda devam eden olumsuz gérinim paralelinde yilin ilk 4 aylik doneminde yillik
bazda %11,6 azalarak 5.681 adet olmustur. Bunun yani sira, yilin ilk geyreginde yurt disi yerlesiklerin Ttrkiye'den
gayrimenkul alimlari yillik bazda %53,3’IUk artisla 636 milyon USD dlzeyinde gerceklesmistir. Bu dénemde,
yurt ici yerlesiklerin yurt disindan gayrimenkul alimlari da yillik bazda %10,5 artarak 620 milyon USD
olmustur. Yilliklandiriimis verilere gore, 2026'nin Mart ayi itibariyla 2,7 milyar USD seviyesinde gerceklesen yurt
ici yerlesiklerin yurt disindan gayrimenkul alimlari, ayni dénemde 2,6 milyar USD seviyesinde bulunan yurt disi
yerlesiklerin Turkiye'den gayrimenkul alimlarinin Gzerinde kalmaya devam etmistir.

.. . A
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. Konut fiyatlari reel olarak gerilemesini strdurlrken, kiralarda yasanan normallesme slreci de devam
etmektedir. Nisan’da ayhk %1,8, yillik %26,6 oraninda artan konut fiyat endeksi, reel olarak bakildiginda yillk
%4,3 azalmistir. Bu dénemde istanbul, Ankara ve izmir’de konut fiyatlarinda reel disis sirasiyla %4,7, %1,8 ve
%4,3 oranlarinda gerceklesmistir. Nisan’da aylhk bazda %1,7 artan yeni kiraci kira endeksi de yillik bazda nominal
olarak %31,7 artmakla birlikte reel olarak %0,5 azalmistir. Uc¢ biyuk il icerisinde Ankara’nin, aldigl gdcin de
etkisiyle, gerek satis gerekse kira piyasasi acisindan diger iki ile kiyasla kismen olumlu ayristigi izlenmektedir.

Konut Piyasasi Gelismeleri insaat Sektdrii Gliven Endeksi
mmmm Konut Satislari (bin adet) 100 (ma)
7250 Kira (yillik % degisim)
Konut Fiyatlari (yillik % degisim)
200 95
150
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! 85
" III|||
0 il 80 82,1
Nis.22 Nis.23 Nis.24 Nis.25 Nis.26 May.23 Sub.24 Kas.24 ABu.25 May.26

Kaynak: TCMB, TUIK

insaat maliyet endeksi Mart'ta aylik %2,8, yillik %27,2 artmistir. Bu dénemde malzeme alt endeksinde aylik
. artisin %3,5, yillik artisin da %25,6’ya yikseldigi gorulmustir. Jeopolitik gelismelere baglh olarak ytkselen petrol
fiyatlari ve doviz kuru gelismeleri, lojistik maliyetleri ile metaller basta olmak Gzere temel yapi malzemelerinin
fiyatlari Gzerinde yukari yonli baski olusturmaktadir. Sektorin genelinde Gretim maliyetlerindeki artisin siirmesi
durumunda, 6nimizdeki donemde yeni binalarin fiyatlari Gzerinde yukari yonli baskr olusturabilecegi ancak
s6z konusu baskinin talep kosullarinin halen kirilgan olmasi sebebiyle sinirli kalabilecegi degerlendirilmektedir.

. Sektorde beklentilere iliskin sinyallerin takip edildigi gliven endeksleri son doneme iliskin olumsuz bir tablo
cizmektedir. Mevsim etkilerinden arindiriimis verilere gore, insaat sektort glven endeksi Mayis'ta aylik bazda
%1,7 oraninda azalarak 82,1 degerini almistir. Nisan ayinda toparlanma kaydedilen alinan siparislerin mevcut
duzeyi ile gelecek 3 aylik donemde toplam calisan sayisi beklentisi alt endekslerinde Mayis ayinda bozulma
gbzlenmistir. Ayrica, tlketici glven endeksinin Mayis ayi verilerinin detaylari incelendiginde, hanehalkinin
gelecek 12 aylik dénemde konut satin alma veya insa ettirme ihtimalinin Nisan ayindaki glcli toparlanmanin
ardindan yeniden geriledigi dikkat cekmistir. Jeopolitik gelismelerin ekonomiye yansimalari ve buna bagli riskler
paralelinde beklentilerin, onimuzdeki donemde hem Uretici hem de tiketici agisindan dalgali bir seyir
izleyebilecegi tahmin edilmektedir.

Temel Gostergeler

C2_ 3 ¢4

Blylme (reel, GSYH insaat alt kalemi) 8,5 11,3 14,1 8,6 3,2
Bina insaati Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 17,6 24,4 22,8 13,3 -0,6 6,0 -2,6 -5,0
Konut Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) -5,6 -2,5 -0,8 -0,8 -3,4 -2,3 -4,0 -34
Konut Satislari (yillik % degisim) 18,5 31,7 8,8 5,4 -0,3 -4,7 59 -2,1
ipotekli (yillik % degisim) 873 1159 453 12,4 315 157 423 359
Diger (yillk % degisim) 12,7 261 45 4,4 61 83 -0,5 96
Yabancilarin Gayrimenkul Yatirimlari (milyon USD) 415 444 739 744 636 163 230 243
Yapi Ruhsati Sayisi (yillik % degisim) -18,3 1004 55,3 37,5 37,0 - - -
Yapi Kullanim izni (yillik % degisim) -21,3 455 23,2 11,4 10,1 - - -
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 8,5 8,5 8,9 9,0 9,0 91 89 9,0
Takipteki Krediler Orani (%)
ingaat Sektori 3,9 4,0 3,7 3,5 3,4 35 35 34
Konut Kredileri 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

.. . Al
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Otomotiv Uretimi Yurt i¢i Arag Satislar Kapasite Kullanim ihracat
(adet, yillik % degisim) (yilhk % degisim) Orani (%) (adet, yillik % degisim)
2025 3,8 2025 10,5 2025 72,6 2025 4,4
2025C4 6,4 2025 ¢G4 13,4 2025 C4 73,9 2025C4 2,8
2026 C1 -6,5 2026 C1 -3,9 2026 C1 70,7 2026 C1 -15,1

. Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gore yurt icinde otomotiv sektorinin dretimi 2026 yilinin ilk
ceyreginde yillik bazda %6,5 oraninda azalarak 321,9 bin adet olmustur. Bu donemde otomobil Uretimi
%17,9 gerileyerek son dort yilin en zayif performansini sergilerken, ticari ara¢ Uretimi %14,0 artis
gostermesine ragmen, onceki ¢ ceyrekteki ortalama blylime hizinin (%31,6) altinda kalmistir. Diger
taraftan, TUIK'in acikladigi takvim etkisinden arindirilmis verilere gére ise motorlu kara tasitlarinin Gretimi ilk
ceyrekte yillik bazda %2,8 artarak ayni donemde Uretimin %0,5 daraldigl imalat sanayii genelinden olumlu
ayrismistir.

. Yilin ilk ceyreginde, sektorin kapasite kullanim orani ceyreklik bazda 3,2 puan azalarak %70,7 dizeyine
gerilemistir. Boylelikle, kapasite kullanim orani yillik bazda art arda dokuz ceyrek boyunca azalmaya devam
ederek uzun donemli ortalamasinin (%79,4) altindaki seyrini stirdirmastar.

Yurtigi Otomotiv Uretimi Otomotiv Sektorii Kapasite Kullanim Orani
(yillik % degisim) (%)
I Otomobil M Ticari --------- Toplam 85

VAN ZAN
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20 l\\\ |-JI 5
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~

0 1 I -1 llq' n I 70,7
=20 L 65

C1-23 (323 (124 C324 C1-25 (325 C1-26 (123 G423 G324 G225 (126
Kaynak: ODMD Kaynak: TUIK

Yurt icinde otomobil ve hafif ticari arag¢ satislari 2026’nin ilk ceyreginde yillik bazda %3,9 azalarak 265 bin
seviyesinde gerceklesmistir. Bu donemde otomobil satislari %5,9 oraninda diserek son alti ceyregin en
belirgin daralmasini kaydederken, hafif ticari arag satislari %4,2’lik artigla blylmesini stirdirmesine karsilik
onceki donemlere kiyasla ivme kaybetmistir. Boylece, otomotiv pazari 2025’in ilk ceyreginden bu yana ilk kez
yillik bazda daralmistir.

. Yurt ici talep ve Uretim gostergelerinde goézlenen zayiflamaya karsilik, dis ticaret verileri ilk ¢ceyrekte deger
bazinda gérece olumlu bir gériinim sunmustur. TUIK verilerine gére, 2026 yilinin ilk ceyreginde motorlu kara
tasitlari sektordntn ihracati bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %10,9 artarak 9,2 milyar USD’ye ulasmistir.
Ana sanayi ihracati yillik bazda %5,6 oraninda yikselirken, yan sanayi ihracati %23,1’lik artisla 2021 yilinin
ikinci ceyreginden bu yana en olumlu performansini kaydetmistir. Ote yandan, OSD verilerine gore adet
bazinda otomotiv ihracati %15,1 gerileyerek 215 bin adet diizeyine inmistir.

.. . A
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Otomotiv Satiglar Otomotiv Sanayi ihracati
(yillik % degisim) (yillik % degisim)
100 W Ana Sanayi M Yan Sanayi
75 30
50 20
25 10
0 0
-3,9
-25 10
C1-23 G4-23 ¢3-24 G2-25 G1-26 C1-23 Cca-23 324 225 126
Kaynak: ODMD Kaynak: TUIK

Otomobil ve hafif ticari ara¢ pazarinda ithal Grlnlerin toplam pazar icindeki payr Ocak-Nisan déneminde yillik
. bazda 5,2 puan azalarak %67,3’e gerilemistir. Ayrica, bu dénemde elektrikli ve hibrit arag satislari artmaya
devam etmis; SOz konusu iki motor tlrlinin otomobil pazarindaki payr 2025’in ayni dénemine kiyasla 8,7
puanlik artisla %51,3 dizeyine yikselmistir. Sektor temsilcileri, %18,9 dizeyinde bulunan elektrikli araglarin
toplam satislar icerisindeki payinin 2026 yilsonu itibariyla %25 seviyelerine ulasacagini 6ngérmektedir.

Kiresel otomotiv sektériinde de benzer bir déniisim egilimi gdzlenmektedir. Avrupa Otomobil Ureticileri
Birligi (ACEA) verilerine gore, yilin ilk ceyreginde AB’de bataryall elektrikli araclarin pazar payr %19,4’e, hibrit
araclarin payi ise %38,6"ya ulasmistir. Bu cercevede, AB pazarinda elektrikli ve hibrit araclarin glic kazanmasi,
Turkiye'deki Uretici ve yan sanayi firmalarinin batarya teknolojileri ve otomotiv yaziimlari gibi alanlardaki
yatirim ve dontsim ihtiyacini artirmaktadir.

. iSO tarafindan yayimlanan istanbul Sanayi Odasi Tirkiye Sektdrel PMI verilerine gore, kara ve deniz tasitlari
imalati endeksi Mayis'ta 48,4 ile esik dizeyin altinda gergeklesmistir. Bu donemde, Uretim ve yeni siparisler
bir 6nceki aya gore toparlanma kaydetmistir. Orta Dogu kaynakh gerilimin hafiflemesi ve tedarik
zincirlerindeki aksakliklarin azalmasiyla tedarikgilerin teslim sureleri iyilesirken, girdi ve nihai Grdn
fiyatlarindaki artis hizinin da 6nceki aya kiyasla yavasladigi gortlmastar.

Motor Tirine Gore Satiglar iSO Kara ve Deniz Tagitlan PMI Endeksi
(Ocak-Nisan) 70 Oretim
2025 2026 Yeni Siparigler
Motor Turi  binadet % Pay binadet % Pay 60 Yeni ihracat Siparigleri
Benzin 149,5 48,4 122,8 42,2 -

Dizel 25,9 8,4 17,4 6,0 <X A

Otogaz 1,8 0,6 1,3 0,5 20 2 /- v
Hibrit 88,9 28,8 94,4 32,5 NV
Elektrik 43,1 13,9 54,9 18,9 30

309,2 100 290,9 100 May.24 Kas.24 May.25 Kas.25 May.26
Kaynak: ODMD Kaynak: Istanbul Sanayi Odasi (iSO)

. ABD’nin, AB menseli otomobil ve kamyon ithalatina uygulanan tarifeleri %15ten %25’e yUkseltebilecegi

yonutndeki aciklamalari, kiresel otomotiv ticaretine iliskin belirsizlikleri artirmistir. Olasi tarife artislarinin

Avrupali otomotiv Ureticileri agisindan maliyet, fiyatlama stratejileri ve karlilik Gzerinde 6nemli etkilerinin

olmasi beklenmektedir. Bu kapsamda, Avrupali Ureticilerin maliyet optimizasyonu amaciyla Turkiye merkezli

tedarik aglarina yonelmesi durumunda, yurt icinde otomotiv sektori acisindan dnemli firsatlarin dogabilecegi

degerlendiriimektedir. Ote yandan, ABD-AB eksenli tarife belirsizligine ek olarak kiiresel otomotiv sektériinde

rekabet kosullari son donemde ticaret politikalari ve sanayi stratejilerindeki doénlstimle yeniden

sekillenmektedir. AB’nin Hindistan ile imzaladigl serbest ticaret anlasmasi, Tlrkiye acgisindan tedarik zinciri
rekabetini artirabilecek bir unsur olarak 6éne ¢ikmaktadir. o
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Kiresel emtia fiyatlarinda son doénemde gozlenen vyikselis otomotiv sektorinde maliyet baskisini
artirmaktadir. Ozellikle celik, aliminyum, bakir, plastik ve enerji maliyetlerindeki yiikselisin tretim maliyetleri
Uzerinde belirgin bir baski olusturdugu ve kiresel olarak sektoér genelinde emtia kaynakl ek maliyetlerin ¢ok
yUksek dizeylere ulasabilecegi tahmin edilmektedir.

Sektor temsilcileri yurt icinde finansmana erisim, vergi dizenlemeleri ve talep kosullari nedeniyle
dnimuzdeki donemde daha temkinli bir gériinimiin éne cikabilecegini degerlendirmektedir. Ozellikle yiksek
faiz ortaminin i¢ talep Uzerinde baski yarattigi; enerji ve emtia fiyatlarindaki oynakligin ise fiyatlama
davranislari ve tedarik zinciri planlamalari agisindan belirsizlik olusturdugu belirtilmektedir.

Temel Gostergeler

2025
¢l C2  C3 ¢4

Toplam Uretim (adet, yillik % degisim) 9,1 9,8 10,7 6,4 6,5 -5,2 06  -141
Otomobil (adet, yillik % degisim) -7,0 -1,9 1,0 -5,0 -182  -172  -12,3  -238
Ticari Arag (adet, yillik % degisim) -12,9 340 30,4 30,3 15,0 16,3 23,9 3,0

Toplam Yurt ici Arag Satislari (adet, yillk % degisim) ~ -6,5 17,4 17,6 13,4 -3,9 9,8 -3,0 -12,7

Otomobil (adet, yillik % degisim) -4,1 15,1 19,9 12,0 -5,9 91 -8,2 -13,0

Ticari Arag (adet, yillik % degisim) -155 27,6 9,0 18,4 4,2 12,6 24,2 -11,7
ihracat (milyar USD) 8,3 9,3 9,0 101 97 30 35 32
ihracat (tutar, yillik % degisim) 44 238 130 108 33 0,4 196  -80
ihracat (adet, % degisim) -1,2 158 1,2 28 -151 -175 01 @ -257
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 3,4 3,4 35 3,4 3,3 34 33 33
Takipteki Krediler Orani (%) 0,3 0,5 0,6 0,7 0,8 0,7 038 038
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Ham Celik Uretimi KKO ihracat Hurda Celik Fiyat

(yllik % degisim) (%) (yillik % degisim) (USD, yillik % degisim)

2025 -2,0 2025 %74,7 2025 1,9 2025 -13,7
2025C4 -4,6 2025C4  %75,3 2025C4 3,9 2025C4 -7,0
2026 C1 -2,3 2026 C1 %75,3 2026 C1 -4,0 2026 C1 4,9

Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) verilerine gére, yurt icinde nihai celik tiketimi Mart ayindaki yiiksek
bazin da etkisiyle ilk ceyrekte yillik bazda %8,9 artisla 9,9 milyon tona yukselirken, gelik Uretimi %5,3’ltk
artisla 9,7 milyon ton olmustur. TUIK tarafindan yayimlanan takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére,
ayni dénemde ana metal sektoriiniin tretimi de %5,1 yiikselmistir. Ote yandan, sanayi (retimi verileri ana
metal sektorinde Uretimin bir dnceki ceyrege gore %9,5 oraninda daraldigini gostermektedir. Sektorde
kapasite kullanim orani, Mayis ayinda %76,1 ile uzun donemli ortalamasinin altinda kalmaya devam etmistir.

Yurtici Ham Celik Uretimive Tiiketimi

SanayiUretim Performansi (Ocak-Mart, milyon ton)

(tea, 2021=100, yillik % degisim)

15 18 s Uretim 140
\ I Tiketim
\ 15 o L ST 130
10 cooopreoe Uretim/Tluketim (%, sag eksen)
AV A 12 120
5 0N A 98994 g9 959.79,39,19799
N N\~ N 9 NS 7,4 110
0 6 100
-5 ———Imalat Sanayi 3 - 90
Ana Metal S i
10 na al Sanayi 0 30
Mar.24 Eyl.24 Mar.25 Eyl.25 Mar.26 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Kaynak: TUIK Kaynak: TCUD

2026'nin ilk ceyreginde demir-celik ihracati miktar ve deger bazinda yillik bazda sirasiyla %3,3 ve %4,0 azalis
kaydetmistir. Boylece sektor ihracati 2023 yilindan bu yana ilk kez hem miktar hem de deger acisindan yillik
bazda dismustir. ilgili ddSnemde demir-celik ithalati ise miktar ve deger bazinda sirasiyla %10,6 ve 5,4
oraninda artmistir.

Yilin ilk ceyreginde gerceklesen 4,7 milyar USD’lik demir-celik ihracatindan, Romanya %8,8, italya %7,2 ve
Almanya %6,6 oraninda pay almistir. Bu dénemde 6zellikle ispanya ve Fas’a yapilan ihracatin geriledigi;
ingiltere ve Bulgaristan’a yonelik ihracatin ise gdrece giicli bir artis kaydettigi dikkat cekmistir.

Demir-Celik Thracatinda ilk 10 Ulke

2026C1 miyonUSD % pay ik % deisim ISO Ana Metal PMI Alt Endeksleri

Uretim
Romanya 416 8,8 -4,6 60 T
italya 342 7.2 1.9 Yeni Siparisler
Almanya 311 6,6 8,4 Yeni lhracat Siparisleri
ingiltere 283 6,0 42,0 50 /
Yunanistan 172 3,6 4,7 L)
Fas 150 3,2 -14,8 /\\ 4\ Y \/v/\\ —
ispanya 146 3,1 24,1 20 W vﬂ 77
ABD 143 3,0 -6,4
Bulgaristan 135 2,9 17,9
Misir 129 2,7 -9,4 30
Diger 2.496 52,9 8,7
Toplam 4.720 100,0 ) May.24 Kas.24 May.25 Kas.25 May.26
Kaynak: TUIK Kaynak: istanbul Sanayi Odasi (iSO)
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istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan yayimlanan Tirkiye Sektérel PMI verilerine gére, ana metal sektériinde
PMI Mayis’ta 46,2 dizeyinde gercekleserek sektorin faaliyetlerinde bozulmanin devam ettigini géstermistir.
Bu dénemde Uretimdeki daralma hizlanirken, istihdam alt endeksi esik degerin altindaki seyrini sirdirmesine
ragmen Nisan’a gore bir miktar toparlanmistir. Mayis’ta tedarikgilerin teslim streleri bir miktar azalmis, girdi ve
nihai Urdn fiyatlarindaki artis da ivme kaybetmistir.

Dunya Celik Birligi (Worldsteel) verilerine gore, kiresel ham celik UGretimi 2026’nin ilk ¢ceyreginde yillik bazda
%2,3 duslsle 459,2 milyon ton seviyesine inmistir. Bu donemde dretim Cin (-%4,6) ve Japonya’da (-%1,7)
gerilerken, Hindistan (%10,8), ABD (%5,7) ve Gilney Kore'de (%1,8) artmistir. Worldsteel'in Nisan ayinda
yayimladigl Kisa Vadeli Gorinim Raporu’nda, kiresel celik talebinin 2026'da %0,3’lUk oldukga sinirli bir artisla
1,72 milyar ton seviyesinde gerceklesecegi tahmin edilmistir.

2026'nin ilk ceyreginde metal emtia fiyatlari, Orta Dogu’daki jeopolitik gelismelerin enerji ve lojistik
maliyetlerini artirmasinin etkisiyle yukari yonli bir seyir izlemistir. Demir cevheri fiyatlari yillik bazda %0,3
artarak 2025’in Uclncl ceyreginden bu yana siregelen artis egilimini korumustur. 2024’Un Gglncl
ceyreginden itibaren yillik bazda gerileme egiliminde olan hurda celik fiyatlari da ayni donemde %4,9 oraninda
yUkselmistir. Nisan ayinda ise demir cevheri ve hurda celik fiyatlarindaki yillik artis sirasiyla %11,9 ve %18,7
seviyelerinde gerceklesmistir.

Demir cevheri fiyatlarinin Agustos 2025’ten beri genel olarak ton basina 100-110 USD araliginda
seyretmesinde Cin’deki Uretim zayifligina ragmen glcli cevher ithalati ve Asya’daki Gretim artislari etkili
olmustur. Ayrica, Orta Dogu’da artan jeopolitik riskler ile kiresel ticarette glclenen korumacilik egilimleri,
sektorde maliyet baskilarini artirmistir. Hurda ve enerji fiyatlarindaki ytkselisin yani sira navlun ve sigorta
giderlerindeki artis, Glkemiz acisindan Gretim maliyetlerini yukari ceken temel unsurlar arasinda éne ¢ikmistir.
Kuresel Uretimdeki zayif gorinim demir cevheri fiyatlarinda daha gicli bir yikselisi sinirlandirsa da hurda
fiyatlarinin yiksek seviyesini korumasi sektor karliligi Gzerinde baski yaratmaya devam etmistir.

Ham Celik Uretimi Celik Fiyat Endeksleri
(yilhk % degisim) (2024=100, Yuan/ton)
45 120 - :
_____ Diinya Cin Kiresel Gin
30 Hindistan Japonya 110 Amerika Avrupa
ABD Turkiye
15 100
’ SS s I
-15 80
Mar.25 Haz.25 Eyl.25 Ara.25 Mar.26 Sub.25 May.25 Agu.25 Kas.25 Sub.26 May.26
Kaynak: Worldsteel Kaynak: Datastream
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. Avrupa Birligi'nin celik ithalatini sinirlandirmaya ydnelik yeni diizenlemeleri, sektér glindeminde dne ¢ikan baslica
gelismeler arasinda yer almistir. Bu kapsamda, AB'nin yillik giimriksiz ithalat kotasini yaklasik 18 milyon ton
seviyesine dlsUrmesi ve kota asimi durumunda %50 oraninda vergi uygulanmasini dngodrmesi, kiresel celik
ticaretinde korumacilik egiliminin glclendigine isaret etmektedir. Ayrica, dizenleme kapsaminda ithal edilen
celigin eritildigi ve dokuldtgu lkeye iliskin mense bilgilerinin daha yakindan izlenmesi hedeflenirken, Uglncl
Ulkeler Gzerinden vyapilan dolayl sevkiyatlarla mevcut koruma onlemlerinin asilmasinin  engellenmesi
amaclanmaktadir.

Gin’in ardindan Hindistan ve Endonezya’nin da celik sektorint éncelikli alanlardan biri olarak konumlandirmasi
ve ingiltere’nin celik sektorini kritik sektor ilan ederek kota seviyelerini %60 oraninda duslrecegini aciklamasi,
kiresel rekabet baskisini artiran gelismeler arasinda éne ¢ikmistir. Ote yandan, Tirkiye’de celik ithalatinin yiksek
seviyesini korumasi ve Mart’ta yillik bazda %38,2 artis kaydetmesi, yerli Ureticiler Gzerindeki baskinin strdigini
gostermektedir.

Temel Gostergeler

2025
cl_ G2 (3 C4

Ham Celik Uretimi (yillik % degisim) -3,2 -3,4 -0,9 -4,6 -2,3 -6,5 2,2 4,2
Sanayi Uretimi (yillik % degisim) 2,5 4,5 6,8 4,6 1,9 -0,5 31 3,0
Hurda Celik Fiyati (yillik % degisim) -16,6 -150 -156 -7,0 -7,0 6,7 6,8 1,3
Demir Cevheri Fiyati (yillik % degisim) -15,6 -12,6 1,9 1,5 0,3 35 -6,7 38

ihracat (milyar USD) 4,9 5,2 5,2 5,1 4,7 1,4 1,5 1,9
ihracat (tutar, yillik % degisim) 07 60 -11 39 -40  -107  -1,2 09
ithalat (milyar USD) 6,2 7,0 6,6 6,6 6,5 2,1 2,1 2,3
ithalat (tutar, yillik % degisim) -9,4 1,7 -0,5 -9,3 5,4 -4,9 10,4 11,8
Yurt ici Ciro (reel, yillik % degisim) 3,0 8,9 11,1 6,3 4,7 0,5 4,1 8,8
Yurt Disi Ciro (reel, yillik % degisim) 11,0 5,6 1,7 13,4 2,7 2,5 1,0 57
Sektorel Kredilerdeki Pay1* (%) 5,7 5,5 5,5 5,3 5,4 53 54 54
Takipteki Krediler Orani* (%) 1,1 1,4 1,9 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1
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Baltik Kuru Yiik Endeksi ihracat Miktar Endeksi ithalat Miktar Endeksi Tagimacilik ihracati*

(ortalama, yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (net, milyon USD)
2025 -3,7 2025 -4,3 2025 3,1 2025 1.047

2025 G4 49,5 2025 C4 -5,6 2025C4 3,3 2025 G4 316

2026 C1 75,0 2026 C1 -13,6 2026 C1 -0,7 2026 C1 171

2025 yilinda ticaret savaslari ve jeopolitik gerilimlerin baskisi altinda kalan lojistik sektort, 2026 yilina kirilgan ve
maliyet odakh bir tablo ile baslamistir. ABD'nin ticaret yaptigl Ulkelere yonelik acikladigi cesitli tarifeler, kiresel
ticarette ve lojistik streclerde maliyetleri artirmistir. Subat sonunda Orta Dogu’da baslayan gerginlik ise sektor
Gzerindeki baskiyr daha belirgin hale getirmistir. Hirmuz Bogazi'nin kapali kalmasi petrol, LNG ve rafine drin
tasimaciliginda maliyetleri artirirken, lojistik sektériintn genelinde sigorta, naviun ve teslimat strelerine iliskin
riskleri 6n plana cikarmistir. Drewry Dinya Konteyner Endeksi 14 Mayis haftasinda Orta Dogu’da baslayan
catisma Oncesi donem olan 26 Subat’a gore %34,4 artarak, 40 feet (yaklasik 12,2m) konteyner basina 2.553
USD’ye yikselmistir. Hava kargo tarafinda da Uluslararasi Hava Tasimaciligl Birligi. (IATA) verilerine gére Mart
ayinda kiresel talep yillik bazda %4,8 gerilemis, dustste Orta Dogu’daki savasin Kérfez merkezli operasyonlari
aksatmasi etkili olmustur.

Artan jeopolitik riskler, aksayan ticaret ve devam eden belirsizlik sektordeki blyime beklentilerini olumsuz
etkilemistir. IMF'nin Dinya Ekonomik Gorinim raporunun Nisan 2026 gilincellemesinde yer verdigi tahminlere
gore, kiresel mal ve hizmet ticareti hacmi blytmesinin 2025'teki %5,1 seviyesinden 2026’da %2,8’e gerilemesi
beklenmektedir. Diinya Ticaret Orgiti’nin Mart 2026 tahmini de benzer sekilde kiiresel mal ticareti
blyUmesinin 2025'teki %4,6 seviyesinden 2026'da %1,9'a yavaslayacagina, yiksek enerji fiyatlarinin kalici olmasi
halinde bu oranin %1,4’e kadar gerileyebilecegine isaret etmektedir.

IMF Diinya Ticaret Hacmi BlyUmesi Tahmini Petrol Fiyatlar ve Baltik Kuru Yik Endeksi
(yillik % degigim, Nisan 2026) 130 Brent Tiirii Ham Petrol 3500
10 Baltik Kuru Yik Epdeksi (sag 3.000
2.500
R D ——— S | —— E—

- = 2.000
0 5 1.500
-5 1.000

10 500

May.25  Agu.25 Kas.25 Sub.26 May.26

2017 2019 2021 2023 2025 2027

Yilin ilk ceyreginde yurt ici tasimacilik sektoriniin reel ciro performansinda alt sektorler bazinda ayrisma
gozlenmistir. Bu donemde tagimacilik ana endeksi yillik bazda %4,4 gerilerken, kara yolu tagimaciligl, su yolu
tasimaciligl ve depolama faaliyetlerinde sirasiyla %6,2, %20,1 ve %7,8 oranlarinda disUs kaydedilmistir. Buna
karsilik hava yolu tasimaciligi ayni dénemde reel cirosunu %7,1 artirarak diger alt sektorlerden pozitif
ayrismistir. Sektor genelindeki zayiflamada artan jeopolitik riskler, ihra¢ pazarlarindaki yavaslama ve fiyat
rekabetinin glgclenmesi etkili olmustur. Nitekim ihracat miktar endeksi ilk ceyrekte yillik bazda %13,6
gerileyerek disls egilimini Ust Uste dérdiinci ceyrege tasimistir. ithalat miktar endeksi de ayni dénemde
%0,7 azalmis ve boylece bes ceyrektir devam eden yikselis egilimi sona ermistir.

Odemeler dengesi verileri, tasimacilik gelirlerinde daha sinirli ancak olumlu bir gériiniime isaret etmistir.
2026 yilinin ilk ceyreginde yolcu kalemi hari¢ net tasimacilik gelirleri 171 milyon USD’ye yikselmis, bir 6nceki
yilin ayni dénemindeki 164 milyon USD seviyesine kiyasla sinirl bir iyilesme kaydetmistir.

(*) Odemeler Dengesi verilerine gére tasimacilik gelirlerindeki navlun ve diger kalemindeki gelirler esas alinarak hesaplanmistir.
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Devlet Devlet Hava Meydanlar isletmesi Genel Midurligi’nin kesin olmayan éncl verilerine gére, 2026
yllinin Ocak-Nisan déneminde havalimanlarindan tasinan toplam yik miktari bir 6nceki yilin ayni dénemine
gbre %3,9 artarak 1,56 milyon ton dizeyinde gergeklesmistir. S6z konusu yukin 275,8 bin tonu i¢ hatlarda,
1,28 milyon tonu ise dis hatlarda tasinmistir. Boylece dis hatlarin toplam yik trafigi icindeki payl %82,3
olmustur. Havalimani bazinda bakildiginda istanbul Havalimani belirleyici konumunu korumus, Ocak-Nisan
doneminde 1,12 milyon tonluk yuk trafigiyle Turkiye genelindeki toplam hacmin %72,2’sini tek basina
gerceklestirmistir. Liman faaliyetlerinde de artis egilimi korunmakla birlikte, ilk ceyrekte ivmenin sinirl kaldig;
gbzlenmistir. Yurt ici limanlarda elleglenen yik miktari yillik bazda %0,6, konteyner miktari ise %0,7 artmistir.
Nisan ayinda ise tablo belirgin sekilde iyilesmistir. Elleclenen yik ve konteyner miktari yillik bazda sirasiyla
%10,6 ve %7,6 ylkselmistir.

Turkiye acisindan Mart sonrasi donemde 6ne cikan gelismelerden biri, Orta Dogu’daki gelismelerin alternatif
ulastirma glzergahlarina olan ihtiyacr artirmasi olmustur. Hirm{z Bogazi’'ndaki aksama sonrasinda, Ticaret
Bakanlig'nin aciklamalarina gére 15 Nisan’dan itibaren Urdiin-Suudi Arabistan ve Tirkiye-Irak-Suudi Arabistan
Uzerinden transit kara rotalari islemeye baslamistir. Bu gelisme, denizyolunda yasanan dar bogazlarin kara
tasimaciligl ve bodlgesel gecis hatlarini daha 6nemli hale getirdigini gostermektedir. Bu cercevede mevcut
durum, Turkiye lojistik sektort acisindan yalnizca maliyet ve belirsizlik yaratan bir unsur olmamis, ayni
zamanda alternatif rota arayislari Gzerinden Tlrkiye'nin transit konumunu glgclendirebilecek bir gelisme olarak
da one cikmistir. Cin’den baslayip Orta Asya, Hazar gecisi ve Turkiye Uzerinden Avrupa’ya uzanan Orta Koridor
ile Basra Korfezi'ni Irak ve Tilrkiye Uzerinden Avrupa’ya baglamayi hedefleyen Kalkinma Yolu gibi projelerin bu
donemde daha fazla glindeme gelmesi de Tirkiye'nin Asya, Avrupa ve Orta Dogu arasindaki tasimacilik rolint
destekleyen bir unsur olmustur. Diger taraftan, petrol ve rafine Grin fiyatlarinin yiksek seyretmesi kara yolu,
deniz yolu ve hava kargo sirketlerinin yakit giderlerini artirarak sektor karliligi Gzerinde baski yaratabilecek
onemli bir risk unsuru olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Temel Gostergeler

¢l 2 ¢

3 ca

Baltik Kuru Yuk Endeksi (ortalama, yillik % degisim) -389  -21,1 5,8 49,5 75,0 91,1 1288 33,7

ihracat Miktar Endeksi (yillik % degisim) 3,8 -0,9 -0,6 56 -136 -11,7 -9,9 -18,3
ithalat Miktar Endeksi (yillik % degisim) 5,6 6,8 1,5 3,3 -0,7 -2,9 0,4 0,3

ihracat iklimi Endeksi (diizey) 51,3 509 51,6 52,1 51,5 521 521 @ 503
Tasimacilik ihracat Geliri (net, milyon USD) 164,0 120,0 4470 3160 17,0 -390 890 1210

Kara Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -2,0 1,0 -0,6 -1,1 -6,2 -5,4 -26 -9,9
Deniz Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim)  -3,7 -70 116  -35 -20,1  -242  -11,4  -234
Hava Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim)  -3,8 -0,7 -04 6,7 7,1 2,9 2,3 16,3

Depolama Ciro (reel, yillik % degisim) 3,3 3,7 -0,2 -0,4 -7,8 -8,7 -3,3 -10,9
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 7,1 6,9 7,0 6,8 6,6 6,7 6,6 6,6
Takipteki Krediler Orani (%) 0,8 0,9 1,0 1,0 11 1,0 1,1 1,1
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Tekstil Sanayi Uretim Endeksi  Hazir Giyim Sanayi Uretim Endeksi  Tekstil Ciro Endeksi ~ Hazir Giyim Ciro Endeksi

(yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2025 -5,4 2025 -14,0 2025 -2,6 2025 -9,1
2025 C4 -8,8 2025C4 -25,8 2025C4 -5,9 2025 G4 -17,1
2026 C1 -4,5 2026 C1 -22,1 2026 C1 -3,3 2026 C1 -12,8

Tekstil ve hazir giyim sektorlerinde zayif gorinim yilin ilk ceyreginde devam ederken, Orta Dogu’daki gerilim

. ile artan enerji fiyatlar ve tedarik zorluklari da faaliyet kosullarinda etkili olmustur. Takvim etkilerinden
arindiriimis verilere gore sanayi Uretim endeksi ilk ¢eyrekte yillik bazda tekstilde %4,5, hazir giyimde %22,1
daralmistir. Boylece her iki sektorde de tretimdeki yillik bazda gerileme egilimi devam etmistir. Bu dénemde
kapasite kullanim orani tekstilde %69,8, hazir giyimde %74,3 ile uzun dénem ortalamalarinin ve imalat sanayi
genelinin altindaki seyrini strdUrmustar.

ik ceyrekte ciro verileri de zayif bir gériinim sunmustur. Bu dénemde reel ciro yillik bazda tekstilde %3,3,

. hazir giyimde %12,8 ile daralmayi strdirmistir. Ote yandan, enflasyon verileri nihai Griin fiyatlarindaki
seyrin maliyet artislarinin altinda kalmaya devam ettigini gbstermektedir. Yillik bazda bakildiginda ilk ceyrekte
Uretici fiyatlari tekstil ve hazir giyimde sirasiyla %19,7 ve %27,7 artarken, tlketici fiyatlarindaki artis %6,6 ile
sinirli kalmistir. Benzer sekilde, Nisan’da da yillik Gretici enflasyonu tekstil ve hazir giyimde sirasiyla %19,2 ve
%32,4 dizeylerinde kaydedilirken tiketici fiyatlarindaki artis ayni donemde %9,7 ile maliyetlerin altinda
kalmuistir.

. istihdamdaki zayiflama yilin ilk ceyreginde devam etmistir. Subat ayinda Gcretli calisan sayisi tekstilde ve hazir
giyimde sirasiyla 410 bin ve 512 bin kisi seviyelerinde kaydedilmistir. Boylece Subat’ta onceki yilin ayni
doénemine gore toplam istihdam kaybi 114 bin kisi olmustur.

Ciro Endeksi E nflasyon Gostergeleri
(reel, yillik % degisim) (yilhk % degisim)
20 80 S
Tekstil YI-UFE

10 60 Hazir Giyim Yi-UFE

0 TN\ e Hazir Giyim TUFE

40
-10 e
-20 20
e Tekstil Hazir Giyim e e

-30 0

Mar.23 Eyl.23 Mar.24 Eyl.24 Mar.25 Eyl.25 Mar.26 Nis.24 Eki.24 Nis.25 Eki.25 Nis.26

Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

. Orta Dogu’daki gerilimin sektorin faaliyet kosullarinda c¢ok yonlu etkileri olmustur. Hirmiz Bogazi'nda

devam eden abluka sonucunda navlun fiyatlari hizli yikselmistir. Bu durum, Avrupa pazarinda Tlrkiye'nin

baslica rakipleri olan Uzak Dogu ve Glneydogu Asya Ulkeleri icin dezavantaj olustururken, Turkiye'nin lojistik
avantajini one cikarmaktadir.

Diger taraftan, jeopolitik belirsizliklerin eneriji fiyatlarina yansimasiyla, basta petrokimya Grinleri olmak Uzere
tekstil ve hazir giyim sektorlerinde kullanilan hammaddelerde fiyat artislari kaydedilmektedir. Ayrica, savas
nedeniyle kiresel talebin sentetik elyaftan dogal elyafa kaymasiyla pamuk fiyatlari da yUkselmektedir.
2025’te ortalama 0,64 USD/pound olan pamuk fiyati, Mayis ayinda 0,80 USD/pound diizeyini asmistir.

Ana ihracat pazarlarinda ylksek rekabet ikliminin strmesiyle tekstil ve hazir giyim ihracati ilk ceyrekte
gerilemistir. Bu donemde tekstil ihracati 3 milyar USD ile 2020'nin 2. ceyreginden bu yana en dUslk
seviyesinde gerceklesmistir. Ayni dénemde hazir giyim ihracati da 3,7 milyar USD ile son (g ceyregin en zayif
performansini sergilemistir. Boylece yillik bazda bakildiginda ihracat tekstilde %7,4, hazir giyimde %5,8
gerilemistir. Ote yandan, ilk ceyrekte yillik bazda ithalat tekstilde %9,5 gerilerken hazir giyimde %8,9 artis
gostermistir.
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Tekstil ve Hazir Giyim [hracati

Freightos Konteyner Fiyat Endeksi

(bin USD) 15 (yilhik % degisim)
6 ——— Uzak Dogu'dan Akdeniz'e
e Uzak Dogu'dan Kuzey Avrupa'ya 10
5 5
. u Le =
4 'I
-5
3 -
-10 -7,4-5,8
W Tekstil ™ Hazir Giyim
2 -15
May.25 Eyl.25 Oca.26 May.26 Cl1-24 ¢3-24 G1-25 ¢3-25 G1-26
Kaynak: Datastream Kaynak: TUIK

istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI verileri, jeopolitik gelismelerin Mayis’ta sektoriin faaliyet kosullarina
yansidigini gostermektedir. Bu donemde PMI endeksi tekstil Grlnlerinde 44,8 ile daralma bdlgesinde kalsa da
giyim ve deri Urlnlerinde 51,2 ile esik degerin Uzerindeki seyrini ikinci ayina tasimistir. Tlrkiye'nin lojistik
avantajinin éne ¢ikmasliyla, bu dénemde giyim ve deri Urinlerindeki iyilesmede yeni siparisler, yeni ihracat
siparisleri ve Uretim endekslerindeki artisin etkili oldugu degerlendirilmektedir. Ayrica, hammadde
fiyatlarindaki artis paralelinde Mayis’'ta girdi fiyatlari endeksi hem tekstil Grlnlerinde hem giyim ve deri
drinlerinde yuksek seyrini sirdirmustir.

BDDK verilerine gore tekstil ve tekstil Urlnleri sanayiinde takipteki kredi bakiyesi Mart ayinda 24,4 milyar TL
dizeyinde gercekleserek villik bazda %93,2 artis gdstermistir. Sektdrde takipteki krediler orani yilin ilk

ceyreginde %3,2 dlzeyine ulasmistir.

iSO Sektérel PMI Girdi Fiyat Endeksleri

Takipteki Krediler Orani

esik =50 9
75 (es ) 73,7 . (%)
: 32
70 7,8 30
65 ’
60
2,0
55
15
50
45 Tekstil = Giyim ve Deri 1,0
Nis24  Eki24  Nis25  Eki25  Nis26 Mar.24  Byl24 — Mar25  Eyl25  Mar.26
Kaynak: 1SO Kaynak: BDDK

Temel Gostergeler

2026

2026
2

Tekstil Sanayi Uretimi (yillik % degisim) -1,6 3,5 -7,5 -8,8 -4,5 -80 -32 -24
Hazir Giyim Sanayi Uretimi (yillik % degisim) 1,3 -9,7 -20,2 -258 -221 -271 -180 -21,0
Tekstil Ciro (reel, yillik % degisim) -1,9 -0,4 -2,5 -5,9 -3,3 -7,3 1,5 -7
Hazir Giyim Ciro (reel, yillik % degisim) 0,9 -6,5 -141 171 -12,8  -171 -8,3 -12,9
Tekstil Uretici Fiyatlari (yillik % degisim) 18,7 17,7 19,0 19,9 19,7 20,1 19,7 19,2
Hazir Giyim Uretici Fiyatlari (yillik % degisim) 37,2 28,8 32,7 35,2 27,7 289 27,2 27,1
Tekstil ihracati (milyon USD) 3.267 3125 3339 339 3.024 994 1.029 1.001
Hazir Giyim ihracati (milyon USD) 3895 3,633 4196 3903 3669 1.338 1.215 1.116
Tekstil ihracati (deger bazinda, yillik % degisim) -29 2,3 -2,4 -0,8 -7,4 -9,0 -0,2 -12,5
Hazir Giyim ihracati (deger bazinda, yillik % -8,1 -6,6 -7,9 -5,5 -5,8 3,3 -3,4 -16,8
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 4,4 4,5 4,5 4,4 4,2 4,3 4,2 4,2
Takipteki Krediler Orani (%) 2,2 2,3 2,5 2,9 3,2 3,2 3,2 3,2
[ ]
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Satis Hacim Endeksi Ciro Endeksi Tuketici Glven Endeksi Perakende Ticaret Gliven Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (ma) (tea)
2025 14,5 2025 6,3 2025 83,9 2025 111,9
2025C4 15,7 2025C4 9,9 2025C4 84,0 2025C¢4 114,3
2026 ¢1 18,9 2026 C1 13,9 2026 C1 84,8 2026 C1 114,0

. 2025 yilini %14,5’lik satis hacmi artislyla geride birakan perakende ticaret sektord, 2026 yilinin ilk ceyreginde
de glclld seyrini korumustur. Yilin ilk ceyregi itibariyla takvim etkisinden arindirilmis perakende satislar,
gectigimiz yilin ayni donemine gore %18,9 artarak 2024’ln ilk ¢ceyreginden bu yana en gicli performansini
sergilemistir. Endeksin alt kirihmlari incelendiginde, yilin ilk ceyreginde gida ve gida disi kalemlerdeki
harcamalarin bir dnceki yilin ayni dénemine gore sirasiyla %7,9 ve %26,0 arttigl gértlmektedir. Gida disl alt
endeksin bilesenleri arasinda yer alan elektronik esya ve bilgisayar grubunda talep ilk ceyrekte ivme
kazanirken, ayni donemde tekstil ve hazir giyim satislarinda toparlanma gozlenmistir. Satis hacmindeki
olumlu goriinim paralelinde perakende ticaret sektoriinde reel ciro, 2026’nin Ocak-Mart doneminde vyillik
bazda %13,9 artarak gecen yila kiyasla daha pozitif bir tablo cizmistir.

Perakende Satis Hacmi Endeksi Perakende Sektorii Reel Ciro
(yillik % degisim) (yilhk % degisim)
40 B PSHE == Gida =——Gida DisI
16,5 bo 139
20 6,2 7,6 !
N H = .
-0,1
. 1I
Eyl.23  Mar24  Eyl.24  Mar25  Eyl.25  Mar.26 C1-24 C3-24 C1-25 ¢3-25 ¢1-26

Yurt icinde fiyat etkilerinden arindirilmis harcamalari gosteren kartli harcamalar endeksi 2026 yilinin ilk

. ceyreginde yillik bazda %10,4 artmakla birlikte, ceyreklik bazda %4,5 oraninda gerilemistir. Bununla birlikte
endeksin Nisan ayinda aylik bazda %1,0 artmasi, ilk ceyrekteki zayif seyrin ardindan ikinci ceyrege tiketim
harcamalarinda sinirli bir toparlanma ile baslandigini géstermektedir.

Banka ve Kredi Karti ile Yapilan Reel Harcamalar*

20 (4 haftalik ortalamalar, aylik % degisim)

60

Cesitli Gida Elektrik-Elektronik Esya, Bilgisayar

Mobilya ve Dekorasyon

Giyim ve Aksesuar

40
20
0
-20

-40
Ara.23 Mar.24 Haz.24 Eyl.24 Ara.24 Mar.25 Haz.25 Eyl.25 Ara.25 Mar.26

(*) igili kalemlerin TUFE alt endekslerine gére diizeltilmis harcamalar
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Alisveris Merkezleri ve Yatirimcilari Dernegi verilerine gére Mart ayi itibariyla AVM metrekare verimlilik
endeksi, yillik bazda %35,4 ile enflasyonun Uzerinde artis kaydederek olumlu bir gorinim sergilemistir. Ayni
donemde ziyaretci sayisi da yillik bazda %6,7 oraninda artis kaydetmistir. Sektor temsilcileri, Orta Dogu’daki
gerilim kaynakli enerji maliyeti artislarinin enflasyonist riskleri artirabilecegi beklentisinin teknoloji Grlnlerine

yonelik talebi one cektigini, yiyecek ve icecek tarafinda ise Ramazan doneminin talep kosullarini olumlu
etkiledigini belirtmektedir.

Mevsim etkilerinden arindirilmis perakende ticaret sektort glven endeksi, 2026 yilinin ilk ceyreginde yillik

. bazda %0,6 azalarak 114,0 olurken, Mayis ayinda ise 112,5 dizeyinde gerceklesmistir. Alt endeksler
incelendiginde, son (¢ aya iliskin is hacmi alt endeksinde yilin ilk ceyreginde gozlenen zayiflamanin ikinci
ceyrekte de devam ettigi, bununla birlikte dnimuzdeki doneme iliskin is hacmi ve siparis miktari beklentisinin
Mayis ayinda toparlanma egilimine girdigi gorilmektedir.

. Ticaret Bakanligl tarafindan Mayis ayinda yayimlanan “Turkiye’de E-Ticaretin Gorinim{” Raporu’na gore

Ulkemizde e-ticaret hacmi 2025 vyilinda bir 6nceki yila gbre %52,2 artisla 4,6 trilyon TLye yikselmis ve GSYH

icerisindeki payl %6,9 seviyesine ulasmistir. Ayni donemde perakende e-ticaret hacmi de %51,8 artarak 2,5

trilyon TL olmustur. E-ticaretin sektorler bazinda hacimleri incelendiginde giyim, ayakkabi, aksesuar

sektoriiniin 428,7 milyar TL ile en yiiksek paya sahip oldugu gozlenmektedir. ikinci sirada 304,3 milyar TL ile

elektronik sektorl yer alirken, onu 285,4 milyar TL ile havayollari ve 270,2 milyar TL ile yemek sektorleri takip

etmektedir. E-ticaret faaliyetinde bulunan kayith isletme sayisi 2025 yilinda bir dnceki yila gore %5,6 artisla

634 bine yikselmistir. Aninda ve randevulu teslimatlari kapsayan hizli ticaret hacminin yillik bazda %55,6

oraninda artis gostererek 388,7 milyar TL'ye yulkseldigi 2025 yilinda hizli ticaretin e-ticaret hacmi icindeki
payinin %8,5"e ulastigr gortlmektedir.

E-Ticaret Sektdr Hacimleri
(milyar TL)

Gida ve Stipermarket, Beyaz Esya
221,9 ve Kiigik
Ev Aletleri,
196,0
Giyim, Ayakkabi ve Elektronik,
Aksesuar, 428,7 304,3

Temel Gostergeler

Satis Hacim Endeksi (reel, yillik % degisim) 11,9 15,5 14,5 15,7 18,9 196 15,6 21,2
Gida 10,7 9,9 10,9 9,8 7,9 9,9 6,6 7,3
Gida Disi (akaryakit harig) 14,2 20,0 17,2 19,4 26,0 27,4 21,2 28,8

Mobilya, beyaz esya ve diger 2,4 11,2 9,0 7,1 6,6 2,8 7,0 93
Elektronik esya ve bilgisayar 26,7 38,7 28,1 30,1 42,1 436 330 492
Tekstil, giyim ve ayakkabi 4,9 -3,7 3,2 53 13,0 17,0 7,9 13,7

Eczacilik, tibbi Griinler ve kozmetik 13 15 13 21 14 16 11 14

Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 3 5 8 10 14 13 11 17

Perakende Ticaret Gluven Endeksi (yillik % degisim) 0 -2 0 2 -1 -2 3 -2

Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 4,3 4,5 4,7 4,9 4,8 4,9 4,7 4,8

Takipteki Krediler Orani (%) 1,7 1,9 2,1 2,4 2,6 2,5 2,5 2,6
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Uretim Yurt igi Satiglar KKO ihracat

(adet, yillik % degisim) (adet, yillik % degisim) (%) (adet, yillik % degisim)
2025 -8,7 2025 -2,5 2025 72,8 2025 -10,0

2025 C4 -8,5 2025C4 11,2 2025 G4 72,3 2025 C4 -15,7

2026 C1 -21,3 2026 C1 -10,1 2026 C1 69,9 2026 C1 -22,9

Beyaz esya sektoriinde arz ve talep gostergeleri sektorin performansindaki ivme kaybinin 2026 yilinin ilk
ceyreginde strduglne isaret etmistir. Sektortn Uretimi ilk ceyrekte yillik bazda %21,3 azalarak 6,3 milyon
adet ile pandeminin etkili oldugu 2020’nin ikinci ceyreginden beri en disik diizeyine inmistir. Uretimin tiim
Urin gruplarinda adet bazinda dustligl gozlenirken, camasir makinesi (-%28,7) ve buzdolabi (-%23,6)
Uretimindeki hizli dususler dikkat cekmistir.

Sektor temsilcileri, sektorde gozlenen zayif gorinimin ikinci ceyrekte de devam edebilecegine isaret
ederken, klresel talepteki ivme kaybi ve dis pazarlardaki durgun seyrin Uretim Gzerinde baski olusturdugunu
belirtmektedir. Ayrica, yurt ici talepte gozlenen yavaslamada yiksek enflasyon, siki finansal kosullar ve
tUketici harcamalarindaki temkinli gorintmdn belirleyici oldugu ifade edilmektedir.

Yurt icinde beyaz esya satislari yilin ilk ¢eyreginde yillik bazda %10,1 azalarak 2,3 milyon adet olmustur.
Satislar, bulasik makinesindeki %1,9’luk ihmli artis haricinde tim Grin gruplarinda gerilemistir. Bu dénemde
takvim etkilerinden arindiriimis yurt ici ciro endeksindeki yillik artis da %32,3 ile bir dnceki ceyrege kiyasla
(%41,0) ivme kaybetmistir.

Beyaz Esya Uretimi Beyaz Esya Sektori
(C1, adet, yillik % degisim) (C1, milyon adet)
50 W2023 m2024 m2025 m2026 m2023 w2024 m2025 m2026
10 = .
A I | - °3 5,65 45 5
u i L] | 4,0
10 -6,7 2,52,3
-20
W
-30 -23,6 28,7
Buzdolahi Camasir Bulasik Firin Uretim Yurt ici Satis ihracat

Kaynak: HMB Kaynak: HMB

Sektoriin ihracat performansi 2026 yilinin ilk ceyreginde zayif gériniminid strdirmistir. ilgili dénemde,
miktar bazinda ihracat yillik bazda %22,9 azalarak 4,0 milyon adede gerilemistir. Uriin bazinda bakildiginda,
buzdolabi (-%31,1), camasir makinesi (-%30,5) ve bulasik makinesi (-%21,7) ihracati bir énceki yilin ayni
doénemine kiyasla hizl daralirken, firin ihracati %3,9 ile nispeten sinirli dists kaydetmistir. Boylece, dort ana
Urin grubuna gore degerlendirildiginde, beyaz esya ihracatinin, 2025’in ikinci ceyreginden bu yana villik
bazda gerilemeye devam ettigi gdzlenmistir.

Elektrik ve Elektronik ihracatcilari Birligi (TET) verilerine gore, deger bazinda ihracat da yilin ilk ceyreginde
azalmistir. Bu donemde beyaz esya ihracati 785 milyon USD ile yillik bazda %11,9 oraninda gerilemistir.
Almanya, italya ve Fransa basta olmak (zere Avrupa pazarindaki bircok tlkeye yapilan ihracat azalirken,
ihracatta %15,3 pay ile ilk sirada yer alan ingiltere’ye yénelik ihracat %2,2 ile sinirli yiikselmistir. Sektérde
ozellikle Cin basta olmak Uzere Uzak Dogulu Ureticilerin maliyet avantaji ve agresif fiyatlama politikalarinin,
Avrupa pazarinda yerli Ureticilerin rekabet glcl Gzerinde baski olusturdugu degerlendirilmektedir. Nisan
ayinda ise beyaz esya ihracati yillik bazda %11,2 artisla 371,2 milyon USD diizeyinde gergeklesmistir.
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Beyaz Esya ihracatinda ilk 10 Ulke

Beyaz Esya Sektorii ihracati

(milyon USD) 2026 C1 milyon USD % pay yillik % degisim

1200 | osd ingiltere 120 15,3 2,2
. Almanya 64 8,1 -21,3

957 1.005 1.015 985 1.007 B 57 7,2 52

1000 891 936 ispanya 55 7,0 4,3
Fransa 48 6,1 -13,4

ABD 45 5,8 6,1

800 785 Misir 28 3,6 28,3
isveg 27 3,4 -5,4

Polonya 25 3,2 -5,1

600 Fas 24 3,1 -1,8
Diger 291 37,1 -23,5
C1-24 G3-24 C1-25 ¢3-25 C1l-26 Terle 785 100,0 11,9

Kaynak: TET Kaynak: TET

Yilin ilk ceyreginde beyaz esya ithalati yurt ici satislardaki durgun seyir paralelinde hizli gerilemistir. Bu
donemde adet bazinda beyaz esya ithalati bir 6nceki yilin ayni donemine kiyasla %17,3 ile son 4 ceyregin
ardindan ilk kez daralmistir. Buzdolabi ve ¢amasir makinesi ithalati yillik bazda sirasiyla %21,5 ve %25,1
oraninda azalirken, bulasik makinesi ve firin ithalatr artis kaydetmistir.

Beyaz esya sektorinin de icinde yer aldig elektrikli techizat imalatinda kapasite kullanim orani 2026’nin
Ocak-Mart doneminde ceyreklik ve yillik bazda sirasiyla 2,4 puan ve 3,7 puan azalarak %69,9’a inmistir.
Bununla birlikte, sektdrde kapasite kullanim oraninin Mayis’ta %73,9’a yUkseldigi gorilmektedir.

Sektorin en dnemli maliyet kalemi olan hammadde fiyatlari 2026’nin ilk ceyreginde karisik bir seyir izlemistir.
Bu donemde USD bazinda metal fiyatlari yillik bazda %1,0 artis kaydederken, plastik fiyatlarinda %2,9
oraninda gerileme gozlenmistir. Ote yandan, soguk haddelenmis, galvanizli ve boyali yassi celik Griinlerine
yonelik anti-damping surecleri sektor tarafindan yakindan takip edilmektedir. S6z konusu Urlnlerin bazi
teknik segmentlerinde yerli arzin yetersiz kalmasi ithalat ihtiyacini artirirken, ilave koruma énlemlerinin
Uretim maliyetleri, ihracat performansi, istihdam ve nihai Grln fiyatlari Gzerinde baski yaratabilecegi
degerlendirilmektedir.

istanbul Sanayi Odasi Tirkiye Sektérel PMI verilerine gére elektrikli ve elektronik Griinler sektoériinde PMI
Mayis’ta 0,2 puan disUsle 48,2’ye gerilemistir. Bu donemde Uretim ve yeni siparisler st Uste Uclnci ayda
da daralirken, istihdam alt endeksi de esik degerin altina gerilemistir. Ayrica, girdi maliyetleri ve nihai Urln
fiyatlari alt endekslerindeki ylksek seyir Mayis’ta da devam etmistir.

Temel Gostergeler

2026

¢l (2 ¢3 ¢

4

Toplam Uretim (bin adet) 8072 6974 7.174 6.844 6.350 2.013 1.871 2.465
Toplam Uretim (yillik % degisim) -4,2 -12,3  -10,0 -8,5 -21,3  -195 -31,2  -13,5
Yurt igi Satiglar (bin adet) 2539 2583 2374 2422 2.283 635 769 878
Yurt ici Satislar (yillik % degisim) -15,3 0,4 -2,1 11,2 -10,1 -18,2 -9.8 -3,4
ihracat (bin adet) 5199 4980 5077 4930 4006 1.341 1313 1352
ihracat (adet, yillik % degisim) -2,9 -7,3 -13,2 -15,7 -22,9 -19,2 -19,5 -29,1
ihracat (milyon USD) 891 985 1.007 936 785 237 263 285
ihracat (tutar, yillik % degisim) -6,8 -2,0 -5,0 -7,8 -11,9 -6,2 -10,7 -17,1
Kapasite Kullanim Orani (%) 73,6 73,2 72,1 72,3 69,9 69,2 69,5 71,1
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 2,3 2,3 2,4 2,5 2,5 2,4 2,5 2,5
Takipteki Krediler Orani (%) 0,7 0,9 1,1 1,7 2,0 1,9 1,9 2,1
o
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Ziyaretci Sayisi Turizm Geliri Turizm Gideri Turizm Faaliyet Harcamalari*

(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, ortalama yillik % degisim)
2025 2,7 2025 6,8 2025 24,0 2025 13,0
2025 C4 5,9 2025 C4 9,9 2025C4 -10,2 2025C4 16,0
2026 C1 1,5 2026 C1 4,2 2026 C1 91 2026 C1 1,2

Turizm sektori yilin ilk ceyreginde Orta Dogu’daki gelismelere ragmen giiclii bir gériinim sunmustur. TUIK
verilerine gore, bu donemde ziyaretci sayisi yillik bazda %1,5 artarak 9,3 milyon kisi olurken, yurt disinda
ikamet eden vatandas ziyaretcilerin sayisi %7,1 artmis, yabanci ziyaretgilerin sayisi %0,3 ile sinirh sekilde
gerilemistir. Diger taraftan, Nisan’da yurda giris yapan yabanci ziyaretci sayisi 3,5 milyon kisi duzeyinde
gercekleserek yillik bazda %9,4 disls kaydetmistir.

ilk ceyrekte turizm geliri de 6nceki yilin ayni dénemine gdre %4,2 artarak 9,9 milyar USD diizeyinde
gerceklesmistir. Boylece 2012 yilindan baslayan veri setinin en yiksek birinci ceyrek geliri kaydedilmistir.

Kultlr ve Turizm Bakanligl'nin verilerine gore, ilk ceyrekte isletme ve basit belgeli konaklama tesislerine gelis
sayisi 16,5 milyon ile 6nceki yilin ayni dénemine gore %36,2 yikselmistir. Bu donemde geceleme sayisi da
%34,1 artis kaydetmistir. Ortalama kalis slresi yillik bazda degisim gostermeyerek 2,1 gin dizeyinde
kalirken, tesis doluluk orani yillik bazda 2 puan diserek %28 olmustur.

Gelir ve konaklama istatistiklerinde gézlenen olumlu seyir, harcama verilerine de yansimistir. TUIK tarafindan
yayimlanan verilere gore, yilin ilk ceyreginde ziyaretci basina ortalama harcama tutari 1.047 USD ile 2021’in
Uclincl ceyreginden bu yana en yiksek dizeyine ulasmistir. 2025 yili genelinde 100 USD esigini asan gecelik
ortalama harcama tutari da 2026'nin ilk ceyreginde 101,7 USD dizeyinde gercekleserek olumlu gorinimun
sardUrmistar.

Ote yandan, Turkiye'ye gelen yabancilarin milliyetlere gére dagilimina bakildiginda jeopolitik gelismelerin
etkisi belirgin sekilde gézlenmektedir. Kiltiir ve Turizm Bakanhgi verilerine gore yilin ilk 3 ayinda iran’dan
gelen ziyaretci sayisi yillik bazda %28,1 ile hizl gerilemistir. Ote yandan, ilk ceyrekte Aimanya 678 bin kisi ile
Turkiye'ye en fazla ziyaretci gonderen Ulke olmus, bu donemde Almanya’yt Rusya (651 bin kisi) ve
Bulgaristan (539 bin kisi) izlemistir.

Gelen Turist Sayisi Konaklama Tesislerine Gelis Sayisi Ortalama Kalig Suresi
1. Ceyrek
(milyon kisi) (milyon adet) (gln)

2025 2026 Deglslm (%) 2025 2026 Degisim (%) 2025 2026  Degisim (puan)
Almanya 0,57 0,68 0,80 1,05 31,1 3,03 2,83 -0,20
Rusya 0,60 0,65 8 2 0,42 0,66 56,0 2,72 2,65 -0,07
Bulgaristan 0,51 0,54 6,5 0,07 0,10 439 2,13 2,03 -0,10
iran 0,73 0,53 0,19 012 -37,7 269 226 -044
ingiltere 0,30 0,31 3,4 0,29 0,39 34,0 2,99 2,69 -0,29

Kaynak: Kultdr ve Turizm Bakanligi

TCMB verilerine gore, yilin ilk ceyreginde banka ve kredi kartlariyla yapilan turizmle iliskili harcamalar*, reel
olarak yillik %1,2 yukselmistir. Alt kirlhmlara bakildiginda, konaklama ve seyahat harcamalarina ydnelik
harcamalarin ayni déonemde sirasiyla %9,4 ve %10,2 arttigi gorulirken, havayollarina yonelik harcamalarin
yillik bazda %16,4 azalmasi dikkat cekmistir. Bu gelismede, iran geriliminin etkili oldugu distinilmektedir.

2026'nin ilk ceyreginde takvim etkilerinden arindirilmis ciro endeksleri konaklama faaliyetleri ile yiyecek ve
icecek hizmeti faaliyetlerinde sirasiyla %41,2 ve %45,2 yiikselmistir. ilgili TUFE kalemleri ile enflasyondan
arindinildiginda, s6z konusu sektorlerdeki yillik bazda reel ciro artisi ilk ceyrekte sirasiyla %7,7 ve %8,5
olmustur. Boylece yillik bazda bakildiginda reel ciro, her iki faaliyet alaninda da ivme kazanmistir.

*TCMB tarafindan yayimlanan karth harcamalar igerisinden havayollari, konaklama ve seyahat acenteleri sektorlerine iliskin harcama tutarlari
ilgili kaleme ait TUFE verisi ile enflasyondan arindirildiktan sonra toplulastirilmigtir. °
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Reel Kartli Harcamalar Reel Ciro
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Kaynak: TCMB Kaynak: TUIK

Turkiye'ye gelen ziyaretcilerin gelis nedenlerine bakildiginda gezi, eglence, sportif ve kiltlrel faaliyetler ilk
ceyrekte yillik bazda %6,9 yikselmistir. Ayni donemde saglik ve tibbi nedenlerle gelen ziyaretgi sayisinin %14,7
azalmasi dikkat cekmistir. Buna karsilik ziyaretcilerin saglik harcamalari bu donemde %18,4 artis gdstermistir.
Yilin ilk ceyreginde yurt disini ziyaret eden vatandas sayisi ise 2,9 milyon kisi dizeyinde gercekleserek yillik
bazda %13,1 artis gostermistir. ilk ceyrekte turizm giderleri 2,2 milyar USD ile yillik bazda %9,1 gerilerken,
vatandaslarin yurt disindaki ortalama kisi basi harcamasinin da 757,6 USD ile yilik bazda %19,7 disUs
gostermesi dikkat cekmistir.

Jeopolitik belirsizligin halen devam etmesiyle ziyaretci glveninin zayifladigl ve rezervasyonlarin yavasladigi
gorulmekle birlikte, yilin ilk yarisinda kalici bir ateskesin gerceklesmesi halinde sektortn faaliyet kosullarinin
hizli bir iyilesme kaydetmesinin de s6z konusu olabilecegi degerlendiriimektedir. Basinda yer alan haberlere
gore, Dlnya Seyahat ve Turizm Konseyi (WTTC) Tirkiye turizm sektoriinin 2026 yilinda %3,7 biylyecegini
tahmin etmektedir. Kuruma gore, artan jeopolitik risklerin Avrupali turistleri kita icindeki tlkelere ve Tlrkiye
gibi yakin cografyalara yonlendirmesi s6z konusu olabilecektir.

Temel Gostergeler

_

Gelen Ziyaretgi (bin kisi) 9.121 16.412 23.640 14.744 9.258  3.533 2.752 2973
Yabanci Ziyaretgi (bin kisi) 6.902 13.734 20.201 11.904 6.882 2.247 2127  2.464
Rusya (bin kisi) 601 2.008 2.901 651 651 220 172 259
Almanya (bin kisi) 572 1.851 2761 678 678 161 177 340
ingiltere (bin kisi) 304 1.449 1.790 314 314 73 89 152
Turizm Geliri (milyon USD) 9.494 16.284 24301 15.152 9.896 3.844 2942  3.111
Turizm Geliri (yillik % degisim) 6,1 8,4 41 9,9 4,2 9,4 1,1 1,3
Turizm Gideri (milyon USD) 2448 27760 2479 1915 2225 843 677 704
Turizm Gideri (yillik % degisim) 376 41,1 323 -102 91 6,5 209 1,9
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 4,0 4,1 41 4,1 4,2 4,1 4,3 4,2
Takipteki Krediler Orani (%) 1,2 1,0 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0
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ihracat Tarim UFE islenmemis Gida Enflasyonu  Kiiresel Tarim Emtia Fiyatlari

(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2025 0,3 2025 37,5 2025 32,2 2025 3,4
2025 C4 8,4 2025 G4 37,4 2025¢4 24,9 2025C4 -2,4
2026 C1 -6,3 2026 C1 39,8 2026 C1 359 2026 C1 -0,1

. 2026 yilinin ilk dort ayinda iklim kosullari tarimsal tretim acisindan genel olarak olumlu bir tablo ¢izmistir.
Meteoroloji Genel Mudurligld (MGM) verilerine gore Aralik, Ocak ve Subat aylarini kapsayan 2026 kis
déneminde yagislar mevsim normallerinin Gzerinde gerceklesmistir. Bu donemde ortalama metrekare basina
yagis miktari yaklasik 301 mm ile 1991-2020 déneminin kis ortalamasinin %47, 2025 kis mevsiminin %115
Uzerinde gerceklesmistir. Boylece yurt genelinde kis mevsimi yagislari son 66 yilin en yUksek dizeyinde
kaydedilmistir. Yagis miktarinda mevsim normallerini asan seyir Nisan ayinda da devam etmis, bu dénemde
ortalama yagis miktari 1991-2020 déneminin %50 Gzerinde kaydedilmistir. S6z konusu tablo, ilgili donemde

etkili olan olumlu iklim kosullarinin rekolteyi destekleyecegine isaret etmektedir.

TUIK tarafinda ilk okumasi yayimlanan 2026 bitkisel Gretim tahminleri, gectigimiz yil meydana gelen zirai

. donun ve kurakhgin vyarattigi baz etkisiyle bu yil rekoltenin hizli ylkselecegine isaret etmektedir. Bu
cercevede, rekoltenin 6nceki yilin olumsuz iklim kosullarindan daha fazla etkilenen tahillar ve diger bitkisel
Urinlerde %12,6, meyvelerde ise %57,8 artmasi beklenmektedir. Sebze Uretiminde ise dnceki yila gore
degisim 6ngorilmemektedir. Ayrica, kiraz (%256), elma (%94), seftali (%89), findik (%62), turuncgiller (%55),
arpa (%50) ve bugday (%27), Gretimde 6nemli payi olan bitkiler icinde rekoltede hizli artis beklenen Grtnler
olarak 6ne ¢ikmaktadir. Buna ek olarak, GSYH verilerine gore tarim sektorinln ilk ceyrekte yillik bazda %4,6
bldylmesi, Uretimdeki toparlanmayi teyit etmektedir.

2026 Kis Mevsimi Yagislarinin Onceki Yil ile Karsilastiriimasi

LARELI e— g

ISTANBUL
45T

Fark (%)

Kaynak: MGM e e e e
Ote yandan, jeopolitik gelismeler iklim kosullarinin tarimsal Gretim (zerinde beklenen olumlu etkilerini
sinirlamaktadir. HirmUz Bogazi'nda devam eden ablukanin, kiresel enerji fiyatlari ile giibre basta olmak
Uzere diger emtia fiyatlarinda yol actigi hizh yikselis ve lojistik sorunlar, sektorde risklerin maliyet ve fiyatlar
acisindan yukarr yonld, rekolte ve ihracat acisindan ise asagi yonli oldugunu gostermektedir.

Hirmiz Bogazi, deniz yoluyla gerceklesen kiresel (re ticaretinin yaklasik %43'Uni ve toplam glbre
ticaretinin yaklasik %30'unu barindiran stratejik bir ticaret koridorudur. Bogaz'daki aksakliklar, basta Ure
olmak Uzere azot bazl glbre fiyatlarini hizla yukari cekmektedir. Bu cercevede en yaygin kullanilan gibre
cesitlerinden grandl Ure fiyatlari Nisan’da hizli yUkselmistir. FAO tarafindan yayimlanan gida fiyatlari
endeksinin Nisan’da gectigimiz yil sonundan bu yana reel bazda %5,0 artmasi, maliyet artislarinin kiresel
olarak nihai trin fiyatlarina yansimaya basladiginin sinyalini vermektedir.
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GUbre ve glbre hammaddelerinde yliksek dizeyde disa bagimli olan ve azotlu glbrelerin yaygin sekilde
kullanildigl Tarkiye acgisindan maliyet artislari nemli bir unsur olarak 6ne c¢ikmaktadir. Glbreye ek olarak eneriji
fiyatlarindaki yiksek seyir, tarimsal Uretimin temel girdilerinden biri olan motorin maliyetleri Gizerinde de yukari
yonll baski yaratmaktadir. Yurt icinde tarim Grlnleri Uretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Nisan’da aylik bazda
%4,3, yillik bazda %42,5 ile hizli artmistir. TUFE alt kalemlerine gére Nisan’da aylik bazda sirasiyla %4,2 ve %5,9
ylkselen islenmemis gida ile taze meyve ve sebze enflasyonu, jeopolitik gelismelerin etkisiyle girdi fiyatlarinda
yasanan sokun yurt icinde nihai Grin fiyatlarina da yansidigina isaret etmektedir. Ayrica, tarimsal girdi fiyat
endeksinde de vyillik enflasyon Mart ayinda %34,3’e ylikselmistir. Bu gelismede, jeopolitik riskler paralelinde
glbre ve enerji Urinlerinde fiyatlarin aylk bazda sirasiyla %9,7 ve %9,6 yUkselmesi etkili olmustur.

Tarimsal Grlnlerin dis ticaretinde yilin ilk ceyreginde Griin bazinda ayrisma gozlenmistir. Yillik bazda bakildiginda
tek yillik bitkilerin ihracati %24,0 gerilerken, ithalat %29,8 artis gostermistir. Diger taraftan, bu dénemde c¢ok
yillik bitkilerde ihracat %30,9 artarken ithalat %6,2 gerilemistir.

Mayis ayinda ciftcilere yonelik yeni bir kredi paketi aciklanmistir. Bu kapsamda, krediye erisimde sorun yasayan
ve birincil Uretim yapan ciftciler icin Kredi Garanti Fonu araciligi ile yaklasik 500 milyon USD degerinde kredi
imkani saglanacagl belirtilmistir. Ayrica, Tarim ve Orman Bakanlgl verilerine gére, 2026'nin ilk ceyreginde
tarimsal destek 6demeleri yillik bazda %9,3 artisla 35,6 milyar TL dizeyinde gerceklesmistir.

BDDK tarafindan yayimlanan verilere gore tarim sektoérinde takipteki kredi bakiyesi yilin ilk ceyreginde 21,2
milyar TL dizeyine ulasarak ceyreklik bazda %47,5 ile hizli artisini strdUrmuUstdr. Ayrica, sektorde takipteki kredi
orani Mart ayinda %1,6 ile Haziran 2022’den bu yana en ylksek dizeyine ulagsmistir.

Temel Gostergeler

_

Blylme (reel, GSYH alt kalemi) -0,1 -5,0 -12,4 7,2 4,6 -

ihracat (milyon USD) 2360 1.670 1.441 2569 2.211 835 708 667
ithalat (milyon USD) 3.232 3.837 2.114 3.265 3576 1.136 1.088 1.351
ihracat (yillik % degisim) 7,5 01 -150 84 63 -04 -92 -10,0
ithalat (yillik % degisim) 14,1 32,8 41 435 106 71  -24 279
Tarim-UFE (yillik % degisim) 32,2 35,7 44,3 37,4 39,8 43,6 40,1 36,1
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (yillik % degisim) 29,7 31,9 34,3 33,7 32,2 30,6 31,6 34,3
islenmemis Gida Enflasyonu (yillik % degisim) 39,0 33,6 32,7 24,9 359 324 42,3 33,3
FAO Gida Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) 5,9 5,3 4,8 -2,4 -0,1 -0,5 -0,9 1,1

Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 7,4 7,3 7,2 7,2 7,4 7,3 7,4 7,5

Takipteki Krediler Orani (%) 0,5 0,6 0,8 1,1 1,5 1,4 1,4 1,6
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\ktisadi Arastirmalar Bolumd

Alper Glrler
Béltim Midtirti
alper.gurler@isbank.com.tr

Seda Aydin Glileg
Birim Mudirti
seda.gulec@isbank.com.tr

Asli Goksun Sat Sezgin
Muddtir Yardimceisi
asli.sat@isbank.com.tr

E. Blisra Take
Muddtir Yardimcisi
busra.take@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Berkay Arik

Uzman Yardimcisi
berkay.arik@isbank.com.tr

Utkan inam
Uzman Yardimcisi
utkan.inam@isbank.com.tr

Ogulcan Delil
Uzman Yardimcisi
ogulcan.delil@isbank.com.tr

Onuray Glinaydin
Uzman Yardimcisi
onuray.gunaydin@isbank.com.tr

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda vyer alan bilgi, goris ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz sakhdir.
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