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Elektrik Uretimi Elektrik Tlketici Fiyat Elektrik Uretici Fiyati Kiresel Enerji Fiyatlar

(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2025 3,8 2025 38,1 2025 28,7 2025 -14,1

2026 C1 2,3 2026 C1 34,3 2026 C1 5,2 2026 C1 6,1
2026 G2 -0,5 2026 G2 19,7 2026 G2 6,0 2026 C2 47,8

Klresel enerji piyasalari, yilin ikinci ceyreginde Orta Dogu kaynakli jeopolitik gerilimlerin yol actigi arz kaygilari ile Cin
odakl talep zayifliginin etkisinde dalgali bir seyir izlemistir. Hirmiiz Bogaz/’'ndaki tedarik aksamalari ve iran-ABD
arasinda tirmanan jeopolitik gerilim sonucunda Brent tlrl ham petrolin varil fiyati Mart ayr sonunda 118,35 USD
seviyesini gormus (ayhk %63,3 artis), fiyatlarin dalgali seyri Mayis ayi ortalamasinin 103,7 USD dlzeyinde
gerceklesmesine neden olmustur. Haziran ayinda OPEC+ Ulkelerinin arz kararlari, dolayh mizakere haberleri ve Cin
kaynakli talep endiseleriyle fiyatlar yénini asagl cevirmis ve ilgili ddnemde 72 USD dizeyine gerilemistir. izleyen
sirecte devam eden jeopolitik gerilimlerle birlikte yUkselise gecen brent tiri ham petrolin varil fiyati Temmuz
ayinda 94,3 USD seviyesini, Eylil ayinin ikinci haftasinda 100 USD seviyesini asmistir. ABD Enerji Bilgi idaresi (EIA) de
Agustos 2026 tarihli Kisa Vadeli Enerji Gorinimi Raporu’nda 2026 yili Brent tlrld ham petrol ortalama fiyat beklentisi
82 USD’den 87 USD’ye revize edilmistir.

Kiresel Enerji Fiyatlari PTF* ve Enerji Enflasyonu
100 (il 9% degisim) “ (yillik % degisim)
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Kaynak: Diinya Bankas| Kaynak: TUIK, EPIAS

* Piyasa Takas Fiyati

Birlesik Arap Emirlikleri’nin Mayis 2026’da OPEC+'dan ayrilmasi ve Uye Ulkelerin 188 bin varil dizeyindeki son gonulli
kesintiyi de kaldirmaya yonelik kota artislarina karsin, lojistik kisitlardan dolayr OPEC+ tarafindaki arz artisi sinirli
kalmistir. Ote yandan Avrupa TTF dogal gazi fiyati Nisan ayinda kismen gerilese de son dénemde Orta Dogu kaynakli
LNG arzina yonelik endiselerin tekrar artmasiyla 68 EUR/MWh seviyesine yiikselmis, Ocak 2023’ten bu yana en
ylUksek seviyesini gormustlr. Avustralya kéomurl ise Mart ayinda, Ocak-Subat ortalamasi olan 114 USD/ton
seviyesinden 138,6 USD/ton seviyesine ulasmis, takip eden aylarda 130—140 USD/ton araliginda seyretmistir.

Yurt icinde akaryakit fiyatlarina iliskin olarak OTV artisinin %75’ini karsilayan esel mobil sistemi ikinci ceyrekte fiyatlari
sinirlandirirken, Agustos ayinda alinan kararla motorin bu sistemden cikarilarak Eylil-Aralik déneminde OTV'nin aylk
3 TL olmak Gzere kademeli artirilacagi bir vergi takvimi ilan edilmistir. Uygulama kapsaminda Eylul ayinda ilgili zam
motorin fiyatlarina yansitilmis, benzinin pompa fiyatina da 2,48 TL zam yapilmuistir.

TEIAS verilerine gére yurt icinde elektrik Giretimi, bayram tatili ve sanayi talebindeki distsle, yilin ikinci ceyreginde
ceyreklik bazda %7,1 daralmistir. Bununla birlikte yogun vyagislar ve kar erimeleriyle Uretim kompozisyonu
yenilenebilir kaynaklar lehine degismistir. ilgili dénemde yenilenebilir kaynaklarin payr %50'den %67'ye, HES'lerin
payl ise %27'den %46’ya ylkselmistir. HES Uretiminin termik santrallerin 6nline gecmesi ve fosil kaynaklarin payinin
%50'den %33’e gerilemesi, ortalama PTF'nin yillik bazda %61 dismesini saglamistir. Ortalama spot fiyatlar Mayis
ayinda 590,9 TL/MWh ile Eylal 2021'den bu yana en dusik seviyelerini gormustir. Bu donemde PTF duslslne
ragmen YEKDEM ile yerli komUr mekanizmalarindan yararlanan ve yiksek HES dretimine sahip Ureticiler sektor
genelinden pozitif ayrismistir. Temmuz-Agustos doneminde Uretimin kaynak dagiliminin termik santraller lehine
degismesinin de etkisiyle ortalama PTF yeniden ytikselerek 2.800 TL/MWh dizeyini gormustur.
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Elektrik Uretiminde Kaynaklarin Dagilimi

(Ocak-Agustos 2026, %) Elektrik Uretlmlw ‘
Biyokdtle (12 aylik ort., yillik % degisim)

2% Diger 15 son veri: Agustos 2026
Jeotermal

3% 10
Ak
arsu <
HES
7% 0
-5
Dogal Gaz 10 3 ) 3
11% Sub.24  Agu.24 Sub.25 Agu.25 Sub.26 Agu.26
Kaynak: TEIAS Kaynak: TEIAS

. EPDK verilerine gore, 2025 yil sonunda devreye alinan ilk depolamali rlizgar ve glines santrallerinin yani sira tahsis edilen
toplam depolamali RES/GES onlisans kapasitesi 32.000 MW seviyesine ulasmis, Temmuz 2026 itibariyla 3.538 MW
kurulu glcte toplam 82 projenin 6n lisansi Uretim lisansina dontsmdastdr. 2026 yili sonuna kadar 1 GWh Gzerinde
depolama kapasitesinin devreye alinmasi, batarya tretiminde yerlilesmeyle 2027 yilinda kapasitenin 2-3 GWh seviyesine
ulasmasi 6ngorilmektedir.

. Turkiye'nin enerji ithalati (27. Fasil-Mineral yakitlar) 2026 yilinin ikinci ceyreginde yillik bazda %40,3 artisla 17,7 milyar
USD seviyesinde gerceklesmistir. Petrol piyasasina bakildiginda, Haziran 2026'da i¢ talepte simirli bir toparlanma
gorilurken toplam ithalat %12,9 gerilemistir. Yilin ikinci ceyreginde devam eden ithalat distsu, piyasada yeni tedarik
yerine mevcut stok kullaniminin 6ne c¢iktigini gdstermektedir. Kurban Bayrami ve turizm sezonunun etkisiyle benzin
(%9,3) ve motorin (%9,7) tiketimi artarken; yerli rafineriler benzin ve motorin Gretimini artirip ihracati kisarak (benzin
ihracati -%52,6) Uretimi tamamen i¢ piyasadaki talebi karsilamaya yonlendirmistir.

. Ukrayna’nin Rus rafinerilerine yonelik saldirilarinin ardindan Rusya’nin benzin, gemi yakiti ve motorin ihracatina
kisitlamalar uygulamasi kiresel ve bolgesel akaryakit arzini daraltmistir. Yillik yaklasik 5 milyon ton benzin ihra¢ eden
Rusya’daki bu sikilasma, motorinin yaklasik %85’ini Rusya’dan ithal eden Turkiye'yi arz givenligini korumak amaciyla
ABD ve Hindistan petroliine yoneltmistir. Haziran ayinda ABD’den 570 bin ton ham petrol ithal edilmesiyle ABD'nin
Turkiye’nin ham petrol ithalatindan aldigi pay Rusya’yl gecmistir. Bunun yani sira Agustos ayindan itibaren Hindistan’dan
glnlik 120 bin varil, ABD’den 90 bin varil dizeyinde motorin ithalati yapilmistir. Ham petrol ve akaryakittaki tedarikgi
Ulke degisimi Turkiye'nin Rusya’ya olan bagimliligini azaltmakla birlikte, kiresel rafinaj marjlarindaki artis nedeniyle yurt
ici akaryakit maliyetleri ve enflasyon tzerindeki yukari yonli baski devam etmektedir.

Temel Gostergeler

2025 . awe |
¢ | ¢ | ¢ | ca | c2 | Nisan | Mays | Haziran |

Elektrik Uretimi (yillik % degisim) 3,4 51 0,7 2,3 -0,5 07 -58 38
Uretimde Yenilenebilir Kaynaklarin Payi (%) 54,8 42,7 35,9 53,6 71,1 71,6 73,2 68,8
Elektrik Tuketici Fiyati (yillik % degisim) 85,6 37,5 37,6 29,3 19,7 191 17,9 22,1
Elektrik Uretici Fiyati (yillik % degisim) 21,0 24,2 25,9 21,0 6,0 7,2 6,9 4,1
Ortalama Piyasa Takas Fiyati (yillik % degisim) 21,4 14,2 17,3 -8,1 -61,3 -62,4 -76,0 -43,7
Kiiresel Eneriji Fiyatlari (yillik % degisim) -16,4 -12,1 -13,6 6,1 47,8 66,9 59,1 19,2
Ham Petrol Fiyati (yillik % degisim) -21,1 -13,4 -14,8 2,0 44,6 57,7 60,0 18,2
Dogal Gaz Fiyati (yillik % degisim) 27,6 10,6 -0,9 2,1 15,0 11,8 19,3 14,0
Komiir Fiyati (yillik % degisim) -18,2 -17,5 -18,4 0,8 10,7 16,2 17,0 -0,9
Sektérel Kredilerdeki Pay1* (%) 5,4 53 53 52 5,2 52 52 51
Takipteki Krediler Orani* (%) 2,4 2,3 2,4 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1

*Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari L
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Konut Satislar Konut Fiyat Endeksi Yapi Ruhsati Sayisi Bina ingaati Ciro Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2025 13,6 2025 -1,5 2025 30,2 2025 18,5
2026 C1 -0,3 20261 -33 20261 38,2 2026 C1 -0,6
2026 G2 -5,7 2026 G2 -5,5 2026 G2 -9,5 2026 G2 -4,4

. TUIK verilerine goére insaat sektori 2026'nin ikinci ceyreginde vyillik bazda %1,9 ile 2022'nin Gciinci
ceyreginden bu vyana ilk kez daralmistir. Boylece sektor, yilin ilk ceyregindeki blylimenin (%3,2) ardindan
ikinci ceyrekte %2,3 oraninda genisleyen genel ekonomik aktiviteden negatif ayrismistir. S6z konusu
gorinimde yiksek finansman maliyetleri ile 6zel sektor yatirimlarindaki zayif seyrin etkili oldugu; deprem
bolgesindeki yeniden imar faaliyetlerinin, kentsel donidsim projelerinin ve kamu altyapi yatirimlarinin ise
sektordeki daralmayi bir miktar sinirlandirdigi degerlendirilmektedir.

. 2026’nin ilk ceyreginde yillik bazda sinirli bir dists kaydeden (-%0,3) konut satislari, yilin ikinci ceyreginde
%5,7 azalarak 350.120 adet seviyesinde gerceklesmistir. Bu gelismede, Mayis ayinda resmi tatillerin de
etkisiyle satislarin yillik bazda %31,2 gerilemesi belirleyici olmustur. Konut satislarindaki olumsuz gérintm,
takvim etkisinin ortadan kalktigi Temmuz ayinda da devam etmistir. Temmuz'da yillik bazda %17,0 azalan
satiglar, yilin ilk 7 aylik doneminde de %5,5 oraninda daralarak 870.767 adet seviyesinde gerceklesmistir.
Ocak-Temmuz doneminde ipotekli satislar yillik bazda %30,9 oraninda artarken, ipotekli satislarin toplam
satislar icindeki payi bir 6nceki yila gbre 5,6 puan artisla %20,3’e ylkselmistir. Ayni dénemde ilk el satislarin
toplam satislar igcindeki payi ise gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla 1,5 puan artarak %32,1 olmustur.

. Yabancilara yapilan konut satislarindaki zayif seyir yilin ikinci ¢eyreginde de devam etmistir. Bu dénemde
satislar yillik bazda %3,8 azalarak 4.918 adet ile 2020’den bu yana en dustk ikinci ceyrek performansini
sergilemistir. Yilin ilk 7 aylik déneminde de satislar yillik bazda %7,3 azalarak 11.203 adet olmustur. Diger
taraftan, ikinci ceyrekte yurt disi yerlesiklerin Tirkiye’den gayrimenkul alimlari yillik bazda %45,3’lik artisla
645 milyon USD diizeyinde gerceklesmistir. ilgili ddnemde yurt ici yerlesiklerin yurt disindan gayrimenkul
alimlarrise yillik bazda %15,5 azalarak 578 milyon USD’ye gerilemistir.

Reel Blylime Oranlari Konut Satislarn
(yillk % degisim) (bin adet)
w0523t Sektori  —— GYSH 400 o Ipoteki 80
20 . Diger
300 Konut Kredisi Faizi (%, sag eksen) 60
10
200 40
0 -
- “l" ||||||||“| flilili *
-20 0
¢3-22 G2-23 G1-24 G4-24 ¢3-25 G2-26 Tem.24 Oca.25 Tem.25 Oca.26 Tem.26

Kaynak: TUIK, TCMB

. Konut fiyatlarindaki reel gerileme hizi yilin ikinci ceyreginde ivmelenerek %5,5 seviyesinde gerceklesmistir.
Temmuz'da aylk %1,5, yilik %25,0 oraninda artan konut fiyat endeksi, reel olarak bakildiginda yillik %5,1
azalmistir. Bu dénemde istanbul, Ankara ve izmir’de konut fiyatlarinda reel disus sirasiyla %3,0, %3,9 ve %6,5
oranlarinda gerceklesmistir. Temmuz’'da aylk bazda %1,9 artan yeni kiraci kira endeksi de yillik bazda nominal
olarak %28,4 artmakla birlikte, reel olarak %2,6 azalmistir.

. Ticari gayrimenkul piyasasinda fiyat artislari da enflasyonun altinda kalmaya devam etmektedir. TCMB
tarafindan yayimlanan Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi (TGFE), 2026'nin ikinci ceyreginde yillik bazda %29,4
ile son 5 yilin en disik seviyesinde gerceklesirken, reel olarak %2,2 oraninda gerilemistir. Ug buyiik ildeki fiyat
gelismeleri incelendiginde istanbul, Ankara ve izmir’de ticari gayrimenkul fiyatlarinin sirasiyla %27,8, %32,5 ve
%25,7 arttigl gézlenmistir. o
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2026’nin ikinci ceyreginde yapi ruhsati verilen bina ve daire sayisi yillik bazda sirasiyla %2,0 ve %9,5 oraninda
azalmistir. Boylece, yillik bazda yapi ruhsati verilen bina sayisi gectigimiz yilin ilk ceyreginden bu yana ilk kez
azalmistir. Ayni donemde vyillik yapi kullanma izni verilen bina ve daire sayilari ise sirasiyla %13,7 ve %10,7
duzeylerinde artis kaydetmistir.

Konut Fiyatlan YapiRuhsati ve Kullanmalizin Sayilan
(reel, yillik % degisim) (daire sayisl, y||||k % degi§im)
45 Tarkiye W Yapi ruhsati  ® Yapi kullanma izin belgesi
______ ) 120
30 istanbul
Ankara 90
15 izmir 60
A = 2l L1
-15 NN~ 0 I. n II Il .
o e e
Tem.23 Nis.24 Oca.25 Eki.25 Tem.26 C2-23 C1-24 C4-24 ¢3-25 G2-26

Kaynak: TCMB, TUIK

Takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore insaat Uretim endeksi 2026’nin ikinci ceyreginde yillik bazda %2,6
ile 2022 yilinin son ¢eyreginden (-%9,0) bu yana ilk kez gerilemistir. Bu donemde bina insaati ve 6zel insaat
faaliyetleri bir dnceki yilin ayni dénemine gore sirasiyla %4,3 ve %3,4 oraninda azalmistir. Diger taraftan, ayni
donemde bina disi yapilarin insaat faaliyetlerindeki artis (%7,5) ana endeksteki dislsi bir miktar
sinirlandirmistir.

insaat sektdrii giiven endeksi takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére Agustos’ta yillik bazda %2,5'lik
dustsle 83,1 seviyesine inmistir. Bu donemde, alinan kayith siparislerin mevcut dizeyi ile gelecek g aylik
doneme iliskin toplam calisan sayisi beklentilerinde zayiflama gozlenmistir. Sektor faaliyetlerini sinirlayan
temel unsurlar ilgili donemde bir dnceki aya kiyasla genel olarak yatay seyretmistir. Ayrica, tlketici gliven
endeksinin Agustos ayi verilerinin detaylari incelendiginde, hanehalkinin gelecek 12 aylik dénemde konut satin
alma veya insa ettirme ihtimalinin son dort aydir araliksiz gerilemesi dikkat cekmistir.

Konut kredilerinin 13 haftalik yilliklandirilmis kredi blyimesi 2026 yilinin ikinci ceyreginde ivme kaybetmistir.
Mayis basinda %53,0 seviyesinde gerceklesen kredi blylmesi izleyen haftalarda disls egilimi gdstermis ve 21
Agustos haftasiitibariyla %21,9 ile Ekim 2024’ten bu yana en dusik dizeyinde gerceklesmistir.

ingaat Uretim Endeksi Konut Kredisi Bilylimesi
(yillik % degisim) (13 haftalik yilliklandirilmis, %)
- Ana Endeks 60
45 Bina 45
Bina Disi Yapilar
30 Ozel insaat 30
15 15
0 0
_15 _15
Haz.24  Ara24  Haz25  Ara25  Haz.26 Agu23  May24  5ub25  Kas25  Agu.26

Kaynak: TUIK, BDDK

TUIK verilerine gore yilin ikinci ceyreginde insaat sektoriinde istihdam yillik bazda %0,9 artisla 2,2 milyon kisi
olmustur. Boylece sektor istihdami ceyreklik bazda %10,9 oraninda genisleyerek son dort yilin en hizli
seviyesinde gerceklesmistir.
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insaat Sektdriinde istihdam
(bin kisi)

2.500

2.250

Kaynak: TUIK
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Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig tarafindan hazirlanan Planli Alanlar imar Yonetmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik, 1 Temmuz 2026 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yUrUrlUge girmistir.
Dizenleme ile emsal hesaplari, asansor zorunlulugu, yeniden ruhsatlandirma ve mevcut yapilardaki tadilat
uygulamalarina iliskin esaslar giincellenmistir. Ayrica, imar planinda konut kullanimina izin verilen alanlardaki
ofis ve biro niteligindeki yapilarin, parsel genelinde %60 sinirini asmamak kaydiyla konuta donusttrtlebilmesine
bir yil streyle imkan taninmistir. S6z konusu dizenlemenin, mevcut yapi stokunun daha etkin kullaniimasina ve
ozellikle konut arzinin artirilmasina katki saglayabilecegi degerlendiriimektedir.

Temel Gostergeler

c2
Buyume (reel, GSYH insaat alt kalemi) 11,4
Bina ingaati Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 24,4
Konut Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) -2,5
Konut Satiglari (yillik % degisim) 31,7
ipotekli (yillik % degisim) 115,9
Diger (yillik % degisim) 26,1
Yabancilarin Gayrimenkul Yatirimlari (milyon USD) 444
Yapi Ruhsati Sayisi (yillik % degisim) 101,7
Yapi Kullanim izni (yillik % degisim) 45,5
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 8,5
Takipteki Krediler Orani (%)
insaat Sektéri 4,0
Konut Kredileri 0,2

2025
c3
14,4

22,8
-0,8
8,8
45,3
4,5
739
55,9
23,1
8,9

3,7
0,2

2026

ca

9,1
13,3
0,8
5,4
12,4
4,4
744
37,8
11,5
9,0

3,5
0,2

3,2
-0,6
-3,3
-0,3
31,5
-6,1
635
38,2
10,2
9,0

3,4
0,2

-1,9
-4.4
-5,5
-5,7
33,0

-12,3
645
9,5
10,7

9,3

33
0,2
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-4,0
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2026-

Otomotiv Uretimi Yurt i¢i Arag Satislar Kapasite Kullanim ihracat
(adet, yillik % degisim) (yilhk % degisim) Orani (%) (adet, yillik % degisim)
2025 3,8 2025 10,5 2025 72,6 2025 4,4
2026 ¢1 -6,4 2026 C1 -3,9 2026 C1 70,7 2025¢1 -15,1
2026 G2 -5,8 2026 G2 -11,7 2026 G2 70,6 2026 G2 -9,8

Yurt icinde otomotiv Uretimi 2026 yilinin ikinci ceyreginde yillik bazda %5,8 oraninda azalarak 341,5 bin adet
olmustur. Bu donemde, otomobil Uretimi %14,2 gerileyerek zayif seyrini strdUrlrken, ticari ara¢ Gretimi
%7,0 artis gdstermesine ragmen onceki ceyreklere kiyasla ivme kaybetmistir. TUIK'in acikladigl takvim
etkisinden arindirilmis verilere gére motorlu kara tasitlari imalati ayni donemde yillik bazda %0,7 ile sinirli
artarak, Uretimin %1,7 genisledigi imalat sanayii genelinin altinda bir performans sergilemistir.

Yilin ikinci ceyreginde, sektorin kapasite kullanim orani ceyreklik bazda yatay seyrederek %70,6 ile uzun
doénemli ortalamasinin (%79,4) altindaki seyrini stirdirmistir. Agustos sonu itibariyla kapasite kullanim orani
ayhk bazda 2,6 puan azalarak %65,9 olmustur.

Motorlu Kara Tasitlar Sanayi Uretim Endeksi Otomotiv Sektéri Kapasite Kullanim Orani
(tea, 2021=100, yillik % degisim) (%)
mimalat Sanayi m Motorlu Kara Tasitlari imalat 90
20
80
10
0 70
10 2012-2019
Ortalamasi: 79,4
-20 60
G2-23 G1-24 C4-24 ¢3-25 (G2-26 Agu.22 Agu.23 Agu.24 Agu.25 Agu.26
Kaynak: TUIK Kaynak: TCMB

Sektorin ihracati 2026 yilinda adet bazinda zayif bir gorinim sergilemistir. Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD)
verilerine gore yilin ilk yedi ayinda adet bazinda otomotiv ihracati %13,2 gerileyerek 550 bin adet dizeyine
inmistir. Diger taraftan, TUIK verilerine gore, 2026’nin ikinci ceyreginde motorlu kara tasitlari sektérinin
ihracati yillik bazda %10,6 artarak 10,3 milyar USD’ye ulagsmistir. Bu donemde ana sanayi ihracati yillik bazda
%4,6 yukselirken, yan sanayi ihracati %25,8 ile daha glcli bir artis kaydetmistir. Adet bazindaki dustse
ragmen ihracat gelirlerinin artmasi, birim ihracat degerindeki yikselisin yani sira Grin kompozisyonunun
deger bazindaki performansi destekledigine isaret etmektedir.

Otomotiv Sanayi ihracati Otomotiv ihracatinda ilk 10 Ulke

(yillik % degisim) 2026 Y1 milyarUSD % pay  yillik % degisim
B Ana Sanayi  HYan Sanayi Almanya 2,5 13,7 3,9
Fransa 2,4 13,4 15,5
30 italya 1,7 9,5 14,2
0 ingiltere 1,6 8,9 -15,5
Ispanya 1,5 8,4 2,9
10 Slovenya 1,1 6,1 4,3
Polonya 0,8 4,3 3,6
0 Belcika 0,8 4,2 -2,3
Romanya 0,5 3,0 -0,6
-10 Diger 5,2 28,6 6,9
G2-23 C1-24 C4-24 ¢3-25 G2-26 Toplam 18,2 100,0 4,4
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
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Yurt ici otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari ikinci geyrekte yillik bazda %11,7 daralarak 293 bin adet
seviyesinde gerceklesmistir. ilgili dénemde otomobil satislari %13,1 ile 2022’nin ilk ceyreginden (%25,3) bu
yana en hizl diststnlG kaydederken, hafif ticari ara¢ satislari da %6,3 oraninda gerilemistir. Pazardaki

daralmaya paralel olarak ithal Grinlere yonelik talep bir miktar ivme kaybetmis, Ocak-Agustos doneminde
toplam satislardaki ithal payr %67,6 olmustur. Hafif ticari ara¢ pazarinda ithal payl %76,5 ile ylksek seyrini
sirdirmis, otomobil pazarinda %65,1 olarak kaydedilmistir.

. 2026 yilinin Ocak-Agustos doneminde benzinli, dizel ve elektrikli arac satislari yillik bazda sirasiyla %22,4,
%35,6 ve %12,3 gerilerken, otogazl (%74,8) ve hibrit (%3,7) arac satislari artmistir. Yiksek bazin da etkisiyle
elektrikli arag satislarindaki distse ragmen, elektrikli ve hibrit araglarin toplam pazar icindeki payi gegen yilin
ayni dénemine gore 5,9 puan ylkselerek %51,9’a ulasmistir. Elektrikli ara¢ pazarinda 6zellikle dusik glc
segmenti one ¢lkarken, 160 kW altindaki elektrikli araclarin toplam satislardan aldigi pay %16,8, 160 kW
Uzerindeki araclarin payi ise %2,0 olarak gerceklesmistir. Elektrikli araclarda uygulanan kampanyalar ve model
cesitliligindeki artisin da bu segmentin pazar payini destekledigi degerlendirilmektedir.

Otomotiv Satislan Motor Tiirline Gore Satiglar
(yillik % degisim) (Ocak-Agustos)
100 2025 2026

75 Motor Tiri binadet  %Pay  binadet % Pay
50 Benzin 297,0 45,4 230,3 40,8

75 Dizel 51,8 7,9 33,4 5,9

Otogaz 4,3 0,7 7,6 1,3

0 Hibrit 180,4 27,6 187,0 33,1
-25 -11,7 Elektrik 120,9 18,5 106,0 18,8
G2-23 C1-24 C4-24 ¢3-25 G2-26 654,4 100 564,2 100

Kaynak: Otomotiv Distribitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) Kaynak: Otomotiv Distribltorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)

. Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA) verilerine gére 2026'nin ilk yarisinda AB otomobil pazari yillik bazda
%5,7 buyirken, alternatif yakitl araglara yonelme egilimi glgclenmistir. Bu donemde bataryali elektrikli
araclarin (BEV) pazardaki payi bir dnceki yilin ayni dénemindeki %15,6’dan %20,7’ye ylkselirken, hibrit ve sar]
edilebilir hibrit (PHEV) araclarin paylari sirasiyla %37,3 ve %9,8 olmustur. Diger taraftan, benzinli ve dizel
araclarin toplam payl %37,8'den %29,7'ye gerileyerek AB otomobil pazarindaki elektrifikasyon egiliminin
strdGgini gostermistir.

. Enerji Piyasasl Dizenleme Kurulu’nun (EPDK) verilerine gore Temmuz ayi itibariyla elektrikli sarj soket sayisi
%56,2’si hizli (AC), %43,8'i yavas (DC) sarj tiniteleri olmak lzere 46.665 diizeyine yiikselmistir. ilgili ddnemde
sarj istasyonlarinin toplam kurulu giicti 3.677 MW’a ulasmistir.

. ISO tarafindan yayimlanan Tirkiye Sektérel PMI verilerine gore kara ve deniz tasitlari PMI Agustos’ta aylik
bazda 1,5 puanlik dustgle 47,3’e inmistir. Bu donemde yeni ihracat siparisleri esik degerin altindaki seyrini
33. aya tasirken, Uretim alt endeksi de bir dnceki aya kiyasla 5,0 puan ile hizli gerilemistir. Diger taraftan,
azalan Uretime ragmen firmalarin istihdami Ust Uste dérdlnci ay artirdigi gdzlenmistir.

.. . A
ekonomi.isbank TURKIYE $BANKASI



Otomotiv pazarindaki zayiflama vergi gelirlerine de olumsuz yansimistir. Temmuz ayinda otomotivden tahsil
edilen OTV yillik bazda %2,6 azalirken, yilin ilk yedi ayinda yaklasik 420 milyar TL ile yillik biitce hedefinin
%44,0'U tahsil edilmistir. ic pazardaki daralmanin devam etmesi halinde OTV gelirlerinin biitce hedefinin
altinda kalabilecegi ve ilave vergi diizenlemelerinin glindeme gelebilecegi degerlendirilmektedir.

uygulamasina gecilmistir. Buna goére, motor hacmi ve glcl, emisyon, menzil ve matrah gibi kriterler
Uzerinden hesaplanan nispi OTV uygulamasi devam ederken, hesaplanan verginin belirlenen asgari maktu
tutarin altinda kalmasi durumunda s6z konusu asgari tutarin tahsil edilmesi dngortlmustir

Renault’nun yeni SUV modeli Boreal'in seri Uretimine 12 Haziran itibariyla Bursa tesisinde baslanmistir.
Boylece Bursa, Brezilya’daki Curitiba tesisinin ardindan modelin kiresel 6lgcekte ikinci Uretim merkezi
konumuna gelmistir. Bursa’da Uretilen araglarin Dogu Avrupa, Orta Dogu, Kuzey Afrika ve Sahra Alti Afrika
basta olmak Uzere genis bir cografyaya ihra¢ edilmesi planlanmaktadir. Bununla birlikte, Tofas’'in Bursa
fabrikasinda yilin Gglncl ¢eyreginden itibaren Citroén Berlingo, Peugeot Rifter ve Opel Combo modellerinin
baslanmasi planlanmaktadir. S6z konusu gelismeler, Tirkiye otomotiv sanayisinde yeni model yatirimlarinin
devam ettigini gosterirken, Gretim kapasitesinin daha etkin kullanilmasi, Grin gaminin yenilenmesi ve ihracat
pazarlarinin ¢esitlendirilmesi agisindan da 6nem tasimaktadir.

. 31 Temmuz'da yayimlanan diizenlemeyle, binek otomobillerin vergilendirilmesinde asgari maktu OTV

HABAS'In, Honda’'nin Gebze’'deki eski iretim tesisinde gerceklestirmeyi planladigi yerli binek otomobil
yatirimina yonelik calismalar devam etmektedir. Yaklasik 1 milyar EUR yatirim 6ngorilen proje kapsaminda,
sedan ve crossover segmentlerinde hibrit, plug-in hibrit ve benzinli motor seceneklerine sahip iki modelin
Uretilmesi  planlanirken, tesisin vyillik otomobil Uretim kapasitesinin 75 bin adede c¢ikariimasi
hedeflenmektedir. Yil sonuna kadar tanitiimasi planlanan modellerin tasarim sirecinin uluslararasi otomotiv
markalarinda gorev almis ekip tarafindan yurutilmesi, Turkiye’de vyerli Gretim kapasitesinin ve Urln
cesitliliginin artirilmasina yonelik 5nemli bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.

Temel Gostergeler

2025 2026
o o la o

Toplam Uretim (adet, yillik % degisim) 9,8 10,7 6,4 -6,4 58 53 -32,8 15,5
Otomobil (adet, yillik % degisim) -19 1,0 -5,0 -18,2 -14,2 -74 -36,0 50
Ticari Arag (adet, yillik % degisim) 34,0 304 30,3 15,0 7,0 26,0 -28,1 30,8

Toplam Yurt i¢i Arag Satislari (adet, yillik % degisim) 17,4 17,6 13,4 -3,9 -11,7 -1,0 -225 -11,4
Otomobil (adet, yillik % degisim) 15,1 19,9 12,0 59  -131 -6,1 232 -104
Ticari Arag (adet, yillik % degisim) 27,6 9,0 18,4 4,2 -6,3 20,9 -20,1 -15,5

ihracat (milyar USD) 9,3 9,0 10,1 9,2 10,3 3,6 31 36

ihracat (tutar, yillik % degisim) 24,1 13,3 10,9 10,9 10,6 24,0 -17.8 13,2

ihracat (adet, % degisim) 15,8 1,2 2,8 -15,1 -9.8 90 -30,9 -14

Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 3,4 3,5 3,4 3,3 33 3,3 33 33

Takipteki Krediler Orani (%) 0,5 0,6 0,7 0,8 09 0,8 0,9 09
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Ham Celik Uretimi KKO ihracat Hurda Celik Fiyat

(yillik % degisim) (%) (yillik % degisim) (USD, yillik % degisim)

2025 -2,0 2025 %74,7 2025 1,9 2025 -13,7
2026 C1 -2,3 2026 C1  %75,3 2026 C1 54 2026 C1 4,9
2026 C2 0,2 2026 G2 %75,8 2026 C2 53 2026 C2 10,8

. Turkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) verilerine gére, yurt icinde nihai celik tiiketimi 2026’nin ilk yarisinda
yillik bazda %6,6 artarak 19,9 milyon tona yukselmistir. Ayni dénemde ham gelik Uretimi, Haziran ayinda
kaydedilen %14,7’lik glclU artisin da katkisiyla yillik bazda %8,1 genisleyerek 19,8 milyon tona ulasmistir.
TUIK tarafindan yayimlanan takvim etkilerinden arindiriimis verilere gére, ana metal sektériiniin tretimi de
yilin ilk yarisinda %4,3 oraninda genisleyerek imalat sanayi Uretimindeki %0,6’lik artistan olumlu ayrismistir.
Ote yandan, sektoriin kapasite kullanim oraninin Agustos ayinda %75,8 seviyesinde gercekleserek uzun
doénemli ortalamasinin altinda kalmaya devam ettigi gdzlenmistir.

Sanayi Uretim Performansi YurticiHam Gelik Uretimive Tiiketimi
(tea, 2021=100, yillik % degisim) . (Qcak-Temmuz, milyon ton)
15 30 m Uretim 140

I Tlketim

10 «op-- Uretim/Tiketim (%, sag eksen)
: //\CQYﬁ’j%/\:Q\/ﬁﬂi ) m
0\ WA\
V V WA 20
-5 imalat Sanayi
-10 Ana Metal Sanayi 15
Haz.24 Ara.24 Haz.25 Ara.25 Haz.26 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Kaynak: TUIK Kaynak: TCUD

. 2026'nin ikinci ¢ceyreginde demir-celik ihracati yillik bazda miktar ve deger olarak sirasiyla %6,5 ve %8,7
artarken, ithalat da ayni dénemde sirasiyla %2,8 ve %5,3 oraninda yiikselmistir. TCUD verilerine gére, yilin ilk
yedi aylik déneminde celik Grlnleri ihracati miktar bazinda %2,4, deger bazinda %1,6 artis kaydetmistir. Ayni
donemde ithalat miktar bazinda %3,0, deger bazinda %4,9 gerilemistir. S6z konusu tablo, yilin Ocak-Temmuz
doéneminde ihracatin ithalata kiyasla daha olumlu bir performans sergiledigine isaret etmektedir.

. Yilin ilk yarisinda 10,3 milyar USD dlzeyinde gerceklesen demir-gelik ihracatinda Romanya %7,9 ile en buyuk
pay! alirken, onu sirasiyla italya (%6,6),ingiltere (%6,2) ve Almanya (%6,2) izlemistir. Ulke bazinda ihracat
performansi incelendiginde, ingiltere (%55,7), Bulgaristan (%16,4) ve ABD’ye (%11,4) yonelik ihracatta giicli
artislar kaydedilirken, ispanya, Yunanistan ve Romanya pazarlarinda gerileme goézlenmistir.

) ) . ) Demir-Celik ihracatinda ilk 10 Ulke
Demir-Celik Dis Ticareti

(milyar USD) Ocak-Haziran 2026 milyon USD % pay yillik 9% degigim

mihracat mithalat Romanya 811 79 -8,7

8 7,4 italya 677 6,6 1,1
ingiltere 638 6,2 55,7

7 Almanya 636 6,2 5,7
ABD 373 3,6 11,4
6 5, ispanya 353 3,4 -21,8
Fas 342 3,3 5.9

5 Ukrayna 330 3,2 -5,3
Yunanistan 287 2,8 -9,5

I I I . Bulgaristan 276 2,7 16,4

4 Diger 5.574 54,1 -36,9
G2-24 C4-24 G2-25 G4-25 G2-26 Toplam 10.299 100,0 2,1

Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
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istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan yayimlanan Tirkiye Sektérel PMI verilerine gére, ana metal
sektoriinde PMI Agustos ayinda 45,9 seviyesine gerileyerek faaliyet kosullarindaki zayifigin sirdigline isaret
etmistir. Boylece, ana metal sanayi PMI esik degerin altindaki seyrini birinci yilina tagimistir. Bu dénemde
Uretim ve yeni siparisler alt endekslerinde aylik bazda sirasiyla 1,9 puan ve 1,5 puan azals gozlenirken, yeni
ihracat siparisleri yatay seyretmistir. Diger taraftan, Aralik 2025’ten bu yana esik degerin altinda seyreden
istihdam alt endeksi ilgili donemde 50,1’e ylkselmistir.

|SO Ana Metal PMI Alt Endeksleri
Uretim

60 Yeni Siparisler
Yeni Ihracat Siparisleri
50 A
NAINA
A VA
40
30

Agu.24  Sub25  Agu.25  Sub26  Agu.26

Kaynak: istanbul Sanayi Odasi (iSO)

. Dinya Celik Birligi (Worldsteel) verilerine gore, kiresel ham celik Gretimi 2026'nin ilk yarisinda yillik bazda
%0,7 dustsle 931,5 milyon seviyesine inmistir. Bu dénemde dinyanin en buylk dreticisi konumundaki
Cin’de Uretim %3,0 gerilerken, Japonya ve Rusya’da sirasiyla %0,4 ve %8,4 oraninda disUs kaydedilmistir.
Buna karslilik, Hindistan (%7,1), ABD (%6,3) ve Glney Kore (%2,1) ve Turkiye’'de (%7,9) Uretimin artmasi,
kiresel 6lcekteki daralmayi sinirlayan temel unsur olmustur.

. 2026'nin ikinci ¢eyreginde metal emtia fiyatlarindaki yukari yonli seyir devam etmistir. Cin’de insaat ve
gayrimenkul sektorlerinden kaynaklanan talebin zayif kalmasina karsilik, gicli cevher ithalati ve stok
yenileme egiliminin destegiyle demir cevheri fiyatlari yillik bazda %9,1 artarak yikselisini Ust Uste dérdinci
ceyrege tasimistir. Bir dnceki ceyrekte %4,9 yikselen hurda celik fiyatlarinda da artis ivmelenerek ikinci
ceyrekte yillik bazda %10,8’e ulasmistir. Bununla birlikte, Haziran ayindan itibaren nihai trtn fiyatlarindaki
baski ve Ureticilerin alim istahindaki zayiflama, hurda fiyatlarinda kismi bir dengelenmeye neden olmustur.
Agustos sonu itibariyla demir cevheri fiyatlari yillik bazda %3,6 gerilerken, hurda celik fiyatlarindaki yillik artis
%4,3 seviyesinde kaydedilmistir.

Hammadde Fiyatlar

Ham Celik Uretimi
(yillik % degisim)

(yillik % degisim)
a5 ,. | ”
'''' Dunya Gin - Demir Cevheri Hurda Celik
30 Hindistan Japonya
ABD Tarkiye 25
0
-25
-50
Tem.25 Eki.25 Oca.26 Nis.26 Tem.26 Agu.23 May.24 Sub.25 Kas.25 ABU.26
Kaynak: Worldsteel Kaynak: Datastream
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. 1 Temmuz 2026 itibariyla AB’nin yeni celik ithalat rejimi ydrtrlige girmis; 30 Urln kategorisinde yillik
glmriksUz ithalat kotasi 18,3 milyon tonla sinirlandirilirken, kota asiminda %50 oraninda glmrik vergisi
uygulanmaya baslanmistir. Ayrica yeni dizenleme kapsaminda, ithal celigin eritildigi ve dokuldigu Glkenin
belgelenmesini 6ngoren “melt and pour” uygulamasinin 1 Ekim 2026’da ydrirlige girmesi beklenmektedir.
Yeni rejimin toplam kota hacmini dnemli dlglide daraltmasi Tlrkiye'nin AB pazarina erisimi agisindan risk
olusturmakla birlikte Ulke ve Urlin bazinda belirlenen kotalarin bazi Grln gruplarinda Tirkiye'ye gorece
avantaj saglayabilecegi degerlendiriimektedir. Bunun yani sira, daralan toplam kota hacmi ve artan
belgelendirme gerekliliklerinin ihracatci firmalar acisindan kota ve sevkiyat planlamasinin énemini artirmasi
degerlendirilmektedir.

. AB’nin celik ithalatina yonelik koruma onlemlerinin etkilerinin Avrupa pazariyla sinirli kalmayarak kiresel
ticaret akimlarina da yansiyabilecegi ongortlmektedir. GUmriksiz ithalat kotasinin énemli l¢tide daraltiimasi
ve kota asiminda vergi uygulanmasi, AB pazarina erisimi sinirlanan dreticilerin alternatif ihracat pazarlarina
yonelme riskini artirmaktadir. Bu cercevede, 6zellikle Cin, Rusya, Hindistan ve Giney Kore menseili celik
drdnlerinin Turkiye'nin yani sira Orta Dogu, Kuzey Afrika ve Glneydogu Asya pazarlarina yonelmesinin, bu
pazarlarda fiyat ve rekabet baskisini artirabilecegi degerlendirilmektedir.

. Avrupa Komisyonu, Temmuz ayinda AB Emisyon Ticaret Sistemi’'nde (ETS) sanayinin karbon maliyetlerini
hafifletmeye yonelik bir revizyon taslagi agiklamistir. Taslak kapsaminda karbon izinlerinin piyasadan ¢ekilme
hizinin yavaslatiimasi ve 2034’te sona ermesi 6ngorulen Ucretsiz karbon tahsislerinin 2038’e kadar uzatilmasi
Onerilmistir. Taslak hentz yururlige girmemis olup dizenlemenin kabul edilmesi halinde, ETS fiyatlarindaki
ylkselisin sinirlanmasi yoluyla Sinirda Karbon Dizenleme Mekanizmasi kapsaminda 6zellikle demir-celik
sektorinde faaliyet gosteren Tirk ihracatcilarin  karbon maliyetlerindeki artisin  daha kademeli
gerceklesebilecegi degerlendirilmektedir.

Temel Goéstergeler

2025

¢2 ¢3 c4 c1 C2
Ham Celik Uretimi (yillik % degisim) 3,4 -0,9 4.6 2,3 0,2 -1,9 -0,3 1,7
Sanayi Uretimi (yillik % degisim) 4,5 6,8 4,6 1,9 6,5 6,7 6,9 59
Hurda Celik Fiyati (yillik % degisim) -15,0 -15,6 -7,0 49 10,8 3,0 17,1 13,2
Demir Cevheri Fiyati (yillik % degisim) -12,6 19 15 0,3 9,1 8,4 11,3 7,9
ihracat (milyar USD) 5,2 5,2 5,1 4,7 5,6 1,8 1,7 2,1
ihracat (tutar, yillik % degisim) 8,9 0,9 5,7 -4,8 8,7 12,9 -6,6 21,3
ithalat (milyar USD) 7,0 6,6 6,6 6,5 7,4 2,5 2,7 2,2
ithalat (tutar, yillik % degisim) 5,8 2,4 -7,1 5,4 5,3 7.6 -11,0 21,8
Yurt ic¢i Ciro (reel, yillik % degisim) 8,9 11,1 6,3 4,7 49 54 53 4,0
Yurt Disi Ciro (reel, yillik % degisim) 5,6 1,7 13,4 2,7 9,6 17,1 16,8 2,6
Sektdrel Kredilerdeki Pay1* (%) 5,5 5,5 5,3 5,4 5,4 53 53 54
Takipteki Krediler Orani* (%) 1,4 1,9 2,1 2,1 2,2 2,2 2,2 2,2
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Baltik Kuru Yiik Endeksi ihracat Miktar Endeksi ithalat Miktar Endeksi Tagimacilik ihracati*
(ortalama, yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (net, milyon USD)
2025 -3,7 2025 -4,3 2025 3,1 2025 1.047
2026 C1 75,0 2026 C1 -14,3 2026 C1 -1,6 2026 ¢1 171
2026 G2 87,5 2026 C2 -5,3 2026 G2 -9,8 2026 G2 929

. 2026 yilinin ikinci ceyreginde kiresel lojistik gorinimdnl belirleyen unsurlar, basta Orta Dogu’da olmak
Uzere artan jeopolitik gerilimler ve Hirmuz Bogazi'ndaki trafik aksamalari olmustur. Yilin ilk ¢ceyreginde 250
seviyesine ulasan Jeopolitik Belirsizlik Endeksi, ikinci ceyrekte ABD-iran ateskes mizakerelerinden sonug
alinamamasi ve catismalarin ara ara devam etmesi nedeniyle yUksek seviyelerini korumustur. Kalici ateskesin
saglanamamis olmasi endeksi yiksek tutmaya devam etmektedir.

. S6z konusu jeopolitik riskler, HirmUz Bogazi’'nda aksayan deniz ticareti ve ylksek enerji fiyatlari kiresel
gorinim Uzerindeki asagl yonlu riskleri destekleyerek bilyime beklentilerini baskilamaktadir. Tedarik
zincirlerinin gtvenli limanlara kaymasi (friend-shoring) ve korumacilik énlemleri 2026 yilinda dinya ticaret
hacmini baskilarken, ilk ceyrekteki jeopolitik gerilimlerin ve lojistik aksamalarin devam etmesine karsin
pivasalarin duruma uyum saglamasiyla IMF, Dinya Ekonomik GorGnUm raporunun Temmuz 2026
glincellemesinde, kiresel mal ve hizmet ticareti hacmi blyime tahminini Nisan tahminine gére %0,7 puan
ivilestirilerek 2026 icin %3,5 seviyesine revize etmistir. Bununla birlikte Temmuz ayinda jeopolitik gerilimlerin

yeniden artmasi ticaret hacminin bldyimesi Gzerinde baski olusturmaktadir.

. Uygulanan siki para politikasi ve i¢ talepteki yavaslamanin yani sira Mayis ayindaki bayram tatili nedeniyle
azalan is glinU sayisi, disen islem hacmi ve yavaslayan glmrik siregleri sonucunda, 2023 yilindaki yiksek
ithalat artis ivmesi 2026 yilinin ikinci ceyreginde tek haneli seviyelere gerilemistir. S6z konusu bayram tatili
kaynakl takvim kayiplarina ragmen ihracat iklimindeki toparlanmanin destegi ile ikinci ceyrekte ihracat
artisini strdlren Turkiye, yaklagik 930 milyon USD tutarindaki net yik tagimaciligl gelirine ulasarak kiresel
lojistik sektoriindeki konumunu pekistirmistir.

IMF Dlnya ve Tarkiye Ticaret Hacimleri Jeopolitik Belirsizlik Endeksi
(yillik % degisim) 10 I 250
ABD \
40 8 , \ 200
v o— )
0 N\ V’ g I H 100
N~ \J—TUrkiye ithalat Hacmi ) 50
-20 Turkiye ihracat Hacmi
20 Dunya Ticaret Hacmi 0 FA—/W\/‘ 0
2017 2019 2021 2023 2025 2027 Agu24 SUbZS A§u25 5ub26 A§u26
Kaynak: IMF Kaynak: Fed (GPR Endeksi)

. Yilin ikinci geyreginde yurt ici tasimacilik sektorinln reel ciro endeksi %3,0 daralirken; bu gerilemede
denizyolu (%13,7), depolama (%4,4) ve karayolu (%3) cirolarindaki disUs etkili olmus, havayolu endeksinde
%0,2 oraninda clzi artis gbzlenmistir. Sektér genelindeki gérinim buylk 6lclide dis ticaretteki miktar
daralmalarindan kaynaklanmistir. Zayiflayan i¢ talebin de etkisiyle ithalat miktar endeksi yillik bazda %9,8
gerilemis, jeopolitik gerilimlerle artan navlun fiyatlari denizyolu tasimacili§ini ve depolama faaliyetlerini
olumsuz etkileyerek sektdr cirolarini asagi cekmistir.

. Odemeler dengesi verileri, tasimacilik gelirlerindeki olumlu gériinimun ikinci ceyrekte ivme kazandigini
gostermektedir. 2026 yilinin ikinci ceyreginde yolcu kalemi hari¢c net tasimacilik geliri 929 milyon USD
seviyesinde gerceklesmistir. Ocak-Haziran déneminde yolcu hari¢ tasimacilik gelirlerinin %3,93 artmasi,
giderlerin ise %4,98 gerilemesi net tasimacilik dengesinin cari dengeye sagladigi katkiyr belirgin sekilde
artirmistir.

(*) Odemeler Dengesi verilerine gére tasimacilik gelirlerindeki navlun ve diger kalemindeki gelirler esas alinarak hesaplanmistir.
.

.. . A
ekonomi.isbank TURKIYE $BANKASI



2026 -11

Ulastirma ve Altyapi Bakanlhgi'nin Temmuz 2026 tarihli Kurumsal Mali Durum ve Beklentiler Raporu’na gore 2026
yilina iliskin 150 milyar TL'lik yatirim &deneginin Ocak-Haziran doneminde 41,5 milyar TL'lik kismi harcanmistir.
Sektorel dagilima bakildiginda 26,8 milyar TL ile en blyUk payi demir yolu yatirimlari alirken, kent ici ulasim projeleri
11,5 milyar TL, deniz yolu ise 1,1 milyar TL harcama ile dne ¢ikan diger alanlar olmustur. Butge kullanim oraninda
ise 376 milyon TL'lik yillik 6denegin %72,7'sinin (273,5 milyon TL) gerceklestigi haberlesme sektord ilk sirada yer
almistir.

Limanlarda Elleclenen Yik Miktari Petrol Fiyatlari ve Baltik Kuru Yk Endeksi
(yillik % degisim)
30
Brent Tlru Ham Petrol 3.500
20
) Baltik Kuru YUk Endeksi (sag ekse W
0 2.500
0 90
-10 . 1.500
B Dis Ticaret 70
-20 B Kabotaj
30 Transit 50 500
C3-22 (223 C124 CA-24 (325 (226 Sub.24 Agu.24 Sub.25 Agu.25 Sub.26 Agu.26
Kaynak: Ulastirma ve Altyapi Bakanhgi Kaynak: Datastream, Diinya Bankasi

Devlet Hava Meydanlari isletmesi Genel Mudirligi’nin énci verilerine gére, 2026 yilinin Ocak-Temmuz
doéneminde havalimanlarinda tasinan toplam yik vyillik %2,5 artisla, 543 bin tonu i¢ hatlarda, yaklasik 2,5 milyon
tonu ise dis hatlarda olmak Uzere toplam 3 milyon ton dizeyinde gerceklesmis, dis hatlarin toplam yuk trafigi
icindeki payr %82,1 olmustur. istanbul Havalimani, 2,06 milyon tonluk yik trafigiyle Tirkiye genelindeki toplam
hacmin %68,1’ini Ustlenerek yerini korumustur.

ilk ceyrekte ivmenin sinirli kaldigi liman faaliyetlerinde yurt ici limanlarda elleclenen yiik miktari yilin ikinci
ceyreginde villik bazda %3,5, konteyner miktari ise %2,1 artmistir. Ocak-Temmuz dénemine bakildiginda Orta
Dogu’daki gerilimlerin etkisiyle kiresel dis ticaretin baskilanmasi sonucu elleclenen toplam yik miktari yillik bazda
sinirh (%1,1) artisla 326,2 milyon tona ulastigl gorilmektedir. Bu donemde kabotaj %16,7 (45,4 milyon ton),
transit tasimalar %5,7 (2,3 milyon ton) artmis, dis ticaret yik miktari ise %2,1 (5,3 milyon ton) gerileyerek 238,4
milyon ton seviyesinde gerceklesmistir.

Basinda yer alan haberlere gore Cin, kiresel lojistik krizlerine karsin Arktik Okyanusu Uzerinden Asya-Avrupa
tasimacilik sirelerini 40 giinden 20 giin seviyelerine indirecek alternatif "Buzdan ipek Yolu" rotasinda ilk seferi
Agustos itibariyla gerceklestirmis olup; zorlu iklim sartlari ve operasyonel risklere ragmen duzenli seferler
baslatmayi planlamaktadir.

Temel Gostergeler

Baltik Kuru Yk Endeksi (ortalama, yillik % degisim) -21,1 5,8 49,5 75,0 87,5 79,2 127,1 64,6
ihracat Miktar Endeksi (yillik % degisim) -0,9 -0,6 -5,6 -13,6 -5,3 7,8 -19,6 -1,9
ithalat Miktar Endeksi (yillik % degisim) 6,8 1,5 3,3 -0,7 9,8 -8,0 22,4 1,1
Ihracat iklimi Endeksi (dizey) 50,9 51,6 52,1 51,5 50,3 50,2 50,3 50,4
Tasimacilik ihracat Geliri (net, milyon USD) 120 447 316 171 3769 3300 3762 4246
Kara Yolu Tagimacihigi Ciro (reel, yillik % degisim) 1,0 -0,6 -1,1 -6,2 -8,3 3,0 -16,2 4,9
Deniz Yolu Tagimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -7,0 -11,6 -3,5 -20,1 -18,0 -12,3 -17,3 -11,3
Hava Yolu Tagsimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -0,7 -0,4 6,7 7,1 5,3 -3,9 1,5 2,8
Depolama Ciro (reel, yillik % degisim) 3,7 -0,2 -0,4 -7,8 -10,2 -5,3 -15,0 7,1
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 6,9 7,0 6,8 6,6 6,6 6,6 6,6 6,4
Takipteki Krediler Orani (%) 0,9 1,0 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
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Tekstil Sanayi Uretim Endeksi Hazir Giyim Sanayi Uretim Endeksi Tekstil Ciro Endeksi Hazir Giyim Ciro Endeksi

(yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)

2025 -5,4 2025 -14,0 2025 -2,6 2025 9,1
2026 C1 45 2026 C1 -22,2 2026C1  -3,3 2026 C1 -13,1
2026 G2 3,5 2026 G2 -13,2 2026 C2 3,5 2026 G2 -2,5

Tekstil ve hazir giyimde sanayi Uretimi yilin ikinci ceyreginde ayrisan bir gorinim sunmustur. Bu dénemde

. sanayi Uretimi hazir giyim sektorinde yillik bazda %13,2 ile daralmaya devam ederken, tekstil sektoriinde
%3,5 ile 2024’lin son ceyreginden bu yana ilk kez yikselmistir. Ote yandan, ikinci ceyrekte %69,6 seviyesinde
kaydedilen tekstil sektoriinde kapasite kullanim oraninin Temmuz ve Agustos’ta da sirasiyla %70,3 ve %70,4
ile uzun donemli ortalamasinin altindaki seyrini srdidrmesi, sanayi Uretimindeki artisin hendz kalici bir
toparlanmaya isaret etmedigini gostermektedir.

. Tekstil sektorinin Uretiminde kaydedilen goreli toparlanmaya paralel olarak, bu sektorin reel cirosu da
ikinci ceyrekte yillik bazda %3,5 ile 5 ¢eyrek daralmanin ardindan ilk kez artis gostermistir. Ayni donemde
hazir giyimde ise reel cirodaki daralma %2,5 ile ivme kaybetmekle birlikte devam etmistir.

ikinci ceyrekte tekstilde gdzlenen kismi toparlanma ile hazir giyimde gézlenen dipten donis sinyallerinin,
biyik o6lcide Orta Dogu’daki gerilimin tedarik zincirleri Uzerindeki etkilerinden kaynaklandigl
dustndlmektedir. Orta Dogu’daki gerginlik, Tirkiye'nin tekstil ve hazir giyim ihracati Gzerinde maliyet artirici
etkiler yaratmakla birlikte, klresel tedarik zincirlerinde yasanan aksakliklar nedeniyle Turkiye'nin yakin
tedarik merkezi olma avantajini giiclendirmistir. Ozellikle Hirmiiz ve Kizildeniz baglantili deniz tagimaciliginda
yasanan kesintiler ve transit sirelerindeki artis, Asya'daki rakiplere kiyasla Turkiye'ye siparis kaymasini
desteklemistir. Bununla birlikte, ikinci ceyrekte yillik bazda bakildiginda EUR/USD paritesinin deger kazanmasi
da sektorde ihracati destekleyen bir diger gelisme olmustur. Bu cercevede, ikinci ceyrekte yillik bazda
bakildiginda tekstil ve hazir giyim ihracati sirasiyla %5,1 ve %12,3 artis kaydetmistir. Bununla birlikte savasin
enerji, petrokimya, navlun ve sigorta maliyetlerini yikseltmesi, sektorin maliyet baskisini artirmistir.

. Diger taraftan, Temmuz ayina iliskin dis ticaret verileri incelendiginde tekstil ve hazir giyim sektorlerinde
basta Almanya ve ingiltere olmak (izere Bati Avrupa ilkelerine ihracatin yillik bazda geriledigi; ayni dénemde
ABD’nin yani sira Misir, Bulgaristan ve Yunanistan gibi yakin Ulkelere ihracatin arttigi gortilmektedir.

Tekstil ve Hazir Giyim Cirolari Tekstil ve Hazir Giyim Ihracati
10 (reel, yillik % degisim) 5 (yillik % degisim) 123
3,5 10
B | by o Le = -
: 11710
-10
B Tekstil @ Hazir Giyim B Tekstil ® Hazir Giyim
-20 -15
C2-24 C4-24 G2-25 C4-25 C2-26 G2-24 G4-24 G2-25 G4-25 G2-26
Kaynak: TUIK, Datastream Kaynak: Datastream

. iikinci ceyrekte ihracat miktar endeksi yilllk bazda tekstilde yatay seyrederken, hazir giyimde sinirli
gerilemistir. Buna karsilik, ihracat birim deger endeksi tekstil ve hazir giyimde sirasiyla %3,6 ve %7,3
artmistir. Bu gelisme, sektorlerin ihracat performansindaki toparlanmanin daha yiksek birim degerler
Uzerinden gerceklestigine isaret etmektedir. Ote yandan, ikinci ceyrekte ihracat birim fiyatindaki yillik artis
hazir giyimde bir miktar ivme kaybederken tekstilde hizlanmistir.
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iSO Sektérel PMI Yeniihracat Siparisleri Ucretli istihdam

(esik=50) (bin kisi)
65 800
60 Tekstil Urtinleri  ——Giyim ve Deri Uriinleri
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45 500
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35 300 Hazir Giyim
Agu.24 Sub.25 Agu.25 Sub.26 ABu.26 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Kaynak: iSO Kaynak: TUIK

. Istanbul Sanayi Odasi tarafindan yayimlanan Agustos ayi Sektérel PMI verilerine gére, manset endeks tekstil
Urdnleri sektériinde 44,1, giyim ve deri Urinlerinde ise 47,4 ile esik degerin altinda kalmistir. Buna karsilik,
Agustos’ta giyim ve deri Urlnleri sektoriinde yeni ihracat siparislerinin 53,6 ile genisleme yonindeki seyrine
devam etmesi, ikinci ceyrekte ihracatta kaydedilen toparlanmanin GcglncU ceyrekte de sirebilecegine isaret
etmektedir.

istihdam tarafina bakildiginda, tekstil ve hazir giyim sektérlerinde ikinci ceyrekte calisan sayisinda cok sinirli
bir toparlanma gdzlenmektedir. ikinci ceyrekte Ucretli calisan sayisi tekstilde ilk ceyrege gore yaklasik 5 bin,
hazir giyimde ilk ceyrege gore vyaklasik 14 bin kisi artmistir. Buna karsilik, bu dénemde vyillik bazda
bakildiginda Ucretli calisan sayisindaki gerilemenin her iki sektorde de devam ettigi gortilmektedir.

ikinci ceyrekte tekstil ve hazir giyvimde nihai Grtin fiyatlarindaki artis, maliyetlerdeki artisin gerisinde kalmaya
devam ederken, tuketici fiyatlarindaki yukselis hiz kazanmistir. Yilin ilk ceyreginde giyim ve ayakkabi
kaleminde yillik bazda TUFE enflasyonu %6,6 iken ikinci ceyrekte %13,1 diizeyine yikselmistir. Bu dénemde
UFE enflasyonu da tekstilde %20,7, hazir giyimde %31,0 ile yikselis gdstermistir. Agustos’ta da giyim ve
ayakkabr fiyatlarindaki yillik artis (%14,9), tekstil ve hazir giyim kalemlerinde sirasiyla %22,2 ve %27,8
dizeylerinde gerceklesen UFE enflasyonunun altinda kalmistir. Kiiresel hammadde fiyatlarina bakildiginda,
jeopolitik risklerin etkisiyle ikinci ¢eyrekte yillik bazda pamuk fiyatlarinin %11,6, sentetik elyaf fiyatlarinin
%17,4 arttigl gorilmektedir. Ote yandan, ABD Tarim Bakanlig’'nin (USDA) Tirkiye’de pamuk dretiminin
2026/2027 sezonunda %11,5 disecegi yonindeki beklentisi, pamukta ithalatin artabilecegine ve pamuk
fiyatlarindaki yUkselisin tekstil sanayiini daha belirgin sekilde etkileyebilecegine isaret etmektedir.

BDDK verilerine gore, tekstil ve tekstil Grtnlerinde takipteki krediler orani yukari yonlu bir seyir izlemektedir.
Temmuz ayi itibariyla %3,6 ile Subat 2021’den bu yana en yiiksek dizeyine ulasan TGA oran, ikinci ceyrekte
de ortalama %3,3 dlzeyinde gerceklesmistir. Boylece tekstil ve tekstil Grinleri sektériinde TGA orani, reel
sektor genelinin Uzerindeki seyrini strdirmistar.

Temel Gostergeler

Tekstil Sanayi Uretimi (yillik % degisim) 3,5 7,5 8,38 4,5 35 51 43 1,1
Hazir Giyim Sanayi Uretimi (yillik % degisim) -9,7 -20,2 -25,8 -22,2 -13,2 -11,9 -12,7 -15,1
Tekstil Ciro (reel, yillik % degisim) -0,4 -2,5 -5,9 -33 85 56 7,2 -2,1
Hazir Giyim Ciro (reel, yillik % degisim) -6,5 -14,1 -17,1 -13,1 -2,5 -0,9 2,6 -9,2
Tekstil Uretici Fiyatlari (yillik % degisim) 17,7 19,0 19,9 19,7 20,7 19,2 20,9 22,1
Hazir Giyim Uretici Fiyatlari (yillik % degisim) 28,8 32,7 35,2 27,7 31,0 32,4 30,9 29,7
Tekstil ihracati (milyon USD) 3.125 3.339 3.396 3.024 3.284 1.204 985 1.095
Hazir Giyim ihracati (milyon USD) 3.633 4.196 3.903 3.669 4,081 1.418 1.300 1.364
Tekstil ihracati (deger bazinda, yillik % degisim) 2,3 -2,4 -0,8 -7,4 5,1 17,3 -16,6 19,5
Hazir Giyim fhracati (deger bazinda, yillik % degisim) -6,6 -7,9 -5,5 -5,8 12,3 25,9 -7,5 23,9
Sektoérel Kredilerdeki Payi (%) 4,5 4,5 4,4 4,2 4,2 4,2 4,2 4,2
Takipteki Krediler Orani (%) 2,3 2,5 2,9 3,2 3,3 3,2 3,2 3,4
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Satis Hacim Endeksi Ciro Endeksi Tuketici GUven Endeksi Perakende Ticaret Giiven Endeksi
(yillik % degisim) (reel, yillik % degisim) (ma) (tea)
2025 14,5 2025 6,3 2025 83,9 2025 1119
2026 C¢1 19,2 2026 C1 14,1 2026 C1 84,8 2026 1 114,0
2026 G2 12,1 2026 G2 9,1 2026 G2 86,4 2026 G2 112,3

. Perakende satis hacmi Haziran’da aylik bazda %0,7, vyillik bazda ise %11,8 artmistir. Alt gruplar
incelendiginde, gida, icecek ve tutln satislarinin aylk bazda %1,5 geriledigi, gida disi satislarin ise %1,6
yUkseldigi gortlmusttr. Gida disi grupta bilgisayar, kitap ve iletisim aygitlari (%4,1), posta veya internet
Uzerinden ticaret (%3,1) ile tibbi Griinler ve kozmetik (%2,6) satislarindaki artislar dne ¢ikarken, elektrikli esya
ve mobilya (%-4,4) ile tekstil, giyim ve ayakkabi (%-0,3) satislari gerilemistir. Yillik bazda ise perakende satis
hacmindeki artisin gida grubunda %2,9 ile sinirli kaldigi, gida disi grupta ise %17,6 ile daha glcli oldugu
gorulmustir. Bununla birlikte, yilin ilk yarisinda perakende satislarin ikinci ceyrekte ilk ceyrege kiyasla hiz
kestigi dikkat cekmektedir. Bu dénemde reel ciro verilerinde de ivme kaybi gozlenmektedir. S6z konusu
gelismeler, i¢ talepteki yavaslamanin ikinci ceyrekte daha belirgin hale geldigine isaret etmektedir.

Perakende Sektoéri Reel Ciro
(yillik % degisim)

14,1
9,9
’ 9,1
7,6
I l IZIII I

C4-23 (224 G424 (225  C4-25 (226

Perakende Satis Hacmi Endeksi
(yillik % degisim)

B PSHE = Gida

Gida Disl

40

20

0 [

Haz.23 Ara.23 Haz.24 Ara.24 Haz.25 Ara.25 Haz.26

Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

. Agustos ayina iliskin gostergeler i¢ talebin mevsim etkileriyle bir miktar toparlandigini gdstermektedir. Yurt
icinde banka ve kredi kartlariyla yapilan harcama tutari, 4 haftalik ortalamalara gére Agustos’ta aylik bazda
%2,3 artarak 669,8 milyar TL diizeyinde gerceklesmistir. Ayni dénemde TUFE ile diizeltiimis ortalama kartli
harcamalari gosteren endeks de aylk bazda %0,4 artisla 112,0 seviyesine ulasmistir. Agustos’ta reel
harcamalarin okul sezonunun yaklasmasiyla egitim, kirtasiye ve ofis malzemelerinde aylik bazda %56,1
artarken, havayollarinda %21,1 gerilemesi dikkat cekmistir.

Banka ve Kredi Karti ile Yapilan Reel Harcamalar*

20 (4 haftalik ortalamalar, aylik % degisim)

60

Cesitli Gida Elektrik-Elektronik Esya, Bilgisayar

Mobilya ve Dekorasyon

Giyim ve Aksesuar

40
20
0

-20
-40
Tem.24 Eki.24 Oca.25 Nis.25 Tem.25 Eki.25 Oca.26 Nis.26 Tem.26

(*) igili kalemlerin TUFE alt endekslerine gére diizeltilmis harcamalar

Kaynak: TCMB
®
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Alsveris Merkezleri ve Yatirimcilari Dernegi (AYD) verileri de benzer bir tablo ortaya koymaktadir. Sektor
temsilcilerinin aciklamalarina goére, Temmuz'da AVM cirolari yillik bazda %25 artarken, reel cirolar %5
azalmistir. Bu donemde giyim, ayakkabi ve hipermarket kategorilerinde reel cirolar diserken, kozmetik ile
eglence ve hobi segmentlerinde reel artis kaydedilmistir. Sektor temsilcileri, 6zellikle hipermarket ile eglence
ve hobi kategorilerindeki gelismelerde mevsimsel etkilerin rol oynadigini belirtmektedir.

Takvim etkilerinden arindiriimis perakende ticaret sektorli glven endeksi ikinci ceyrekte ilk ceyrege gore
bozulma isaretleri vermis; bu egilim Temmuz-Agustos doneminde de devam etmistir. Endeks Agustos ayinda
bir dnceki aya gore 0,8 puan azalarak 110,1 seviyesinde gerceklesmistir. Bu donemde son 3 aylik donemde is
hacmi (satislar) alt endeksi 5,8 puan ile hizli bir dists kaydetmistir.

Tlketim harcamalarina iliskin veriler, ic talepteki yavaslamanin ikinci ceyrekte belirginlestigini ve Gclncl
ceyregin ilk iki ayinda da devam ettigine isaret etmektedir. Perakende satislarindaki ivme kaybi, reel cirodaki
zayiflama ve reel kart harcamalarindaki gerileme bu gérinimi teyit etmektedir. Ozellikle temel tiiketim
gruplarinda reel harcamalarin zayif seyri, 6nimuzdeki doneme iliskin olarak hanehalkinin harcama egiliminde
daha ihmli bir gérinimin hakim oldugunun sinyalini vermektedir.

Yerlesik ve yerlesik olmayan hanehalki tiketim harcamalarinin dayanikllk tirine gore seyrine bakildiginda,
yilin ikinci ceyreginde dayanikli tiketim mali harcamalarinin yillik bazda %4,4 gerileyerek diger harcama
kalemlerinden olumsuz ayristigl gortlmektedir. S6z konusu veri, beyaz esya ve mobilya satislarinda son
doénemde gozlenen distsl teyit etmektedir.

halki Tiiketi | Tketici ve Perakende Ticaret Sektori
Hanehalki Tiketim Harcamalari G tiven Endeksleri

(dayanikhilik tiirtine gére, zincirlenmis hacim endeksi, yillik 160 100
20 % degisim) mmmm Perakende

140 Tlketici (sag eksen) 90
10 /\
—~— /7’

/ X— 6,1 120 80
0 W \\ 45
4.4 100 70
-10
2024 C1 2024 G4 2025 C3 20262 0 60
Dayanikli Yari-dayanikli Dayaniksiz Hizmet ABu.23 May.24 Sub.25 Kas.25 ABu.26
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
Temel Gostergeler
Satis Hacim Endeksi (reel, yillik % degisim) 11,9 15,5 14,4 15,7 19,2 12,1 11,7 12,8 11,8
Gida 10,7 9,9 10,9 9,8 7,9 6,5 7,9 8,8 2,0
Gida Disi (akaryakit harig) 14,2 20,0 17,2 19,4 26,3 16,2 14,7 16,3 17,6
Mobilya, beyaz esya ve diger 2,4 11,2 9,0 7,2 6,8 4,5 6,4 5,9 1,6
Elektronik esya ve bilgisayar 26,7 38,7 28,1 30,1 42,5 24,0 19,0 23,8 28,8
Tekstil, giyim ve ayakkabi 4,9 -3,7 32 53 13,3 8,6 10,9 11,5 3,9
Eczacilik, tibbi Uriinler ve kozmetik 13,3 15,1 12,9 21,0 13,6 14,9 154 12,6 16,9
Ciro Endeksi (reel, yillik % degisim) 2,6 4.6 7,6 9,9 14,1 9,1 10,4 10,9 6,2
Perakende Ticaret Glven Endeksi (yillik % degisim) 0,3 -1,7 0,1 2,2 -0,6 2,0 -1,8 0,8 0,3
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 43 4,5 4,7 49 4.8 4.8 4,8 4,7 4,8
Takipteki Krediler Orani (%) 1,7 1,9 2,1 2,4 2,6 2,9 2,6 2,8 2,9
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Uretim Yurt igi Satiglar KKO | ihracat
(adet, yillik % degisim) (adet, yillik % degisim) (%) (adet, yillik % degisim)
2025 -8,7 2025 -2,5 2025 72,8 2025 -10,0
2026 C1 -21,3 2026 C1 -10,1 2026 C1 69,9 2026 C1 -22,9
2026 G2 -7,4 2026 G2 -4,6 2026 G2 72,5 2026 G2 -14,2

Beyaz esya sektortnde yilin ilk yarisinda gozlenen daralma egilimi devam etmistir. 2026'nin Ocak-Haziran
doéneminde alti ana Urin grubunda yurt ici satislar yillik bazda %7, ihracat %19, Uretim %15 ve toplam satislar
%15 oraninda gerilemistir. Temmuz ayinda ise yurt ici satislarda yillik bazda %6’lik artis kaydedilmesine
karsin, ihracattaki %21’lik sert dists sektoriin toplam satislarina olumsuz yansimistir. Bu dénemde toplam
satislar yillk bazda %12 azalirken, Uretim %13 oraninda gerileyerek 2,1 milyon adet seviyesinde
gerceklesmistir. Boylece, Ocak-Temmuz ddéneminde sektor genelindeki zayif gorinim devam etmistir. S6z
konusu donemde yurt ici satislar yillik bazda %6, ihracat %19 ve toplam satislar %15 oraninda gerilerken,
Uretim de %15 azalarak 14,9 milyon adet dizeyine inmistir. Veriler, 6zellikle ihracat kanalindaki belirgin
daralmanin sektorin Uretim ve toplam satis performansi Uzerinde baski olusturmaya devam ettigine isaret
etmektedir.

B E ktérii ih
Beyaz Esya Sektori eyaz Esya Sektori Ihracat

il usD
(G2, milyon adet) 450 (milyon )
m 2023 2024 m2025 w2026 Tem.25
353,8
7980 350 Tge;;'zs
7,0 6,5 ,
20545,
4,3 250
2,72,62,62,5
1
2024 2025 2026
Uretim Yurt ici Satis ihracat
Kaynak: HIvVIb Kaynak: TET

Sektorin ihracatinda gozlenen olumsuz tablo, miktar bazinda yayimlanan verilerin yani sira deger bazinda
ihracat rakamlarinda da gozlenmektedir. Elektrik ve Elektronik ihracatcilari Birligi (TET) verilerine gére, beyaz
esya sektoriinde deger bazinda ihracat Temmuz’'da yillik bazda %10,3 azalarak 317,6 milyon USD olurken,
Ocak-Temmuz doneminde de yillik %8,7’IUk disUsle 2,2 milyar USD dizeyinde gerceklesmistir.

Ote yandan, beyaz esya ihracatinda birim fiyatin Temmuz’da yillik bazda %18,5 oraninda artarak 9,55 USD’ye,
yilin ilk 7 aylk donemi itibariyla da %19 artarak 9,06 USD’ye yikseldigi gdozlenmistir. Kiiresel pazarda giderek
artan rekabet baskisi dikkate alindiginda, s6z konusu gelismede daha cok maliyet baskilarinin fiyatlar
Uzerindeki yukari yonli etkilerinin belirleyici oldugu dustnilmektedir. Sektor temisilcileri, beyaz esya
Uretiminde o6nemli bir girdi olan yassi celik Urlnlerine yonelik anti-damping uygulamalarinin maliyetleri
artirdiginin altini cizmektedir. Ayrica, plastik girdi fiyatlarinda jeopolitik gelismeler kaynakli yasanan artislar
maliyetler Uzerinde yukari yonli baski olusturmaya devam etmektedir. Temmuz ayinda USD bazinda metal
fiyatlari yillik bazda %14,2, plastik fiyatlarinin da %7,1 oraninda ylikselmistir.
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ISO Tarkiye Sektorel PMI Dayanikli Tiiketim Mali Satin Alma Egilimi

(esik=50) (ayhk % degisim)
62 5
-  PM| ------- Uretim Yeni Siparisler 20
10
54
50 . l». 0
46 | -10
42 ¥ -20
38 -30
Agu.24 sub.25 ABu.25 Sub.26 Agu.26 Agu.24  Sub.25  ABu.25  Sub.26  Agu.26
Kaynak: ISO Kaynak: TUIK

Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye Sektérel PMI verilerine gore, beyaz esya sektoriinin de icinde yer aldigi
elektrikli ve elektronik trtnler sektorinde faaliyet kosullari Agustos ayinda zayiflamistir. Temmuz ayinda 50
esik degerinin Uzerine ¢ikan PMI, Agustos’ta aylik bazda 3,6 puan gerileyerek 48,9 seviyesine inmis ve
sektordeki faaliyet kosullarinin yeniden daralma bdlgesine gectigini gostermistir. S6z konusu dénemde,
maliyet baskilarindaki artis dikkat cekerken, yeni siparislerdeki dists onumizdeki donemde Uretim
performansi acisindan asagi yonlu risklerin stGrdiglne isaret etmistir.

TUketici gliven endeksi Agustos ayinda aylik bazda %1 artisla 90,8 seviyesine yikselirken, mevcut donemin
dayanikl tiketim mal satin almak icin uygunlugu alt endeksi aylik bazda %3,8 diserek 59,3’e gerilemistir.
Bununla birlikte, alt endekslerden gelecek 12 aylik dénemde dayanikli tiketim mallarina harcama yapma
disUncesiyatay seyrederek 105,1 seviyesinde gerceklesmistir.

Sektorin faaliyet kosullarindaki zorluklarin yiin basindan bu yana devam ettigi gortlmektedir. Kiresel
pazarlarda artan rekabet, jeopolitik gelismeler ve buna bagli maliyet baskilari sektorin Gretim ve karlilik
gorinimind olumsuz etkilemeyi strdirmektedir. Talep kosullarinin halen zayif seyretmesi ve ihracat
pazarlarindaki rekabetin yogunlasmasi, beyaz esya sektoriinde Uretim ve satis performansini sinirlayan temel
unsurlar olmaya devam etmektedir.

Temel Gostergeler

2025 2026

2 ¢ | o

Toplam Uretim (bin adet) 6.974 7.174 6.844 6.350 6.456 2.671 1.815 1.971
Toplam Uretim (yillik % degisim) -12,3 -10,0 -85 2213 7.4 11,8 -30,8 0,3
Yurt igi Satislar (bin adet) 2.583 2.374 2.422 2.283 2.465 919 853 693
Yurt ici Satislar (yillik % degisim) 0,4 2,1 11,2 -10,1 -4.6 -1,1 1,4 -14,8
ihracat (bin adet) 4.980 5.077 4.930 4.006 4.273 1.656 1.277 1.340
ihracat (adet, yillik % degisim) -7,3 -13,2 -15,7 -22,9 -14,2 -1,7 -28,8 -10,8
ihracat (milyon USD) 985 1.007 936 784 934 371 275 288
ihracat (tutar, yillik % degisim) -2,0 -5,0 -7,8 -12,0 -5,2 11,1 -25,9 3,0
Kapasite Kullanim Orani (%) 73,2 72,1 72,3 69,9 72,5 72,0 73,9 71,7
Sektorel Kredilerdeki Pay1 (%) 2,3 2,4 2,5 2,5 2,6 26 2,6 2,6
Takipteki Krediler Orani (%) 0,9 1,1 1,7 2,0 2,2 2,2 2,1 2,3
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Ziyaretgi Sayisi Turizm Geliri Turizm Gideri Turizm Faaliyet Harcamalan*

(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (reel, ortalama yillik % degisim)
2025 2,7 2025 6,8 2025 24,0 2025 13,0
2026 C1 1,5 2026 C1 4,1 2026 C1 9,1 2026 C1 1,2
2026 C2 -51 2026 C2 -2,6 2026 C2 7,4 2026 C2 -1,4

Yilin ilk ceyreginde gelirlerin %4,2, ziyaretci sayisinin %1,5 arttig turizm sektorinde, ikinci ceyrekte jeopolitik
gerilimler ve yiiksek baz etkisine bagli olarak dnceki yilin ayni dénemine gére gerileme kaydedilmistir. TUIK
verilerine gore ikinci ceyrekte turizm gelirleri %2,6 disisle 15,9 milyar USD, cikis yapan ziyaretci sayisi %5,1
dustsle 15,6 milyon kisi seviyesinde gerceklesmistir. Ziyaretci sayisindaki gerilemeye karsin ziyaretci basina
ortalama harcama tutari 2026’nin ikinci ceyreginde 1.005 USD (yabanci ziyaretcilerde 1.018 USD) dizeyine
ulasarak yillik bazda %2,5 artis gostermis; gecelik ortalama harcama ise %2,8 artisla 113 USD olarak
gerceklesmistir.

Cikis yapan ziyaretci sayilari aylk bazda incelendiginde Nisan ve Mayis aylarinda yillik sinirli disUslerin
ardindan Haziran’da ziyaretci sayisinin 6,1 milyon kisi ile yillik bazda %7,0 geriledigi gorilmektedir. Bu durum,
Orta Dogu’daki gelismeler paralelinde rezervasyon iptallerinin yliksek sezonun en yogun dénemi olan yaz
aylarinda yogunlastigina isaret etmektedir. Buna karsilik ortalama harcama tutarlarinda kaydedilen sinirli
artista Turk lirasinin reel olarak deger kazanmasinin da etkili oldugu distnutlmektedir.

Yabanci Ziyaretgi Sayisi Turizm Gelirleri ve Ortalama Harcamalar
(milyon kisi) 20 1.050
15,0 %5 0 924 981 1.005
16 951 1.000
10,0 12 950
8 900
5,0 4 850
0 800
0,0 G2-22 G2-23 G2-24 G2-25 G2-26

G222 G223 (224 G225  (2-26 B Gelir (milyar USD)
Kisi Basina Harcama (USD, sag eksen)

Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

2026 yilinin ikinci c¢eyreginde jeopolitik gelismelerden en cok etkilenen alanin saglik turizmi oldugu
gorulmektedir. Saglik ve tibbi nedenlerle Tirkiye'ye gelen ziyaretci sayisi yaklasik 261 bin kisi ile 2021%in 3.
ceyreginden bu yana en dislk seviyesinde gerceklesmistir.

Kultdr ve Turizm Bakanligi tesis konaklama istatistiklerine gore; ikinci ceyrekte tesislere gelis sayisi yillik bazda
%19,0 artarak 27,9 milyon adede ulagsmistir. Buna karsilik ortalama kalis stresinin 2,71 glinden 2,57 gline
gerilemesi ve kapasite artislari nedeniyle ortalama doluluk oranlari ikinci ceyrekte yillik bazda gerilemis;
Nisan’da %35,5, Mayis'ta %49,0 ve Haziran’da %52,2 dlzeyinde gerceklesmistir. Ziyaretcilerin tesislerde
daha kisa sire kalip daha fazla tesis girisi yapmasi, ¢oklu lokasyonlu hareketli turlarin 6ne ciktigini
gostermektedir.

Gelen Turist Sayisi Konaklama Tesislerine Gelis Sayisi Ortalama Kalig Suresi
2. Geyrek
(milyon kisi) (milyon adet) gun)

2025 2026 Deglslm (%) 2025 2026 Degisim (%) 2025 2026 egisim (puan)
Rusya 2,01 1,99 1,94 2,37 22,1 4,55 4,12 -0,43
Almanya 1,85 1,76 4,8 2,28 2,37 3,6 4,69 4,36 -0,34
ingiltere 1,45 1,27 -12,7 1,57 1,73 10,5 446 415 -0,32
Bulgaristan 0,74 0,73 -2,3 0,17 0,21 21,2 3,15 2,94 -0,20
iran 0,63 0,68 I 8,6 I 0,17 0,15 -10,2 2,64 2,36 -0,28
Genel Toplam 14,7 13,9 -5,3 234 27,9 19,0 2,90 2,70 -0,20

Kaynak: Kaltir ve Turizm Bakanlig

*TCMB tarafindan yayimlanan karth harcamalar igerisinden havayollari, konaklama ve seyahat acenteleri sektorlerine iliskin harcama tutarlari
ilgili kaleme ait TUFE verisi ile enflasyondan arindirildiktan sonra toplulastirilmigtir. °
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Yilin ikinci ceyreginde Tirkiye'ye en fazla ziyaretci gonderen (lkelerin vatandaslari Rusya, Almanya, ingiltere,
Bulgaristan ve iran olurken; tiim tlkeler icin kalis siireleri yillik bazda kisalmistir. Bu dénemde iran haric ilk 5
siradaki Ulkelerden gelen ziyaretcilerin konaklama tesislerine giris sayilari ise dnceki yilin ayni dénemine goére
artis gostermistir.

Turizm Gelirleri ve Reel Ciro Reel Kartl Harcamalar
(yillik % degisim) (4 haftalik hareketli ortalama, milyon TL)

2.100

15 Havayollari

10 1.800 Konaklama

. I I I I I 5,5 1.500 Seyahat Acentelerij
1.200
8 R N ETIE LT
uy 900
-5 B Turizm Geliri 26 600
10 ® Konaklama Reel Ciro -4,6 300
15 H Yiyecek-icecek Hizmetleri Reel Ciro 0
Kaynak: TOIK Kaynak: TCMB, TUIK

ikinci ceyrekte turizmle baglantili sektérlerde ciro zayif bir seyir izlemistir. ilgili TUFE kalemleriyle reellestirilen
ciro endekslerine gore; ikinci ceyrekte konaklama sektoriinde reel ciro yillik bazda %4,6 gerilerken, yiyecek ve
icecek hizmetleri cirosu ise %5,5 artisa karsin bluylUme ivmesini kaybetmistir.

Gelir kalemlerinde gozlenen zayif seyir paralelinde karth harcamalar da ikinci ¢ceyrekte olumsuz bir tablo
cizmistir. ilgili TUFE verilerinden arindiriimis reel kartli harcamalar, bu dénemde havayollari kaleminde yillik
bazda %11,3, konaklama kaleminde %2,7 gerilemistir. Seyahat acenteleri ve tasimacilik ise %6,5 ile reel kartl
harcamalarin yillik bazda artis gosterdigi tek turizm kalemi olmustur. Agustos’ta ise yillik bazda reel kartl
harcamalar havayollarinda %8,0 daralirken, konaklama ve seyahat acentelerinde sirasiyla %6,2 ve %1,7
artmistir.

Yilin ikinci ceyreginde yurt disini ziyaret eden yurt ici ikametli vatandaslarin sayisinin yillik bazda %16,5 artisla
3,4 milyon kisiye ulasmasinin etkisiyle turizm giderleri de ayni dénemde %7,4 artarak 3,0 milyar USD
seviyesine yikselmistir. Yurt disini ziyaret eden vatandaslarin kisi basl ortalama harcamasi ise 863 USD olarak
gerceklesmistir.

Yilin ilk vyarisinda Yunanistan’in turizm gelirlerinin yillilk bazda %14,8 artis kaydetmesi, bu dénemde
Akdeniz’'deki rekabetin glvenlik kaygilari nedeniyle gecici olarak Tirkiye aleyhine sekillendigine isaret
etmektedir. Jeopolitik risklerin yatistigl durumda Turkiye turizmindeki mevcut seyrin gecici olacagi
ongorulmektedir.

Temel Gostergeler

Gelen Ziyaretgi (bin kisi) 16.412 23.640 14.744 9.258 15.581 4.313 5.750 6.477
Yabanci Ziyaretgi (bin kisi) 13.734 20.201 11.904 6.882 13.053 3.533 4.857 5.540
Rusya (bin kisi) 2.008 2.901 1.995 651 1.995 388 701 906
Almanya (bin kisi) 1.851 2.761 1.764 678 1.764 471 686 606
ingiltere (bin kisi) 1.449 1.790 1.265 314 1.265 317 493 455
Turizm Geliri (milyon USD) 16.284 24.301 15.152 9.881 15.865 4.159 5.494 6.212
Turizm Geliri (yillik % degisim) 8,4 4,1 9,9 4,1 -2,6 -2,3 -1,1 -4,0
Turizm Gideri (milyon USD) 2.760 2.479 1.915 2.225 2.963 877 1.086 1.000
Turizm Gideri (yillik % degisim) 41,1 32,3 -10,2 -9,1 7,4 -3,6 26,5 0,8
Sektorel Kredilerdeki Pay1 (%) 4,1 4,1 4,1 4,2 4,3 4,3 4,3 4,3
Takipteki Krediler Orani (%) 1,0 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
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ihracat Tarim UFE islenmemis Gida Enflasyonu Kiresel Tarim Emtia Fiyatlan
(yillik % degisim) (yilhk % degisim) (yillik % degisim) (reel, yillik % degisim)
2025 0,3 2025 37,5 2025 32,2 2025 3,4
2026 C1 -6,3 2026 C1 39,8 2026 C1 35,9 2026 C1 0,0
2026 G2 18,6 2026 G2 30,4 2026 G2 34,7 2026 G2 2,4

. iklim kosullarinin tarimsal Gretim agisindan olumlu bir tablo cizmeye devam ettigi gérilmektedir. Meteoroloji
Genel MUdUrlGgl’'nin verilerine gore 2026 ilkbahar mevsiminde yurt genelinde sicakliklar, mevsim
normaline paralel kaydedilmistir. 1 Ekim — 31 Temmuz donemini kapsayan su yili yagislari incelendiginde ise
2026’da ortalama alansal yagisin 693 mm ile mevsim normalinin ve dnceki yiin ayni déneminin (393,2 mm)
Uzerinde gerceklestigi gorilmektedir.

. Standart Yagis indeksi (SPI) yontemine gére de Mayis-Temmuz dénemini kapsayan 3 aylik siirede yurdun
neredeyse hicbir bolgesinde kuraklik gozlenmemistir. Temmuz’da yurt genelinde ortalama sicaklik 25,3°C ile
1991-2020 ortalamasina (25°C) yakin bir diizeyde kaydedilmistir. Bu donemde alansal ortalama yagis ise 18,4
mm ile 15,6 mm duzeyindeki 1991-2020 ortalamasinin Gzerinde gerceklesmistir.

. GSYH verilerine gore, onceki yil yasanan zirai donun yarattigl disik bazin destegiyle tarim sektori ikinci
ceyrekte yillik bazda %13,3 blUyumustir. Boylece 2015%in Gglincl ¢ceyreginden bu yana tarimda en hizli yillik
blylme orani kaydedilmistir.

Su Y1l (1 Ekim - 31 Temmuz) Yagislarinin Onceki Yl ile Karsilastirilmasi

USHANEBAYBURT
- ERZURUML

Fark (%)

[
g88s%8§-°

Kaynak: MGM

. Maliyet gostergeleri, ikinci ceyrekte ayrisan bir gérinim sunmustur. Yillik bazda tarim Grinleri Gretici fiyat
enflasyonu, Haziran’da yUksek baz etkisiyle %9,6 diizeyinde gerceklesmis olmakla birlikte Temmuz’'da %18,8
dizeyine ulasmustir. ikinci ceyrek genelinde de yillik bazda tarimda uretici enflasyonu %30,4 ile 2021’in ikinci
ceyreginden bu yana en disiik dizeyine gerilemistir. ikinci ceyrekte yillik bazda bakildiginda tek yillik bitkiler
kaleminde maliyetler manset UFE’nin (zerinde artarken, cok yillik bitkilerde disiik enerji kullaniminin ve
yUksek bazin etkisiyle maliyetlerin geriledigi gorilmustar.

. Tarimsal girdi fiyat endeksinde vyillik enflasyon, yilin ikinci ceyreginde %35,8 ile son 2 yilin en yiksek
seviyesine ulasmistir. Bu dénemde enerji ve glbre fiyatlarinda jeopolitik gelismelerin etkisiyle belirginlesen
artislar, tarimsal Uretim maliyetleri Gzerindeki baskinin glclendigine isaret etmistir. Buna karsin, Tarim-
UFE’deki gorece ilimli seyir, maliyet artislarinin hentz dretici fiyatlarina ayni odlcide yansimadigini
gostermektedir. S6z konusu gorinim, tarim sektérinde maliyet baskilarinin artmasina karsin Uretici

fiyatlarindaki artisin bu dénemde gorece sinirli kaldigina isaret etmektedir.
[ ]
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Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi Gida Enflasyonu
(yillik % degisim) (yillik, %)
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ETGFE ®Tohum ® Enerji 0

Taze Meyve ve Sebze

0
mGibre milaglar
75
5

1
60
34,3 35,8
4059 7 31,9 337 § 322 0
i I I III |I || II |I .
S 00 TR0 —
C125 (2-25 (€325 (425 C126 (226 Agu.24  Qub.25  ABU2>  ub.26  Agu.26

Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
Maliyet baskilarinin strmesiyle tarimsal Grin fiyatlarinda enflasyon genel tiketici enflasyonunun Uzerinde

seyretmektedir. ikinci ceyrekte islenmemis gida ve taze meyve & sebze kalemlerinde yillik TUFE enflasyonu
sirasiyla %34,7 ve %38,6 seviyelerinde gerceklesmistir. Agustos’ta yillik enflasyon taze meyve ve sebze kaleminde
%27,4 diizeyine gerilese de islenmemis gida Grinlerinde %34,1 ile manset TUFE’nin (izerindeki seyrini korumasi,
Uglnci ceyrekte gida enflasyonu Gzerindeki yukari yonli baskinin siirebilecegine isaret etmektedir.

Kiresel piyasalarda jeopolitik gelismeler ve arz kosullarina iliskin artan endiselerle Agustos’'ta tarimsal emtia
fiyatlarinda kaydedilen vyukselis dikkat cekmektedir. Ukrayna ve Rusya arasindaki catismalarin hizlanmasi
nedeniyle Karadeniz’de artan jeopolitik gerilim paralelinde artan arz endiseleri vadeli bugday fiyatlarini yukari
cekerken, El Nifio etkisiyle spot misir fiyatlari son 3 yilin zirvesine yUkselmistir. Bu cercevede, Birlesmis Milletler
Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) tarafindan yayimlanan kiresel gida fiyat endeksinde yillik artis, Agustos’ta %2,6 ile
ivme kazanmistir. Ote yandan, Ticaret Bakanlgl, Karadeniz kaynakli arz risklerinin éniine gecmek amaciyla yaglk
aycicegi tohumu ithalatinda hasat dénemlerinin disinda uygulanan duisik vergiyi (%12) bu yil erkene ¢ekmis ve 30
Kasim yerine 1 Ekim tarihinden itibaren uygulanacagini agiklamistir.

ikinci ceyrekte dis ticaret rakamlari, Griin bazinda ayrisma gdstermistir. Yillik bazda bakildiginda bu dénemde
ihracat tek yillik bitkilerde %5,6 azalirken ¢ok yillik bitkilerde %61,6 artis kaydetmistir. Boylece, cok yillik bitkilerde
974,2 milyon USD ile tim zamanlarin en yuksek ikinci ¢eyrek ihracati kaydedilmistir. Ayrica, ayni dénem itibariyla
tek yillik bitkilerin ithalati %33,8 artarken cok yillik bitkilerin ithalati %25,0 oraninda gerilemistir. Olumlu seyreden
iklim kosullari nedeniyle basta hububat olmak Gzere basat tarim Urtnleri icin 2026 yilina iliskin rekolte beklentileri
yUkselmistir. Sektor temsilcilerinin ifadelerine gore bu yil bugday tretiminin 24,5 milyon ton ile tarihi yuksek
seviyede gerceklesmesi, arpa Uretiminin de onceki yila gére %40 civarinda artis gostermesi beklenmektedir.
2025'te 441 bin ton dizeyinde kaydedilen findik rekoltesinin ise bu yil 700 bin ila 800 bin ton arasinda
gerceklesecegi tahmin edilmektedir.

Tarim ve Orman Bakanligi’nin Tarimsal Uretimin Planlanmasi Kurulu toplantisinda 2027-2029 dénemi icin énemli
kararlar alinmistir. Buna gore 2027’den itibaren yalnizca havza Urln deseni listesinde yer alan ve minavebe
kurallarina uygun olan Urlnlere izin verilecegi belirtilmistir.

Temel Gostergeler

5 -6,2 4,8 - o -

Blyume (reel, GSYH alt kalemi) -4, -12,4 13,3

ihracat (milyon USD) 1.670 1.441 2.569 2211 1.980 662 582 735
ithalat (milyon USD) 3.837 2.114 3.265 3.576 4.427 1.568 1.250 1.609
ihracat (yillik % degisim) 0,1 -15,0 8,4 -6,3 18,6 17,3 -6,8 53,0
ithalat (yillik % degisim) 32,8 41 435 10,6 15,4 11,0 -31 42,0
Tarim-UFE (yillik % degisim) 35,7 443 374 39,8 30,4 425 43,1 9,6
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (yillik % degisim) 31,9 34,3 33,7 32,2 39,0 36,7
islenmemis Gida Enflasyonu (yillik % degisim) 33,6 32,7 24,9 35,9 34,7 36,2 34,8 332
FAO Gida Fiyat Endeksi (reel, yillik % degisim) 5,3 4.8 -2,4 0,0 2,4 2,3 3,1 1,7
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 7,3 7,2 7,2 7,4 7,5 7,5 7,5 74
Takipteki Krediler Orani (%) 0,6 0,8 1,1 1,5 1,6 1,6 1,6 1,7
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Iktisadi Arastirmalar

BAIUmU

Alper Glrler
Bélim Mudiirii
alper.gurler@isbank.com.tr

Asli Goksun Sat Sezgin
Muddtir Yardimcisi
asli.sat@isbank.com.tr

Berkay Arik

Uzman Yardimcisi
berkay.arik@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Seda Aydin Giileg
Birim Muidirt
seda.gulec@isbank.com.tr

E. Bisra Take
Mddtir Yardimcisi
busra.take@isbank.com.tr

Utkan inam
Uzman Yardimcisi
utkan.inam@isbank.com.tr

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gilivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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