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Din Fed yetkililerinin temkinli agiklamalari takip edildi.

Yurt icinde tuketici gliven endeksi Mayis’ta 84,8’e yiikseldi.

Dun gorece sakin bir veri giindeminin takip edildigi kiresel piyasalarda Fed Uyelerinin
aciklamalari izlendi. Uyelerin enflasyon gérinimi  Gzerindeki yukari yénli riskleri
yonetebilme agisindan temkinli bir politika yaklasimina isaret eden acgiklamalarinda mevcut
belirsizliklerin karar almayi zorlastirdigina ve verilerin dikkatli bir sekilde izlenmeye devam
edilmesini gerekli kildigina vurgu yapildi. Piyasalarda son haftalarda Fed’in gectigimiz Ocak
ayindan bu vyana ilk kez yapacag faiz indiriminin zamanlamasina iliskin beklenti
Temmuz'dan Eylil'e otelenmisti. Yilin geri kalaninda iki faiz indirimi yapilacagi beklentisi
korunurken, ilk faiz indiriminin Ekim’de yapilabilecegine yonelik beklentinin de gliclenmekte
oldugu izleniyor. Din ABD’de Trump yonetiminin borglanma ihtiyacini artirma potansiyeli
taslyan vergi indirimi tasarisi gorismelerine dair haber akisinin da etkisiyle tahvil
piyasasinda olumsuz bir seyir izlenirken, hisse senedi piyasalarinda da asagl yonlu
hareketler izlendi. Din %0,24 gerileyen Brent tiri ham petrolin varil fiyati bu sabah
israil'in Iran'in niikleer tesislerine yénelik saldir hazirhginda oldugu yéniinde haberlerin
etkisiyle bir miktar yukselis kaydetti.

Euro Alani’nda oncl tiketici glven endeksi Mayis'ta bir onceki ayin ve beklentilerin
tzerinde kaydedilerek -15,2’ye yiikseldi. Bu sabah acgiklanan verilere gére ingiltere’de TUFE
enflasyonu Nisan'da aylik bazda %1,2 artarak yaklasik son iki senenin en hizli artisini
kaydetti. Yillk bazda da yiikselis %3,5 oldu. ilgili ddnemde cekirdek TUFE de aylik bazda
%1,4, yilhk bazda da %3,8 artti.

Bu sabah agiklanan verilere gére Japonya’da Nisan ayinda ihracat beklentilere paralel olarak
yillik bazda %2,0 artis kaydetti. S6z konusu donemde uygulanan gimrik vergilerinin de
etkisiyle tlkenin en buyik ihrag pazari olan ABD'ye yonelik ihracatin buyik 6l¢lide otomobil,
celik ve gemi talebindeki distse bagli olarak %1,8 gerilemesi dikkat ¢ekti. Nisan ayinda
ithalat ise beklentilerin altinda daralma kaydederek yillik bazda %2,2 dustu.

TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, tiiketici gliven endeksi Mayis’ta bir énceki aya gére
%1,1 oraninda artarak 84,8 oldu. ilgili ddnemde gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi
durum beklentisi %1,2 artarken, gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum
beklentisi ise %0,7 azalis kaydetti. Yilin ilk bes ayinda tiketici gliven endeksi ortalamasinin
83,5 duzeyinde oldugu izleniyor. Gegtigimiz yilin ayni doneminde kaydedilen ortalama
seviye 80 olmustu.

TCMB tarafindan agiklanan verilere gore, konut fiyat endeksi Nisan’da bir 6nceki aya gore
%1,5, bir énceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %32,9 yiikseldi. Ote yandan, reel olarak
ise konut fiyatlari yillik bazda %3,6 oraninda dusts kaydederek gerileme egilimini stirdtrda.

Katar Ekonomi Forumu’nda gergeklestirdigi konusmasinda Mehmet Simsek, son iki haftada
doviz rezervlerinde yeniden toparlanma gorildagind ve Turkiye'nin kredi risk priminde hizh
gerileme kaydedildigini ifade etti. Simsek, bu durumun finansal kosullara yansidigini ve
yatirimcei algisindaki toparlanmayi teyit ettigini sdyledi.

BIST-100 endeksi diin glini %1,6’lik duslsle 9.514 dizeyinde tamamladi. Turkiye’nin 5 yillik
CDS primi 2 baz puan gerileyerek 291 baz puan seviyesinde kaydedildi. 2 ve 10 yillik
gosterge tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %46,06 ve %33,4 oldu. Buglin piyasalarda sakin bir
veri gindemi takip edilecek.

iktisadi Arastirmalar Balimi
Ogulcan Delil
ogulcan.delil@isbank.com.tr

Dinya Borsalari

MSCI Diinya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Hari¢ Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD

UsD/IPY

Emtia Fiyatlan
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk GOstergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar
BIST-100

USD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

10-Y Gosterge Tahvil Faizi

Din Veri Gindemi

Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Donemi
Euro Alani Tuketici Glven Endeksi, dncl Mayis -16,0 -15,2 ingiltere TUFE Enflasyonu, yillik Nisan
Yurt igi Yurt igi

Tuketici Guven Endeksi Mayis - 84,8 -

Konut Fiyat Endeksi, yillik Nisan %32,9

(G) Gergeklesme

Kapanis
3.870
1.167

634

42.677
5.940
5.455
3.390

37.418

Kapanis
1,1282

144,57

Kapanig
65,4
3.290

Kapanis
%4,48
18,09
291

Kapanis
9.514
38,7887
43,7117
%46,06
%33,40

Beklenti
%3,5 (G)

%Degisim
0,11
0,07 #h
1,13 #p
0,27 &
0,39 W
0,51 #h
0,30 #h
0,30 &

%Dedisim
0,36 #h
0,22

%Degisim
0,24
1,87 #n

Degisim
1bp fh
0,1p W
2bp

%Degisim
1,60 W
0,04
0,22

65bp Wb

59bp Wb

Bugtin
Onceki
%2,6



https://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:ogulcan.delil@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Piyasa GUnlUgl

21 Mayis 2025

TURKIYE ‘BANKAS| ekonomi.isbank

Kiresel Piyasalar

Yurt ici Piyasalar

YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli
ABD Hazine Tahvil Faizi

115 5,0
110 4,5
105 4,0
100 35

——Dolar Endeksi
——Tahvil Faizi (%, sag eksen)
95 3,0
Kas.24 Oca.25 Mar.25 May.25

MSCI Kiiresel Borsa Endeksleri

4.000 1.300
3.750 1.200
3.500 1.100
3.250 1.000

——Duinya Borsalari Endeksi

——Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen
3.000 5 Y (sa8 ) 900

Kas.24 Oca.25 Mar.25 May.25

5 Y1l Vadeli CDS Spread

(baz puan)
400

375
350
325
300

250
225

200
Kas.24 Oca.25 Mar.25 May.25

BIST-100 Endeksi
11.000

10.500
10.000
9.500
9.000
8.500

8.000
Kas.24 Oca.25 Mar.25 May.25

VIX
(endeks)

10

Kas.24 Oca.25 Mar.25 May.25

Altin ve Petrol Fiyatlari

100 3.600
—— Brent Tir Ham Petrol (USD/varil)

—— Altin (USD/ons, sag eksen)

3.200
2.800
2.400
2.000
Kas.24 Oca.25 Mar.25 May.25
Gosterge Tahvilve TCMB AOFM
(%)
55
——2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
——TCMB AOFM
50
45
40
35
Kas.24 Oca.25 Mar.25 May.25
USD/GOU Para Birimleri
120 (12.11.24=100)
——Glney Afrika
——Trkiye 5
——Brezilya §
110 3
5y
S
o
<
£
1S
100 »gFo—f— 5
o
g
K
3
90
Kas.24 Oca.25 Mar.25 May.25

(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak

yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,

raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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