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Ticaret politikalarina iliskin belirsizlikler kiiresel risk istahini baskiliyor.

Yurt icinde konut satislari 2025'te rekor diizeyde gerceklesti.

Dinya Ekonomik Forumu’nun Davos Zirvesi'nde gerceklestirilen toplantilarinda liderlerin
Gronland’a iliskin demecleri izlenirken, ABD Baskani Trump’in sosyal medyada sz konusu
gerilimi artiran acgiklamalari kiiresel piyasalarda risk istahini distrdt. MSCI Dinya endeksi
diin %1,6 gerilerken, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler endeksi de %0,4 disis kaydetti.
Trump’in Davos’ta bugin Turkiye saati ile 16:30°da konusmasi beklenirken, AB
yetkililerinin yarin Briksel’de gerceklestirmesi planlanan toplantida Trump’in hamlelerine
karsilik misilleme segeneklerini degerlendirecegine iliskin haberler yakindan izleniyor. S6z
konusu misilleme senaryolari arasinda 6 aylik askiya alma siirecinin ardindan Bolge’nin
ABD’den gergeklestirdigi 93 milyar EUR dizeyindeki ithalatini kapsayan glimrik vergisi
paketini 6 Subat’tan itibaren yururlige alma secenegi yer aliyor.

Gronland gerilimine iliskin gelismelerin ve ticaret politikalarina iliskin belirsizliklerin
yatirimcilar temkinli bir durusa sevk etmesiyle altinin ons fiyati diin %2 artarak 4.763 USD
ile yeni rekor seviyesine ulasti. Pazartesi ginl beklentilerin Gzerinde aciklanan Cin

iktisadi Arastirmalar Balimi

Esra Mine GuUngor
mine.gungor2@isbank.com.tr

Dlinya Borsalari Kapanis ~ %Dedisim
MSCI Diinya Borsalari 4.438 1,58
MSCI GOU 1.481 0,40 W
MSCI Japonya Harig Asya* 751 0,56 Wl
Dow Jones 48.489 1,76 &
S&P 500 6.797 2,06
Euro Stoxx 50 5.892 057 W
Shanghai* 4.122 0,21 #h
Nikkei* 52773 042 W

(*) TSI 08:30 verileridir.

blylme verisinin yani sira diin Kazakistan’da elektrik dagitim sistemlerini etkileyen bir Pariteler Kapanis ~ %Degisim
sorun nedeniyle petrol sahalarinin bir kisminda Uretimin gegici olarak durdugunun EUR/USD 1,1724 0,68
aciklanmasinin etkisiyle Brent tiri ham petrolin varil fiyatt %1,5 artisla 64,9 USD oldu. Bu USD/IPY 15794 007 W
hafta ABD’de sirketlerin 2025’in son geyregine iligskin bilango verileri piyasalarda takip
edilirken, ABD Ylksek Mahkemesi'nin Trump’in acikladigl gimrik vergilerini iptal edip
etmeyecegine yonelik kararin ertelendigi haberi izlendi. Emtia Fiyatlan Kapanis ~ %Degisim
Almanya’da Uretici fiyatlari Aralik’ta aylik bazda %0,2 ile piyasa beklentisinin lzerinde Brent Petrol (USD/varil) 649 153 @
gerilerken, yillik bazda %2,5 ile Mart 2024’te bu yana en hizli diisiistini kaydetti. Ulkede Altin (USD/ons) 4.763 1,98 #h
din aciklanan Zew Ekonomik Guven Endeksi de veri glindeminde 6ne ¢ikti. Yatirimci
guvenini 6lgen endeks Ocak’ta 59,6 ile beklentileri asarak Temmuz 2021’den bu yana en . B . L
. - . Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
yuksek seviyesinde gerceklesti.
ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,30 6 bp =»
Yurt icinde konut satiglari Aralik’ta yillik bazda %19,8 artisla 254.777 dlzeyinde VIX 2009 1,25
gerceklesti. Bu donemde vyillik bazda %25,2 artan ipotekli satislar toplam satiglarin
o i . CDS-TR (5-Y) 2200 Obp =
%11,4'UnU olusturdu. Ocak-Aralik 2025 déneminde de konut satislari yillik bazda %14,3 (%) 10-Y
artisla 1,7 milyon adet ile rekor seviyede gerceklesti.
Yurt igi Pi I K %Degisim
Hazine ve Maliye Bakanlig'nin agikladigi verilere gore Aralik’ta merkezi ydnetim brit borg art el Plyasaiar apants 9
stoku 13,7 trilyon TL diizeyinde gergeklesti. S6z konusu borg stokunun 6,4 trilyon TLlik BIST-100 12.806 045
kismi TL cinsi, 7,2 trilyon TUlik kismi ise doviz cinsi borglardan olustu. Bu dénemde UsD/TL 43,2769 0,04 #h
Hazine’nin TL cinsi borg stokunun toplam borg stoku icindeki payr gegen yila kiyasla 3,1 Euro/TL 50,6917 0,73 @
puan artarak %46,9 seviyesine yikseldi. . o
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %35,86  12bp W
BIST-100 endeksi dun kuresel piyasalardan olumlu ayrisarak %0,45’lik artisla 12.806 10-Y Gésterge Tahvil Faizi %3003 22bp @
seviyesine yUkseldi. USD/TL nispeten vyatay bir goérinim sergilerken, EUR/USD
paritesindeki ylkselise bagl olarak EUR/TL %0,7 artis kaydetti.
Bugiin kiiresel veri giindeminde ingiltere’de agiklanacak Aralik ayr TUFE enflasyonu verisi
dne cikiyor. Ulkede yillik TUFE enflasyonu son iki aydir asagi yonli seyretmis ve
Agustos’taki %3,8 seviyesinden Kasim ayi itibariyla %3,2 seviyesine gerilemisti.
Diin Veri Glindemi Buglin
Yurt Digi Donemi Beklenti  Gergeklesme Yurt Digt Dénemi Beklenti Onceki
Almanya Uretici Fiyatlari, aylik Aralik -%0,1 -%0,2 ingiltere TUFE Enflasyonu, yillik Aralik %3,3 %3,2
Yurt g Yurt igi
Konut Satiglari, yillik Aralik - %19,8 -
Merkezi Yénetim Briit Borg Stoku Aralik - 13,7 trilyon TL
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Kiresel Piyasalar

Yurt ici Piyasalar

YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli

ABD Hazine Tahvil Faizi
105 55
—Dolar Endeksi

——Tahvil Faizi (%, sag eksen)

90 3,5
Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26

MSCI Kiresel Borsa Endeksleri

5.000 1.600
4.500 1.400
4.000 1.200

——Diinya Borsalari Endeksi

——Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen
3.500 s v (sag )1.000

Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26

5 Y1l Vadeli CDS Spread
(baz puan)
320

280

240

Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26
BIST-100 Endeksi
14.000
13.000
12.000
11.000
10.000
9.000

8.000
Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26

VIX
(endeks)
30
20
10
Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26

Altin ve Petrol Fiyatlan

80 5.000
—— Brent TirlG Ham Petrol (USD/varil)

—— Altin (USD/ons, sag eksen)

4.500
70

4.000

60
3.500

50 3.000
Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26

Gosterge Tahvil ve TCMB AOFM

(%)
50
45
40
— 2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
—— TCMB AOFM
35
Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26
USD/GOU Para Birimleri
(15.07.25=100)
110 g
L
100 g
W n
90 —— Glney Afrika E
—Turkiye g
——Brezilya
80 v
Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26

(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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