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Trump’in Gronland tutumunu yumusatmasi piyasalarda olumlu karsiland..

Buglin TCMB’nin faiz karari yakindan takip edilecek.

ABD Baskani Trump’in din Davos Zirvesi'nde yaptigl konusmada Gronland’da askeri gii¢
kullaniimayacagini belirtmesi ve tutumunu yumusatmasinin ardindan kiresel piyasalarda
risk istahi toparlandi. Trump din ayrica sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada
Gronland igin bir anlasma gergevesine ulastiklarini belirterek 1 Subat’ta 8 Avrupa Ulkesine
yonelik yurirlige girecegini duyurdugu ek glimrik vergilerinin uygulanmayacagini sdyledi.
AB Komisyonu Baskani von der Leyen ise zirvede yaptigl konusmada ABD’nin gimrik
politikalarini elestirerek Avrupa’nin kendi givenligini giclendirmesi gerektigini vurguladi.
ECB Baskani Lagarde da din verdigi demecte Avrupa ekonomisinin uluslararasi gelismeler
dogrultusunda bir gbzden gegirme silirecine girmesi gerektigini ifade ederken, ABD’nin ek
gumrik vergilerinin enflasyon Uzerindeki etkisinin hafif oldugunu dile getirdi. MSCI Diinya
endeksinin %0,7 yukseldigi ginde ABD’nin baslica hisse senedi piyasalari %1’in tUzerinde
kazanimlar elde etti. Altinin ons fiyati din %1,5 ile artis egilimini sirdurerek 4.837 USD
seviyesine yukselirken, Brent tirt ham petrolin varil fiyati da %0,5 artisla 65,2 USD oldu.

iktisadi Arastirmalar Balimi

Esra Mine GuUngor
mine.gungor2@isbank.com.tr

Dlinya Borsalari Kapanis ~ %Dedisim
MSCI Diinya Borsalari 4.470 0,71 dp
MSCI GOU 1.480 0,02
MSCI Japonya Harig Asya* 759 0,83
Dow Jones 49.077 1,21 #h
S&P 500 6.876 1,16
Euro Stoxx 50 5.883 0,16 W
Shanghai* 4.114 0,06
Nikkei* 53855 2,05 fh

(*) TSI 08:30 verileridir.

ingiltere’de aylk TUFE enflasyonu Aralk’ta %0,4 ile piyasa beklentisi paralelinde Pariteler Kapanis ~ %Dedisim
gerceklesti. Ulkede yillik TUFE enflasyonu ise Kasim’daki %3,2 seviyesinden %3,4 diizeyine EUR/USD 11682 036 @
yukselerek bir miktar ivmelenmeye isaret etti. S6z konusu gelismede alkol ve tutin ile
. - - .. . - usD/JPY 158,22 0,18
ulasim kalemlerindeki fiyat artislari etkili oldu. Bu dénemde cekirdek TUFE enflasyonu aylik
bazda %0,3 ile beklentilere paralel gerceklesirken, yillik bazda %3,2 ile yatay bir gorinim
sundu. Ote yandan Glkede hizmet fiyatlarinin aylik bazda %0,4 , yillik bazda %4,5 yiikseldigi Emtia Fiyatlari Kapanis  %Degisim
gorildu. Enflasyon gergeklesmelerinin piyasanin Ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) para Brent Petrol (USD/varil) 652 0,49 @
politikasi patikasina iliskin beklentilerinde ciddi bir degisiklige yol agmadigi izlendi. BoE’nin
5 Subat'ta gerceklestirecegi toplantisinda politika faizini %3,75 seviyesinde korumasi Altin {USD/ons) 4837 154 &
bekleniyor.
Japonya’da bu sabah agiklanan verilere gore Aralik’ta ihracat yillik bazda %5,1 ile Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
beklentilerin altinda arthr. Ulkenin ABD’ye yaptigl ihracat Kasim’da %8,8 yikselmesinin ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,25 6bp =
ardindan Aralik’ta %11,1 geriledi. Kasim’daki artis Glkenin ABD’ye ihracatinin Mart’tan bu VIX 16,90 3,19 @
vana ilk kez yukseldigine isaret etmisti. Japonya’nin en buyik ticaret ortagi Cin’e ihracat CDS-TR (5-Y) 215 Shp W
ise Aralik’ta yillik bazda %5,6 artarken, Hong Kong’a yapilan ihracati da %31,1 yukseldi. (*) 10-Y
Ulkenin 2025’in tamaminda yaptigi ihracat yillik bazda %3,1 yikselerek, 2024'te kaydedilen
%6,2’lik artisa kiyasla ivme kaybina isaret etti. S6z konusu gelismede Ulkenin Cin’e ve Yurt Igi Piyasalar Kapanis ~ %Degisim
ABD’ye ihracatinin sirasiyla %0,4 ve %4,1 gerilemesi etkili oldu. Ote yandan, Japonya’nin BIST-100 12.728 0,61 W
ithalatt Aralik’ta yillik bazda %5,3 ile piyasa beklentisinin Gzerinde yukselirken, 2025’in USD/TL 43,2882 0,03 @
tamaminda %0,3 artisla nispeten yatay bir gériinim sergiledi.
Euro/TL 50,5414 0,30 W
Diun veri gindeminin sakin oldugu yurt icinde BIST-100 endeksi %0,6 disisle 12.728 2-Y Gésterge Tahvil Faizi %3519  67bp W
seviyesine geriledi. USD/TL nispeten yatay bir seyir izlerken, EUR/USD paritesindeki
gerilemenin etkisiyle EUR/TL %0,3 duisiis kaydetti. Tirkiye'nin 5 yillik CDS primi 215 baz ~ -0-Y Gosterge Tahvil Faizi %2968  35bp W
puana geriledi.
Bugiin piyasalarda yogun bir veri glindemi bulunuyor. TCMB’nin faiz karari ve karar
metnindeki mesajlari yakindan izlenecek. Piyasalardaki genel beklenti TCMB’nin yilin ilk
toplantisinda 150 baz puan faiz indirimine gidecegi yoninde. Bugiin yurt iginde ayrica reel
kesim ile tiketici gliven endeksleri takip edilecek. ABD’de 2025’in Uglncl geyregine iliskin
nihai buytume ile kisisel tiketim harcamalari (PCE) verileri agiklanacak.
Diin Veri Glindemi Buglin
Yurt Digi Donemi Beklenti  Gergeklesme Yurt Digt Dénemi Beklenti Onceki
ingiltere TUFE Enflasyonu, yillik Aralik %3,3 %3,4 ABD GSYH Buytmesi, nihai, yillik 2025¢3 %4,3 %4,3
ABD Cekirdek PCE, aylik Kasim %0,2 %0,2
Yurt g Yurt igi
- TCMB Para Politkasi Kurulu Toplantisi Ocak %36,5 %38,0
Tiketici Glven Endeksi Ocak - 83,5



https://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:mine.gungor2@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Piyasa GUnlGgu

22 Ocak 2026

TURKIYE ‘BANKAS| ekonomi.isbank

Kiresel Piyasalar

Yurt ici Piyasalar

YASAL UYARI
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak

yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,

raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.



https://ekonomi.isbank.com.tr/
http://ekonomi.isbank.com.tr/

