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TCMB politika faizini %37 dlzeyine indirdi.
Altinin ons fiyati 5.000 USD seviyesine yaklasti.

Diin ABD’de yogun bir veri giindemi takip edildi. Ulkede (giincii ceyrege iliskin yilliklandiriimis
buyume verisi nihai okumada %4,3'ten %4,4’e revize edildi. Kisisel tuketim harcamalar (PCE)
enflasyonu Kasim ayinda aylik bazda %0,2 ile beklentilere paralel dizeyde, yillik bazda %2,8 ile
beklentilerin 0,1 puan Uzerinde gergeklesti. Fed’in faiz kararlari agisindan yakindan takip ettigi
cekirdek PCE enflasyonu ise aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,2 (6nceki: %0,2) ve %2,8 (6nceki:%2,7)
diizeyleriyle beklentiler paralelinde kaydedildi. Ote yandan, gectigimiz haftaya iliskin issizlik maasi
basvurulari 200 bin kisi ile beklenenden distk geldi. Enflasyonda katiliga, istihdam piyasasinda
normallesmeye isaret eden verilerin Fed’den faiz indirim beklentileri Uzerinde belirgin bir etkisi
olmadi. Altin ve giimisun ons fiyati din gln igi islemlerde sirasiyla 4.940 USD ve 96,6 USD seviyesine
kadar yukseldi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), bu sabah gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini degistirmeyerek
beklentiler paralelinde %0,75 seviyesinde tuttu. Toplantidan hemen 6nce agiklanan verilere gore
Ulkede vyillik tiketici enflasyonu Kasim’daki %2,9 seviyesinden Aralik’ta %2,1’e gerilerken, yillik
cekirdek enflasyon da %2,4 ile Ekim 2024’ten bu yana en dusik seviyesine indi. Ayrica, Ocak ayina
iliskin 6nct imalat PMI 51,5 ile Haziran 2025’ten bu yana ilk kez esik degerin lzerine gikarak sektor
faaliyetlerinde iyilesme sinyali verirken, hizmetler PMI da 1,8 puan artigla 53,4’e yukselerek ivme
kazand.

TCMB yilin ilk Para Politikasi Kurulu toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 100 baz puan
indirerek %37 seviyesine c¢ekti. Piyasa beklentisi 150 baz puanlik bir indirim yonundeydi. Kurul ayrica
gecelik borg verme faiz oranini %41'den %40’a, gecelik borglanma faiz oranini da %36,5ten %35,5’e
indirdi. Karar metninde, enflasyonun ana egiliminin Aralik ayinda geriledigi, ancak dncu gostergelerin
Ocak ayinda gida énciiligiinde aylik TUFE enflasyonunda artisa isaret ettigi belirtildi. Metinde ayrica
son ceyrege iliskin gostergelerin talep kosullarinin dezenflasyon slrecine desteginin azalmasina
karsin strdugini ima ettigi bilgisine yer verildi. Enflasyon gérinimuntn ara hedeflerden belirgin bir
bicimde ayrismasi durumunda, para politikasi durusunun sikilastirilacagi ifadesi korundu. Diin TCMB
ayrica reel kesim given endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani verilerini de yayimladi.
Ocak’ta mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksinin 0,7 puan duslsle 103,0 seviyesine
inerek 6 ay sonra ilk kez gerileme kaydettigi izlenirken, mevsimsellikten arindirilmis imalat sanayi
kapasite kullanim oraninin da 0,2 puan artisla %74,4 seviyesine ylkselmekle birlikte disik seyrini
strdurdigu gorildi. TUIK tarafindan yayimlanan tiiketici giiven endeksi ise Ocak’ta %0,3’liik sinirli
bir artisla 83,7 seviyesinde gergeklesti.

TCMB tarafindan yayimlanan fiyat ve kur hareketlerinden arindirilmis verilere goére, 16 Ocak
haftasinda yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda net 196,9 milyon USD tutarinda, DIBS
piyasasinda da toplam (kesin alim, ters repo, teminat alim ve 6ding alim) 1,7 milyar USD tutarinda
net alim gergeklestirdiler. Ayni hafta itibariyla, TCMB’nin brit rezervleri 205,2 milyar USD ile tarihi
yUksek seviyesine gikarken, net rezervler de 8,1 milyar USD artisla 91 milyar USD oldu.

BIST-100 endeksi diin faiz indiriminden de destek alarak 12.851 diizeyiyle rekor tazeledi. Turkiye’'nin
5 yillik CDS primi 4 baz puan gerileyerek 211 baz puan dlzeyinde kaydedildi. 2 ve 10 yil vadeli
tahvillerin faiz oranlari sirasiyla 10 baz puan ve 22 baz puan gerileyerek %35,09 ve %29,46 dizeyinde
gerceklesti. Boylece, 2 yil vadeli tahvil faizi Ekim 2023’ten bu yana en dusik seviyesine inmis oldu.

Bugiin ABD’de ve Euro Alani’'nda Ocak ayl 6énct PMI verileri veri gindeminde 6ne ¢ikiyor. ABD’de
ayrica Ocak ayina iliskin Michigan tlketici gliven endeksinin nihai verisi agiklanacak. Yurt iginde ise
piyasalar kapandiktan sonra Fitch’in ve Moodys’in Turkiye'ye yonelik not degerlendirmelerini
yayinlamalari bekleniyor.
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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