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Trump, Japonya ile ticaret miizakerelerinde anlasmaya varildigini duyurdu.

Bugtin yurt icinde Temmuz ay! tiketici gliven endeksi agiklanacak.

ABD’de din gumrik tarifelerine iliskin gelismeler takip edildi. Trump, ticaret
muzakerelerinde Japonya ile varilan anlasma ile birlikte Glkeden ithal edilen mallara
yonelik giimriik vergisinin %15 olarak uygulanacagini ve Japonya igin yliksek éneme
sahip otomobil sektériine yonelik giimrik vergisinin de %15 seviyesinde olacagini
duyurdu. Trump yonetiminin Japonya’ya bu ay icerisinde ilettigi mektupta ilgili gimrik
vergisi orani %25 olarak belirtiimisti. Ayrica anlasma kapsaminda Japonya’nin ABD’ye
550 milyar USD tutarinda yatirim yapmayi taahhit ettigi de agiklandi. Trump, ABD’nin
Filipinler ile de so6z konusu Ulkeden yapilacak ithalata %19’luk bir gimrik vergisi
uygulanmasini iceren bir ticaret anlasmasi imzalandigini duyurdu. Gectigimiz hafta da
Endonezya ile %19 seviyesinde bir gimrik vergisi oraninda anlasmaya varildig
aciklanmist.

Fed yonetimine iliskin tartismalar da yakindan izlenmeye devam ediyor. ABD Hazine
Bakani Bessent, Fed Baskani Powell’in istifa etmesi icin herhangi bir neden olmadigini
ifade etti. ABD hisse senedi piyasalari gimrik tarifelerine iliskin gelismeler ve bilanco
aciklamalarinin etkisiyle dun karisik bir seyir izledi. S&P 500 yeni rekor dizeye
ulasirken, Nasdaq endeksi %0,4 oraninda geriledi. Bu sabah itibariyla Asya
piyasalarinda alicili bir seyir izlenirken, Japonya’da Nikkei endeksi ticaret anlasmasinin
sagladig destekle hizli ylkselen otomotiv hisseleri énclligiinde %3’ln Gzerinde artida
islem goriyor.

TUIK tarafindan yayimlanan verilere gére 2025’in ilk ceyreginde yurt icinde seyahate
cikan kisi sayisi yillik bazda %30,1 oraninda artarak 10,8 milyon kisi seviyesinde
gerceklesti. Bu dénemde yerli turistlerin yaptiklari seyahat harcamalari bir 6nceki yilin
ayni ceyregine gore %68,9 yikselerek 76,4 milyar TL'ye ulasirken, seyahat basi
ortalama harcama tutari %31,5'lik artisla 6.040 TL oldu. Harcama tirlerinin toplam
seyahat harcamalari igindeki dagilimina bakildiginda ise yeme ve igme harcamalarinin
%32 ile en fazla paya sahip oldugu, ulastirmanin ve konaklamanin ise sirasiyla %28,4 ve
%10,8'lik bir paya sahip oldugu izlendi.

TCMB verilerine gére Mayis ayinda reel kesimin net doviz pozisyon agigl Nisan ayina
kiyasla 2,1 milyar USD ylkselerek 176,2 milyar USD ile Aralik 2018ten bu yana en
yiksek duzeyinde gerceklesti. Mayis’ta kisa vadeli net déviz pozisyonu fazlasi ise 7,9
milyar USD olurken, kisa vadeli yuktumlaltklerin toplam yukimlulikler icindeki payi da
%38 oldu.

BIST-100 endeksi diin degisim kaydetmeyerek giint 10.616 seviyesinde tamamladi. 2
yil vadeli gosterge tahvilin faiz oranlari 57 baz puan gerileyerek %40,22 olurken,
EUR/USD paritesindeki yukselise bagli olarak Turk lirasi EUR karsisinda bir miktar deger
kaybetti.

Buglin ABD’de ikinci el konut satislari ile Euro Alani’nda tiketici gliven endeksinin 6ncl
verisi yayimlanacak. Yurt icinde ise Temmuz ayina iliskin tuketici glven endeksi
bekleniyor. Tuketici glveni ikinci ¢eyrek genelinde ilk ceyrek ortalamasinin Gzerinde
seyretmisti.

Din Veri Giindemi

Yurt Disi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi

- ABD ikinci El Konut Satislari, adet

Euro Alani Tuketici Gliven Endeksi, onct

Yurt fgi Yurt lgi

- Tuketici Gliven Endeksi

iktisadi Arastirmalar Balimi

Berkay Arik
berkay.arik@isbank.com.tr

Dlinya Borsalari

MSCI Diinya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Harig Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
UsD/IPY

Emtia Fiyatlar
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar
BIST-100

USD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

10-Y Goésterge Tahvil Faizi

Dénemi
Haziran

Temmuz

Temmuz

Kapanis
4.075
1.248

664

44.502
6.310
5.290
3.609

41.157

Kapanis
1,1753

146,44

Kapanis
68,6

3.431

Kapanis
%4,34
16,50
284

Kapanis
10.616
40,3643
47,4564
%40,22
%31,39

Beklenti
4,00 milyon
-15,0

%Dedisim
0,07 #n
0,43 W
1,08
0,40
0,06 #h
0,98 W
0,75 #p
3,48 fh

%Degisim
0,50
0,66 W

%Degisim
0,90 W

1,05

Dedisim
34bp W
01p W
0bp =

%Degisim
0,00 =
0,04 W
0,50

57bp W

15bp W

Bugin
Onceki

4,03 milyon
-15,3

85,1



https://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:berkay.arik@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Piyasa GunlGgl
23 Temmuz 2025

TURKIYE ‘BANKAS| ekonomi.isbank

110

108

106

104

102

96

Kiresel Piyasalar

4.100

3.900

3.700

3.500

3.300

3.100

Oca.25

380

350

320

290

260

11.000

Yurt ici Piyasalar

10.500

10.000

9.500

9.000

8.500

Oca.25

Oca.25

Oca.25

Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli
ABD Hazine Tahvil Faizi

——Dolar Endeksi

——Tahvil Faizi (%, sag eksen)

Mar.25

May.25

MSCI Kiresel Borsa Endeksleri

——Dunya Borsalari Endeksi
—— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen

Mar.25

May.25

5 Y1l Vadeli CDS Spread
(baz puan)

Mar.25 May.25

BIST-100 Endeksi

Mar.25 May.25

5,5

5,0

4,5

4,0

3,5

3,0

Tem.25

1.300

1.200

1.100

1.000

900

Tem.25

Tem.25

Tem.25

60

50

40

30

20

10
Oca.25

95

VIX
(endeks)

Mar.25 May.25 Tem.25
Altin ve Petrol Fiyatlan

3.800

——Brent Turt Ham Petrol (USD/varil)

90
85
80
75
70
65

60
Oca.25

55

35
Oca.25

115

—— Guney Afrika
110 ——Tirkiye

105

100 AT a

90

85
Oca.25

—— Altin (USD/ons, sag eksen)

—— Brezilya

3.600
3.400
3.200
3.000
2.800
2.600

2.400

Mar.25 May.25 Tem.25

Gosterge Tahvil ve TCMB AOFM
(%)
——2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
——TCMB AOFM

Mar.25 May.25

USD/GOU Para Birimleri
(14.01.25=100)

Tem.25

yerel para biriminde deger kaybi

Mar.25

May.25 Tem.25

(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
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Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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