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Dun kiresel piyasalarda ateskesin etkileri izlendi.

Yurt icinde aciklanan gliven endeksleri olumsuz bir tablo sundu.

Diin sabah Donald Trump’in hem iran’t hem de israil’i ateskesi ihlal etmekle suglamasinin
ardindan israil tarafindan iran niikleer tehdidinin ortadan kaldirildigi yéniinde agiklama
yapilirken, iran karsi taraf ateskesi ihlal etmedigi siirece kendilerinin de saldirilara devam
etmeyeceklerini duyurdu. Boylece, kiresel piyasalarda pekisen baris havasiyla S&P 500,
Dow Jones ve Nasdag Composit endekslerinin timu din %1’in Gzerinde glnltk primler
kaydetti. Brent tlrlG ham petrolin varil fiyati distsini strdirerek 67,1 USD seviyesine
kadar geriledi. Altinin ons fiyati ise artan risk istahiyla beraber %1,33 gerileyerek 3.324
USD seviyesinden giini tamamladi.

Din ayrica Fed yetkililerinin aciklamalari takip edildi. Baskan Powell, hem tarifelerin hem
de Orta Dogu’daki gelismelerin ekonomi Gzerindeki etkilerini gormek icin henlz erken
olduguna yonelik mesajlar verirken, faiz indirimleri konusunda aceleci olmadiklarini
yineledi. Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid de benzer sekilde bekle-gor yaklasimin su
an icin uygun bir durus oldugunu ifade ederken, Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher
Waller Temmuz ayinda faiz indirimi igin uygun bir zeminde olabileceklerine dair
aciklamalarda bulundu.

TCMB tarafindan yayimlanan verilere gore, mevsim etkilerinden arindirilmis imalat
sanayii kapasite kullanim orani Haziran’da 0,7 puan dlslsle %74,4 dlzeyine gerileyerek
Mart 2023’ten bu yana en olumsuz gerceklesmesini kaydetti. Ayni dénemde
mevsimsellikten arindiriimis reel kesim given endeksi de aylk bazda 0,2 puan azalisla
98,4’e geriledi. Boylece gerileme trendini Gglinct ayina tasiyan endeks, Agustos 2024’ten
bu yana en disUk seviyesine indi. TUIK tarafindan aciklanan sektérel giiven endeksleri de
reel kesim glvenindeki bozulmayi teyit etti. Haziran’da, sektorel gliven endeksleri insaat
ve perakende ticaret sektorlerinde gectigimiz ay kaydettikleri iyilesmenin ardindan bu ay
tekrar geriledi. Boylece endeks, insaat sektdrinde aylik %1,7 duslsle 86,9, perakende
ticaret sektoriinde %2,5 disisle 108,5 seviyesine indi. Hizmet sektdrinln gliven endeksi
ise %0,4 ile sinirli da olsa iyilesmesini strdlrerek 110,9 dizeyine yikseldi.

Din Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Baskani Trump, "NATO Devlet ve Hikimet
Baskanlari Zirvesi" igin bulunduklari Hollanda’nin Lahey kentinde bir araya geldi.
Cumbhurbaskanlig iletisim Baskanligi tarafindan yapilan agiklamaya gére, Cumhurbagkani
Erdogan gorismede, enerji ve yatirnm basta olmak Uzere farkli alanlarda iki tlkenin
buylk potansiyele sahip oldugunu, ozellikle savunma sanayii alanindaki is birliginin
toplam 100 milyar hacmi hedefine ulasiimasini
kolaylastiracagini ifade etti.

ilerletilmesinin dolar ticaret

BIST-100 endeksi diin kiresel piyasalardaki iyimserlige paralel olarak %3,36 ylkselerek
glinl 9.449 dizeyinde tamamladi. Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 12 baz puan dususle
292 baz puan dizeyine geriledi. Turk lirasi, ABD dolari ve euro karsisinda sinirli deger
kazandi. 2 ve 10 yillik gosterge tahvil faizleri sirasiyla %42,52 ve %32,84 oldu.

Bugilin ABD’de Mayis ayina iliskin yeni konut satislari ile yurt icinde Haziran ayina iliskin
sektdrel enflasyon beklentileri aciklanacak. iran-israil ateskesine iliskin gelismeler de
yakindan takip ediliyor.

Dun Veri Gindemi

Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi

ABD Tuketici Gliven Endeksi Haziran 100,0 93,0 ABD Yeni Konut Satislari, adet
Yurt igi Yurt Igi

Reel Kesim Glven Endeksi, ma Haziran 98,4 Sektorel Enflasyon Beklentileri
Kapasite Kullanim Orani, ma Haziran - 74,4
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MSCI GOU

MSCI Japonya Hari¢ Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
USD/JPY

Emtia Fiyatlan
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Géstergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt i¢i Piyasalar
BIST-100

UsD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

10-Y Gosterge Tahvil Faizi

Donemi

Mayis

Haziran

Kapanis
3.958
1.212

642

43.089
6.092
5.297
3.436

38.910

Kapanis
1,1608
144,73

Kapanis
67,1
3.324

Kapanis
%4,29
17,48
292

Kapanis
9.449
39,5000
45,8540
%42,52

%32,84

Beklenti
693 bin

%Degisim
1,33 #n
2,50 #p
0,75 #n
1,19 fn
1,11 #
1,44 dp
0,45 #h
0,41 #n

%Degisim
0,28 i
1,27

%Degisim
6,07
1,33 Wl

Dedgisim
3bp W
24p W
12bp W

%Degisim
3,36 i
0,28 W
0,02 W

100 bp W

69 bp W

Bugin
Onceki
743 bin



https://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:busra.ceylan@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

. !
Piyasa GUnlGgu TURKIYE Y\ BANKASI |ekonomi.isbank

25 Haziran 2025

Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
115 5,0 60
50
110 4,5
40
105 4,0 30
— 20
o 100 3,5
© ——Dolar Endeksi 10
n
g ——Tahvil Faizi (%, sag eksen)
= 95 3,0 0
— Ara.24 Sub.25 Nis.25 Haz.25 Ara.24 Sub.25 Nis.25 Haz.25
Q
n
g MSCI Kiiresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlari
3
95 3.600
= 4.000 1.300 ——Brent Turl Ham Petrol (USD/varil)
——Altin (USD/ons, sag eksen)
3.750 1.200 85 3.200
3.500 1.100 75 2.800
3.250 ——Dlinya Borsalari Endeksi 1.000 65 2.400
—— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)
3.000 900 55 2.000
Ara.24 Sub.25 Nis.25 Haz.25 Ara.24 Sub.25 Nis.25 Haz.25
5 Y1l Vadeli CDS Spread Gdsterge Tahvil ve TCMB AOFM
(baz puan) (%)
400 65
——2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
350 ——TCMB AOFM
55
300
45
-
© 250
(3]
7]
8 200 35
o Ara.24 Sub.25 Nis.25 Haz.25 Ara.24 Sub.25 Nis.25 Haz.25
= BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
b (17.12.24=100)
=)
> 11.000 120 ——Guney Afrika 5
—Turkiye <
——Brezilya :;‘i’
10.000 110 ©
3
£
100 £
o
9.000 u
8
90 =
g
8.000 80
Ara.24 Sub.25 Nis.25 Haz.25 Ara.24 Sub.25 Nis.25 Haz.25
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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