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ECB referans faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.

TCMB politika faizini 300 baz puan distrerek %43’e indird.i.

Piyasalarda diin yogun bir veri glindemi takip edildi. ABD’de Temmuz ayina iliskin 6ncl
PMI verileri imalat ve hizmet sekttrleri arasinda ayrismaya isaret etti. Bu dénemde
imalat PMI 49,5 ile beklentilerin oldukca altinda ve yedi aydir ilk kez esik degerin
altinda gercekleserek sektorin faaliyet kosullarina iliskin olumsuz bir tablo gizdi.
Hizmetler PMI ise 55,2 ile beklentilerin Uzerinde gercekleserek olumlu bir goriinim
sundu. S6z konusu gelismede i¢ talepteki artis belirleyici oldu. Ote yandan, gimriik
vergileri ve kismen de isglici maliyetlerinin yikselmesi nedeniyle fiyat baskisinin her iki
sektérde de arthigl izlendi. Ulkede issizlik maasina basvuranlarin sayisi 19 Temmuz ile
biten haftada 217 bin kisi ile beklentilerin altinda kalirken, son lg¢ ayin da en dusik
seviyesinde gercekleserek isglici piyasasina iliskin olumlu bir gbérinim sundu.
Haziran’da aylik bazda %0,6 artarak 627 bin dlzeyiyle beklentilerin altinda kalan yeni
konut satiglari ise ylksek mortgage seviyelerinin konut sektorinl baskilamayi
sirdlrdUglne isaret etti. Ticaret anlasmalarina dair haber akisinin yarattig iyimserligin
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Diinya Borsalar Kapanis ~ %Degisim
MSCI Dinya Borsalari 4.124 0,22
MSCI GOU 1.267 0,17
MSCI Japonya Harig Asya* 662 0,76 Wl
Dow Jones 44.694 0,70 ¥
S&P 500 6363 0,07 f
Euro Stoxx 50 5.355 0,20 #h
Shanghai* 3.595 0,31 ¥
Nikkei* 41.470 0,84 W

(*) TSI 08:30 verileridir.

devam ettigi ABD hisse senedi piyalarinda Alphabet’in yilin ikinci ceyregine iliskin Pariteler Kapanis  %Dedisim
acikladigl olumlu bilango verilerinin etkisiyle S&P 500 ve Nasdag endeksleri din EUR/USD 1,1754 0,14 W
yukselisle kapandi. Sanayi verilerine duyarli Dow Jones endeksi ise geriledi. USD/IPY 14681 026 @
ECB din gerceklestirdigi toplantisinda beklentilere paralel olarak referans faiz
oranlarinda degisiklige gitmedi. Toplanti sonrasinda gerceklestirdigi  basin Emtia Fiyatlarn Kapanis  %Degisim
aciklamasinda ECB Baskani Lagarde veri odakl yaklasimlarini sirdurdiklerini ve
projeksiyonlarinin orta vadede enflasyona iliskin dengeli bir gériniim sundugunu dile Brent Petrol (USD/varil) 692 095 @
getirdi. Bolgede Temmuz ayi &ncli imalat PMI 49,8 ile beklentilerin bir miktar tizerinde Altin (USD/ons) 3368 058 W
gercekleserek sektdrdeki daralmanin ivme kaybetmeye devam ettigini gosterdi. Oncii
hizmetler PMI da 51,2 ile beklentilerin Gzerinde gercekleserek sektor faaliyetine iligkin Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
olumlu bir gérinim sunmayi strddrda. ) o
ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,41 2bp

TCMB dun gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini 300 baz puan duslrerek VIX 1539  00p #h
%46’dan %43’e, gecelik bor¢ verme faizini %49’dan %46’ya, gecelik borglanma faizini CDS-TR (5-Y) 272 8bp Wb
de %44,5'ten %41,5e indirdi. Toplanti sonrasinda yayimlanan metinde enflasyonun (*) 10-Y
ana egiliminin Haziran’da yatay seyrettigi, ancak oncl verilerin Temmuz'da aylk )
enflasyonun aya 6zgil unsurlarla gecici olarak artacagina isaret ettigi belirtildi. Metinde Yurt Ii Piyasalar Kapanis  %Degisim
yakin donemde talep kosullarinin dezenflasyonist etkisinin arttigi da ifade edilirken, BIST-100 10689 0,92
sonraki toplantilarda atilacak adimlarin enflasyon gérinimu odakli olacagl ve ihtiyath USD/TL 40,6593 0,53 #h
bir sekilde belirlenecegi dile getirildi. Euro/TL 474250 017 ¥
Beklentilerin Uzerinde gerceklesen faiz indiriminin piyasalarda olumlu karsilamasinin 2-Y Gosterge Tahvil Faizi %40,06 14bp W
etkisiyle BIST-100 endeksi diin %0,9 artarak 10.689 seviyesine ylkselirken, Tirkiye’nin 10-Y Gésterge Tahvil Faizi %31,33 0bp =
5 yillik CDS risk primi 272 baz puan oldu. USD/TL din %0,5 yiikselirken, EUR/TL %0,2
geriledi.
Buglin yurt icinde sektorel gliven endeksleri ve kapasite kullanim orani verileri, ABD’de
dayanikli mal siparisleri verisi aciklanacak. Bugln ayrica, piyasalar kapandiktan sonra
Fitch ve Moodys’in Turkiye'ye iliskin kredi notu degerlendirmelerini yayimlamasi
bekleniyor.
Diin Veri Giindemi Bugtin
Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD imalat Sanayi PMI, 6ncti Temmuz 52,7 49,5 ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik Haziran -%10,8 %16,4
ECB Toplantisi Temmuz %2,15 %2,15
Euro Alani HCOB imalat Sanayi PMI, énci Temmuz 49,7 49,8
Yurt igi Yurt igi
TCMB Toplantis Temmuz %43,5 %43,0  Kapasite Kullanim Orani Temmuz - %74,6

Reel Kesim Giiven Endeksi Temmuz - 100,3
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
112 ——Dolar Endeksi 6,5 60
110 ——Tahvil Faizi (%, sag eksen)
6,0
108 0
5,5
106 40
104 5,0
30
— 102 4,5
o 100 -
@ 4,0
» /
p2 98
= 9% 3,5 10
& Oca.25 Mar.25 May.25 Tem.25 Oca.25 Mar.25 May.25 Tem.25
[}
@ Altin ve Petrol Fiyat]
5 MSCI Kiiresel Borsa Endeksleri Inve Fetrol Flyatiari
< 4200 . ) 1300 100 —BrentTurdHam Petrol (USD/varil) 3.550
——Dunya Borsalari Endeksi § Altin (USD/ons, sag eksen)
——Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1.250
4.000 . 3.300
90 ’
3.800 1.200
1.150 3.050
3.600 80
1.100 2.800
3.400 1,050 o
2.550
3.200 1.000 .
3.000 950 60 2.300
Oca.25 Mar.25 May.25 Tem.25 Oca.25 Mar.25 May.25 Tem.25
5 Y1l Vadeli CDS Spread Gosterge Tahvil ve TCMB AOFM
(baz puan) (%)
400 65
—— 2 YIl Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
360 ——TCMB AOFM
55
320
280
- 45
[1°]
© 240
0
©
> 200 35
o Oca.25 Mar.25 May.25 Tem.25 Oca.25 Mar.25 May.25 Tem.25
=3 .
E BIST-100 E ndeksi USD/GOU Para Birimleri
S 11.000 120 ) (16.01.25=100)
> ——Guney Afrika
115 — =—Turkiye k=3
— Brezilya 2
110 o)
10.000 b
S
3
£
£
9.000 5
o
g
85 ®
3
8.000 30
Oca.25 Mar.25 May.25 Tem.25 0ca.25 Mar.25 May.25 Tem.25
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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