Piyasa GUnlUgl
26 Aralik 2025

TURKIYE ‘BANKASI ekonomi.isbank

Reel kesimin ekonomiye giiveninde ihmli artis...

Bugiin yurt icinde sektorel enflasyon beklentileri agiklanacak.

Dun kiresel piyasalarin énemli bir bolim tatil nedeniyle islem gérmedi. Bu sabah
Asya piyasalarinda genel olarak yukari yonli hareketler izlenirken, altinin ve
gumusln ons fiyatlar yeni tarihi ylksek seviyelerini gérdd. Altin fiyatlari yili %70’in
Uzerinde, gimas fiyatlari da %150'nin Gzerinde bir ylkselisle kapatmaya hazirlaniyor.

Yurt icinde glven endeksleri takip edildi. Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim
glven endeksi Aralik ayinda bir dnceki aya gére 0,5 puan artarak 103,7 seviyesinde
gerceklesti. Endeks bes aydir 100 iyimserlik esiginin Gzerinde seyrediyor. Mevsimsel
etkilerden arindirilmis verilere gore imalat sanayinde kapasite kullanim orani ise
Aralik’ta bir 6nceki aya gore 0,1 puan artarak %74,2 seviyesinde gerceklesti. Kapasite
kullanim oraninin gectigimiz yilki ortalamasi %76,2 iken bu yilin ortalamasi %74,4 ile
2020’den bu yana en dlsUk seviyede gerceklesti. Mevsim etkilerinden arindiriimis
sektorel gliven endeksleri ise karigik bir gdriinim sundu. Aralik ayinda bir énceki aya
gbre; hizmet sektérinde %0,4 oraninda artarak 112,3 (yil ortalamasi: 111,9) olurken,
perakende ticaret sektériinde %1,1 oraninda artarak 115,4 (yil ortalamasi 111,9)
degerini ve insaat sektorinde (yil ortalamasi: 87,2) %0,5 oraninda azalarak 84,5
degerini aldi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Ueda gelecek yil icin daha fazla faiz artis
sinyali verdi. Gectigimiz hafta BoJ’un faiz artirm karariyla politika faizi %0,75 ile 30
yilin en ylksek seviyesine cikariimisti. Ueda, gelecek yil ongordikleri ekonomik
gdrunimin gercgeklesmesi halinde faiz artirimlarina devam edilecegini, mevcut
durumda reel faizlerin oldukca disik seviyelerde oldugunu belirtti.

19 Aralik haftasinda TCMB’nin brit toplam rezervi haftalik bazda 1,5 milyar USD
artarak 192,3 milyar USD dizeyine cikti. Bu tarih itibariyla, net uluslararasi rezervler
ise 80,4 milyar USD oldu. Bu dénemde net ddviz rezervi ise 0,2 milyar USD azalarak
0,7 milyar USD dizeyinde gercgeklesti.

Fiyat ve kur hareketlerinden arindirilmis verilere gére, 19 Aralik haftasinda yurt dis
yerlesikler hisse senedi piyasasinda net 354,5 milyon USD tutarinda, DiBS piyasasinda
da toplam (kesin alim, ters repo, teminat alim ve odinc¢ alim) 1.480,1 milyon USD
tutarinda net alim gerceklestirdiler. Yilsonundan itibaren kiimulatif rakamlara gore
yurt disi yerlesiklerin hisse senedi piyasasindaki alimlari net 2,1 milyar USD diizeyinde
gerceklesirken, DIBS piyasasindaki alimlari da net 0,3 milyar USD oldu.

BIST-100 diin %0,03 dustsle 11.336 dizeyinden kapandi. 2 yillik gésterge tahvilin
faizi 4 baz puan artisla %37,8 seviyesinde kapanirken, 10 yillik gosterge tahvilin faizi 2
baz puan duserek %29,9 seviyesine geriledi.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-

dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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