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Fed Baskani Powell stagflasyon éngérmediklerini belirtti.

Yurt icinde enflasyon beklentilerinde iyilesme kaydedildi.

Din Fed Baskani Powell'in ABD Senatosu’na yaptigl sunum ve Trump’in Powell’a yonelik
aciklamalari takip edildi. Powell ekonomik durgunluk ve yiksek enflasyonun birlikte
goruldigiu durumlari ifade eden stagflasyon riskinin temel senaryolarinda olmadigini
belirtti. Bununla birlikte ekonomik verileri yakindan izlediklerini ve mevcut kosullarda faiz
indirimi konusunda bekle-gor yaklasimini strddrdiklerini yineleyen Powell, gimrik
vergilerinin enflasyon Gzerindeki etkisinin beklenenden fazla ya da az olmasi ihtimallerini
de degerlendirdiklerini belirtti. ABD Baskani Trump'in, Fed Baskani Powell'a yonelik sert
ifadelerini yinelemesi ve vyerine gececek ismi Eylil veya Ekim ayinda aciklamayi
disindigune dair izlenen haber akisinin etkisiyle diin ABD dolari gelismis Ulke para
birimleri karsisinda deger kaybetti. EUR/USD paritesi glinii %0,44 yUkselis ile tamamlarken
Ekim 2021’den bu yana en yiksek seviyesinde kaydedildi. Parite bu sabah itibariyla da
yukari yonld hareket ediyor.

Din ABD’nin veri giindeminde ise yeni konut satislari ve insaat ruhsatlari verisi yer ald.
Mayis ayinda yeni konut satislari bir dnceki aya kiyasla %13,7 diserek 623 bin adet ile
beklentilerin altinda gerceklesti. insaat ruhsatlari verisi de giimriik vergilerinin olumsuz
etkilerine de bagli olarak ilgili donemde 1,394 milyon adet ile iki bucuk yilin en dusuk
dizeyinde gerceklesti.

Din sona eren NATO Zirvesi'nde Uye Ulkeler savunma harcamalarini 2035 yilina kadar
gayrisafi yurt ici hasilanin %5'ine ¢ikarma konusunda anlasti. 2024 yilinda NATO dyesi 32
Ulkeden 22’sinin dnceki %2’lik hedefin Uzerinde savunma harcamasi gergeklestirdigi
gorulirken, NATO ortalamasinin ise %2,6 seviyesinde kaydedildigi izleniyor. Toplantilarin
ardindan yayinlanan bildirgede 2026 NATO Zirvesi'nin Turkiye'de gerceklestirilecegi
duyuruldu.

TCMB tarafindan yayinlanan sektorel enflasyon beklentilerine gore Haziran’da 12 ay
sonrasina iliskin reel sektérin yillik TUFE enflasyonu beklentisi bir énceki aya gére 1,2
puan azalarak %39,8 seviyesine inerken, hanehalkinin yillik TUFE enflasyonu beklentisi 6,9
puan azalarak %53,0 duzeyine geriledi. Boylece hanehalkinin enflasyon beklentisi son 43
ayin en dusuk seviyesine inerken, aylik bazda yaklasik iki yilin en hizli iyilesmesi kaydedildi.
Ek olarak, gelecek 12 aylik donemde enflasyonun disecegini bekleyen hanehalki orani da
gecen aya gore 2,9 puan artis kaydederek %30,7 seviyesine yikseldi.

Hazine ve Maliye Bakanlig Sali glini gergeklestirilen 5 yil vadeli sukuk (kira sertifikasi)
ihraci ile 2,5 milyar USD borclanma sagladi. ihragta, getiri orani %6,85 (UST + 299,6 baz
puan) olarak gergeklesti. Hazine boylece 2025 yilinda, Subat (2,5 milyar USD) ve Mayis ( 2
milyar USD) aylarinda gerceklestirdigi tahvil ihraclari ile beraber uluslararasi sermaye
piyasalarindan toplamda 7 milyar USD finansman saglamis oldu.

BIST-100 endeksi din gini %0,32 duslsle 9.419 dizeyinden tamamladi. Turkiye'nin 5
yillik CDS primi ise 10 baz puan ylkselerek 302 baz puan oldu. Turk lirasit ABD dolari ve
euro karsisinda deger kaybetti. Buglin piyasalarin veri giindeminde ABD’de agiklanacak ilk
ceyrege iliskin nihai biytume verisi ile Mayis ayi dayanikl mal siparisi verileri yer aliyor.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-

dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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