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ABD’de Uluslararasi Ticaret Mahkemesi Trump’in tarifelerini iptal etti.

Ekonomik gliven endeksi Mayista 96,7 oldu.
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uygar.gundogdu@isbank.com.tr

ABD’de Manhattan merkezli bir federal mahkeme olan Uluslararasi Ticaret Diinya Borsalari Kapanis  %Degisim
Mahkemesi, Donald Trump tarafindan agiklanan ek gimrik vergilerini engelleme  \sc| punya Borsalan 3846 060 W
karari aldi. Mahkeme, TrL-Jmp n tarllfe uygglamalarlnda y§§a| yetkisini a§-t|g-|na MSCl GOU 1164 0,02 ¥
hukmederken, karara yonelik burokratik siireci tamamlamasi igin Trump yonetimine
. . . e . . MSCI Japonya Harig Asya* 612 0,31
10 glin sUre verdi. Beyaz Saray yetkilileri ise atanmis yargiclarin ulusal bir acil duruma
iliskin baglayici kararlar alamayacagini ifade etti. Trump ydnetiminin ayrica karari ~ PowJones 42099 058 ¥
yiksek mahkemeye tasima hakki bulunuyor. Ote yandan karara konu olan tarifelerin ~ S&P 500 5.889 0,56 W
bir cogunun da halihazirda askiya alinmis oldugu degerlendiriliyor. Euro Stoxx 50 5.378 0,68 W
Piyasalarda diin Fed’in son toplantisinin tutanaklari ve teknoloji sirketi NVDIA’nin ~ Shanghai* 3364 071 @
birinci ceyrek bilango agiklamasi takip edildi. Fed tutanaklari hem enflasyon hem de  Nikkei* 38.363 1,70 #p
ekonomik aktivite ve istihdam (izerindeki risklerin artmakta olduguna isaret etti. Fed,  (*) TSI 08:30 verileridir.
belirsizliklerin artisi nedeniyle tedbirli durusunu koruyacagl sinyalini verirken
piyasalarda Fed’in faiz indirim beklentileri bir miktar ételendi. ABD borsalari ise din  Pariteler Kapanis  %Degisim
bir miktar gerilese de federal mahkemenin kararina paralel olarak sabah saatlerinde  ¢yr/usp 11292 032 &
Asya piyasalarinda olumlu bir gorinim hakim. Petrol fiyatlari da kiresel talebe iliskin USD/IPY 14487 0.34 @
iyimser beklentilerin bir miktar gliclenmesiyle yikselirken, ons altin fiyatlari 3.300
seviyesinin altina geriledi.
Emtia Fiyatlari Kapanis  %Degisim
Almanya’da agliklanan mevsimsellikten arindiriimis isgticl verilerine gore issizlik orani
. . - L R Brent Petrol (USD/varil) 64,9 1,26 dp
%6,3 ile piyasa beklentisine paralel gerceklesse de issiz sayisinda 6ngorilenin
izerindeki artis istihdam piyasasina iliskin endiseleri destekledi. 3 milyon kisi ile 2013~ Altin (UsD/ons) 3290 033 @
yiindan beri en yiksek dlzeyine ulasan issiz sayisi, Ulkede ekonomik aktivitenin
yaninda isgiici piyasasinin da baski altinda oldugunu teyit etti. Ote yandan ilkede Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
aclklanan Nisan ayi ithalat fiyatlar, paritedeki ylUkselisin destegiyle aylik bazda %1,7 ABD Hazine Tahvil Faizi* %448 4bp @
ile beklenenden hizli gerileyerek enflasyona iliskin olumlu sinyal verdi. Boylece Euro VIX 1931 03p @
Alanr'nin en biytk ekonomisi Almanya’da aciklanan veriler, ECB’nin faiz indirimlerine
. ) ) CDS-TR (5-Y) 308 4bp fn
devam edecek alani oldugunu teyit etti. (%) 10¥
TUIK tarafindan yayimlanan ve reel kesim, tiketici ve sektorel gliven endekslerinin vurt igi Piyasalar Kapanis  %Dedgisim
birlesik gostergesi olan ekonomik given endeksi Mayis'ta hafif bir artisla 96,7
L . S ) , . . BIST-100 9.178 0,39 ¥
dlzeyine yukseldi. Boylece endeks Nisan ayinin ardindan Mayis'ta da esik degerin
altinda deger ald. Bu dénemde tilketici given endeksinin yani sira hizmet, USD/TL 38,9900 0,08
perakende ve insaat sektorl glven endeksleri destekleyici bir goriinim sunarken — Euro/TL 44,0589 0,17
reel kesim gliven endeksi ekonomik giiveni sinirlandirdi. 2-Y Gosterge Tahvil Faizi %45,23 9bp
Din, BIST-100 endeksi %0,39 gerileyerek giini 9.178 diizeyinde tamamladi.  10-Y Gosterge Tahvil Faizi %3302 2bp W
Tarkiye’nin 5 yillik CDS risk primi 308 baz puan seviyesine yikseldi. Turk lirasi, USD
karsisinda deger kaybetti. 2 ve 10 yil vadeli gosterge tahvillerin getirileri de sirasiyla
%45,23 ve %33,02 seviyelerinde kaydedildi.
Bugiln kilresel piyasalarin odaginda ABD GSYH verisi yer alacak. Yurt icinde Nisan
ayina iliskin nihai dis ticaret verileri aciklanacak.
Diin Veri Glindemi Bugtin
Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digl Dénemi Beklenti Onceki
- ABD GSYH BuyUmesi, revizyon, yillik 2025¢1 -%0,3 -%0,3
ABD Bekleyen Konut Satislari, aylik Nisan -%1,0 %6,1
Yurt Igi Yurt Igi
Ekonomik Glven Endeks Mayis 96,7 Dis Ticaret Dengesi Nisan -7,2 mlyr USD
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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