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Fed, politika faizini beklentiler paralelinde 25 baz puan indirdi.

Bugtin gerceklesen Trump-Xi gériismesi yakindan takip ediliyor.

Din kuresel piyasalarda 6nde gelen merkez bankalarinin para politikasi kararlari yakindan
takip edildi. Fed, politika faizini piyasa beklentileri paralelinde 25 baz puan indirerek
%3,75-%4 araligina gekerken, 1 Aralik'tan itibaren bilangosunu kiglltmeyi durduracagini
acikladi. Boylece, Ocak-Agustos doneminde politika faizini sabit tutan Fed Eylul
toplantisiyla birlikte Ust Uste ikinci toplantisinda da faiz indirmis oldu. Faiz indirim
kararinin 10’a karsi 2 oy ile alindig toplantida Stephen Miran 50 baz puanlik bir faiz
indirimi konusunda, Jeffrey Schmid ise politika faizinin sabit kalmasi yoninde goris
belirtti. Fed Baskani Powell toplantinin ardindan yaptigl konusmada hikiimet kapanmasi
kaynakli veri eksikliklerinin ekonominin battnini gérmeyi zorlastirdigini, bu durumun bu
yil icin daha fazla faiz indirimini masadan kaldirabilecegini belirtti. Powell ayrica Fed
yetkilileri arasinda faiz politikasiyla ilgili derin gérus ayriliklari oldugunu da ifade etti.

Ote yandan BoJ, bu sabah gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini degistirmeyerek
%0,5 seviyesinde tuttu. ABD Hazine Bakani Bessent, bu hafta basinda Japon mevkidasiyla
yaptigl gorismede zayif yen konusunda dolayl bir uyarida bulunurken, doviz kuru
oynakhigmin asir hale gelmesini dnlemede glgli para politikasi iletisiminin énemine
dikkat cekmisti.

Fed’in faiz indirim kararinin ardindan ABD’de hisse senedi piyasalari din karisik bir
gorinim sundu. Nasdaqg endeksi %0,55 deger kazanirken, S&P500 endeksi yatay seyretti.
Dow Jones endeksi ise %0,16 deger kaybetti. Hisse fiyati diin %4’ln Uzerinde artan ABD'li
cip Ureticisi Nvidia, boylece piyasa degeri 5 trilyon dolari asan ilk sirket oldu. Brent
petrolln fiyati %0,81 artisla 64,9 USD/varil olurken, altinin ons fiyati %0,56 dustsle 3.930
USD seviyesine geriledi.

Dinya Bankasi din yayimladigi Emtia Piyasalari Gorinim Raporunda, kiresel emtia
fiyatlarinin 2026’da son 6 yilin en dislk seviyesine gerileyecegini 6ngordi. Raporda
kiresel petrol fazlasinin gelecek yil artmasinin beklendigi belirtirken, givenli liman talebi
ve merkez bankasi alimlariyla desteklenen altin fiyatlarinin 2025 yilinda %42, 2026 yilinda
ise %5 artacagl tahmin ediliyor.

Trump, bu sabah Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile gerceklesen gdérismesinin harika
gectigini ve birgok karar alindigini belirtirken, Cin’e uygulanan glimrik vergisinin %57’den
%47'ye gekildigini agikladi. Trump ayni zamanda nadir toprak elementleri ile ilgili 1 yillik
anlasmaya varildigini, Cin’in ABD’den soya fasulyesi basta olmak Uzere diger tarimsal
Grunleri almaya devam edecegini ifade etti.

Piyasalarin diin Cumhuriyet bayrami nedeniyle kapal oldugu yurt icinde BIST-100 endeksi
Sali gliniinG %0,16 artisla 10.871 seviyesinde tamamladi. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi 1
baz puan gerileyerek 248 baz puan diizeyinde gerceklesti. 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz
oranlari sirasiyla %40,09 ve %31,57 oldu.

Euro Alani'nda yogun bir veri takviminin takip edilecegi bugtin ECB toplantisi da yakindan
izlenecek. ECB’nin referans faiz oranlarini yilin geri kalaninda sabit tutmasi bekleniyor.
Yurt icinde sektorel enflasyon beklentileri ile ekonomik gliven endeksi agiklanacak.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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