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iktisadi Arastirmalar Balimi

Trump’in, bir sonraki Fed Baskanini giin icinde aciklamasi bekleniyor.
Onuray Ginaydin

Yurt iginde igsizlik orani 2005’ten bu yana en diisik seviyesinde gerceklesti. onuray.gunaydin@isbank.com.tr
Din, ABD Baskani Trump’in bir sonraki Fed baskanina yonelik agiklamalari yakindan takip Dinya Borsalari Kapanis  %Degisim
edildi. Trump, bir sonraki Fed Baskanini ne zaman agiklayacagiyla ilgili soruya Cuma sabah ;
. . . Lo . . MSCI Dinya Borsalari 4.546 0,14 '
saatlerinde agiklayacagi yanitini verirken, aciklayacagi ismin saygin ve finans diinyasinda )
bilinen bir isim oldugunu belirtti. MsClGoU 1555 0,13 W
) ) ) o o MSCl Japonya Harig Asya* 782 0,98 W
ABD’de Ekim ayinda 29,2 milyar USD ile 2009 yilindan bu yana en dislk seviyesine
gerileyen dis ticaret agigl Kasim’da 56,8 milyar USD ile son dort ayin en yiiksek Dow Jones 49072 011 @
seviyesinde ve piyasa beklentisinin belirgin sekilde tizerinde gerceklesti. ithalatin aylik S&P 500 6969 0,13 W
bazda %5 arthgi bu donemde ihracat ise %3,6 oraninda daraldi. Bununla birlikte, Glkede Euro Stoxx 50 5892 0,70 W
Ekim ayinda gerileyen fabrika siparisleri Kasim ayinda aylik bazda %2,7 yikselerek son alti Shanghai* 4128 071 W
ayin en glclt artisini kaydetti. Yukseliste, o6zellikle ulasim ekipmanlari 6nclliginde
Nikkei* 53482 0,19 #h

dayanikli mal siparislerindeki toparlanma etkili oldu. i
(*) TSI 08:30 verileridir.

Din 5.600 USD/ons seviyesine yaklasarak rekor seviyelerdeki seyrini sirdiren altin
fiyatlari, glin icinde kar satislari ve Trump’in Fed Baskanligina sahin bir isim olarak gérilen

Pariteler Kapanis  %Dedisim

Kevin Warsh’i atayacagina dair beklentilerle tarihi zirvesinden geriledi. Altin fiyati glint
%0,1’lik diistisle 5.396 USD/ons seviyesinden kapatti. Brent petrol, Trump’in iran’a yénelik EUR/USD 11969 014 @
soylemlerini sertlestirmesinin ardindan %3,4 yukselisle 70,7 USD seviyesine ulasarak son UsSD/IPY 152,84 043 W
6 ayin en ylksek seviyesini gordu.
TUIK tarafindan yayimlanan verilere gdre mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani Emtia Fiyatlar Kapanis  %Degisim
Aralik’ta 0,8 puan gerileyerek %7,7 ile veri setinin baglangi¢ yili olan 2005 yilindan bu yana Brent Petrol (USD/varil) 707 3,38 @
en duslk seviyesinde gerceklesti. Bu donemde isglici aylik bazda 328 bin kisi azalarak Altin (USD/ons) 539 0,08 &
35,4 milyon kisi olurken, isglictiine katilim orani da 0,5 puan azalarak %53,2 dizeyinde
kaydedildi. Bununla birlikte, zamana bagli eksik istihdam, potansiyel isglici ve issizlerden
olusan atil isglicti orani Aralik’ta aylik bazda 0,3 puan azalarak %28,6’e indi. Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
Yurt iginde ekonomik given endeksi Aralik’ta bir dnceki aya gére degisim kaydetmeyerek ABD Hazine Tahvil Faizi* %423 2bp W
99,4 degerini aldi. Bu dénemde, tiiketici ile hizmet ve insaat sektéri gliven endeksleri ana VIX 16,88 05p A
endeksteki artisi destekledi. Diger taraftan, reel kesim ve perakende ticaret sektéri gliven CDS-TR (5-Y) 221 4 bp fh
endeksleri ana endeksteki yikselisi sinirlandirdi. (*) 10-Y
TCMB tarafindan yayimlanan fiyat ve kur hareketlerinden arindirilmis verilere gore, 23 Yurt igi Piyasalar Kapanis  %Degisim
Ocak haftasinda yurt disi -yerle§ikler hisse senedi piyasasinda net 490,6 milyon USD BIST-100 13831 3,16 @
tutarinda alim yaparken, DIBS piyasasinda toplam (kesin alim, ters repo, teminat alim ve
e . . . USD/TL 43,4366 0,13
odung alim) 31,0 milyon USD tutarinda net satis gergeklestirdiler. Ayni hafta itibariyla,
TCMB’nin brut rezervleri 10,4 milyar USD artarak 215,6 milyar USD ile tarihi yiksek Euro/TL 51,8976 0,27
seviyesine gikarken, net rezervler de 97,4 milyar USD oldu. 2-Y Gosterge Tahvil Faizi %34,50 37 bp #h
BIST-100 endeksi Persembe giinii bankacilik hisseleri énciliginde giini %3,2 yikselisle 10-Y Gosterge Tahvil Faizi %2947 12 bp A
13.831 seviyesinde tamamladi. Tirkiye’nin 5 yillik CDS primi 4 baz puan ylkselerek 221
baz puan olurken, 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz oranlari gerileyerek sirasiyla %34,50 ve
%29,47 oldu.
Buglin yogun bir veri glindemi takip edilecek. Euro Alani’nda 2025 yilinin son c¢eyregine
iliskin biytime verileri ile Aralik ayina iliskin issizlik orani takip edilirken, yurt icinde Aralik
ay! nihai dis ticaret verileri ile dordincl geyrek turizm gelirleri yakindan izlenecek.
Din Veri Gindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Donemi Beklenti Onceki
ABD Dis Ticaret Dengesi Kasim -40,5mlyrUSD -56,8 mlyr USD ABD UFE enflasyonu, aylik Aralik %0,2 %0,2
ABD Fabrika Siparisleri, aylk Kasim %1,6 %2,7  Euro Alani GSYH blytumesi, dncd, yillik 2025C4 %1,2 %1,4

Euro Alani issizlik Orani Aralik %6,3 %6,3
Yurt lgi Yurt i¢i
issizlik Orani Aralik - %7,7 Dig Ticaret Dengesi Aralik - -9,4mlyrUsD
Ekonomik Glven Endeksi Ocak - 99,4 Turizm Gelirleri 2025 C4 - 24,3mlyrUsD
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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